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LA SITUATION ECONOMIQUE

L'EMPIRE ALLEMAND
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INTRODUCTION

La crise économique de 1907 est déja loin. Elle commence aux
Etats-Unis ol elle se caractérise par une extraordinaire disette

d'or, par l'apparition d'une prime sur le numéraire et par une di-
minution considérable du crédit. La crise monétaire entrathe 1la

crise boursidre latente (1). Une profonde crise économique com-

mence,

Cette crise se propage rapidement en Europe et notamment en
Allemagne. La crise monétaire éclate en octobre 1907, Le taux
d'escompte de la Reichsbank passe de 5,5 a 6,5 puis a 7,5
fin octobre, A partir de janvier 1908 il redescend pour at-
teindre 4 fin janvier. L'intérét pour les capitaux placés en re-
ports de bourse passede 5 1/4 & 8,90 fin décembre,

En janvier 1908 il redescend & 5 (2). La dépression s'aggrave
en cours de 1'année 1908 et la production industrielle diminue de
4 % par rapport & 1'année précédente, L'industrie textile est
touchée 3 son tour, puis l'industrie des machines (3). L'essor
reprend 2 1'automne 1909,

Cet essor se poursuit ensuite activement, Apres un léger ra-
lentissement de 1'expansion en 1911, 1'économie allemande pour-
suit sa croissance (4). Depuis le début de 1'année 1912, la si-
tuation redevient bonne dans les charbonnages et la progression
est constante, Par rapport a 1'année 1911, la production de la
houille progresse de 12 %, celle du lignite de 97 % et celle du
coke de 14,6 %, L'exportdation de houille augmente dans le mé-
me temps de 13,6 % et celle du coke de 28 % (5).

1)
2)
3)
4)
5)

Flamant, M, et Sing’er-Kerél, J. Crises et récessions économiques p.

Idem...ll..l..'ll'..I.lll'....'...l...'ll..l"...'Q....;O...' Po
Idem.........l.'.I.i.ll'..llO.."l..Q...l.l..l..."'...l.-.l.. Po
Ideml.'l..'on..l...l...'..O....-‘.ll'l.l...."l'bl....ll';... p.

Idem.an-uo--n--o-.uo-ocu..n-oaolo.ooc'l.o-.-ot.o...oocul-.... pc
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52
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La production de fer, d'acier et de fonte brute est également en
hausse constante,

Les industriels de ces secteurs parlent m&me d'une année record

(6).

Les industries électriques et électroniques poursuivent leur essor,
développent leur capacité de production et procedent régulierement
3 de nouveaux investissements,

Dans la grande majorité des entreprises, les carnets de comman-
des ne désemplissent pas,

La situ-tion du marché monétaire, en revanche, ne correspond
gudre A la situation économique de 1'Empire allemand. Le marché
monétaire est, en effet, tres tendu, '""L'année 1913 commence dans
des circonstances trés peu réjouissantes pour le marché monétaire,
Les fortes thésaurisations survenues 2 la suite des craintes des der-
niers mois de 1'année écoulée arrétent une fois encore l'améliora-
tion de la situation de la Reichsbank acquise péniblement au cours

du premier semestre 1912" (7)., L'argent devient de plus en plus
rare et cher, Le taux d'escompte officiel de la Reichsbank passe

2 6 le 14 novembre 1912, taux le plus élevé depuis le 6 mars 1908,

Depuis la seconde crise marocaine en été 1911, les financiers
francais et, dans une certaine mesure, les financiers anglais, in-
vestissent moins de capitaux dans 1'Empire allemand : 'pour rap-
peler une nouvelle fois les causes connues de la cherté de 1'argent,
il faut noter que le marché mcnétaire allemand n'a travaillé essen-
tiellement qu'avec son propre argent apres le retrait des biens
francais et anglais 2 la suite de la crise marocaine en été 1911".(8).
Cette these est confirmée par R, POIDEVIN : "Le retrait d'une
partie des capitaux francais placés en Allemagne en aoft, septem-
bre et octobre 1911 durant la crise d'Agadir, prive 1'Allemagne
d'une aide substantieclle. A cette époque, le Président de la Reichs-
bank, Havenstein, reconnaft que le retraft du concours financier
francais a provoqué une situation embarrassante’ (9).

6)
7)
8)
9)

GluCkauf1913.‘....o..--....---.a...-..-..--.-o-;..--o--.-.- pl 672

Tec}mikund“]’irtschaft1913.l..'.l.l;'l....l..l'....'l‘....'. P. 46

Der deutsche Ockonomist 1914, ... 0ceeetresessccsnsscscssoscas Po 3

POIDEVIN R, Les relations économiques et financiere entre la

France et 1'Allemange de 1898 & 1914........... pP. 633




Fin juillet - début aott 1912, les établissements financiers fran-
cais auraient envoyé de 1'argent a Berlin, dit-on dans certains
milieux financiers, »ais, mnote encore R, POIDEVIN "inter-
rogé, le Crédit Lyonnais répond que les grandes sociétés de cré-
dit n'ont pas envoyé d'argent vers 1'Allemagne' (10).

Monsieur POIDEVIN pense donc 'que les quelques centaines
de millions de capitaux francgais 3 court terme placés en Allema-
gne avant juillet 1911, n'Ment jamais fait leur réapparition outre-
Rhin apres la fin de la crise d'"Agadir" (11), C'est également
l'avis du deutsche Oekonomist : ''les sommes qui ont été investies
pvar 1'étranger i Berlin au cours de 1'année 1912, sont, de 1'avis
réitéré du monde financier de Berlin, peu importantes' (12), Il
est certain que la Bourse, les banques, l'industrie et l'agriculture
allemande disposent de peu de capitaux a cette époque : '"selon le
Président de la Reichsbank, les banques accordaient trop de cré-
dits" (13). On constate ainsi, d'une part, une pénurie d'argent,
des intéréts élevés, proches de ceux de l'année 1907, au cours de
la période de haute conjoncture, et, d'autre part, des besoins im-
portants d'argent,

Le marché financier connaft quelques difficultés au cours du pre-
mier trimestre 1912 (14). Il y a ensuite une véritable flambée
autour de certaines actions, La situation générale a la Bourse de
Berlin reste incertaine et la spéculation prend parfois des propor-
tions anormales (15). La tension politique croissante en Europe
jette parfois un trouble dans la vie économique de I'Empire :

"La guerre des Etats balkaniques contre la Turquie commence le
17 octobre 1912,,. L'Empire Austro-hongrois est directement
concerné par ces troubles qui risquent de soulever les minorités
contre I'Empire' (16). Cette situation inquidte I'Empire allemand
a double titre : d'abord parce qu'il se sent 1ié par le jeu des al-
liances a 1'Empire Austro-hongrois, ensuite parce qu'il voit ses
intéréts économiques et financiers directement menacés dans cette
rartie de 1'Europe, Ces troubles perturbent ainsi fréquemment
l'activité de la Bourse de Berlin et expliquent la panique qui carac-
térise, certains jours, l'ambiance & la Bourse des valeurs de Berlin
au cours du mois d'octobre 1912, et puis se manifeste également

10)

11)
12)
13)
14)
15)
16)

POIDEVIN R, Les relations économiques et financidres entre la
France et 1'Allermagne de 1898 3 1914 op. cit. p. 655

T P X

Der deutsche Oekonomist 1013, ., ... .00t nrereenecececeees p. 808

Jderm it vttt ittt et ittt ettt esneneranstreneasaneecneeas p. 808
Jahresbericht der Handelkammer zu Essen fur 1913,........ p. 38
FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 in Deutschland p. 152
RENOUVIN P, Histoire des Relations Internationales..... .. p. 26




3 maintes reprises au cours des mois de novembre et décembre :
"le marché des rentes a présenté une image peu réjouissante, mar-
ché ou les cours, en particulier ceux des emprunts allemands, bais-
serent durant tout le mois de novembre, La bzaisse a été particuliz-
rement importante pour les valeurs minitres" (17). Le tension po-
litique internationale n'arréte donc pas la croissance de 1'économie
allemande en 1912 et pourtant le déclenchement des hostilités dans
les Balkans exerce une réelle influence sur les marchés monétaires
et financiers (18). Cette guerre inquidte le public allemand. Celui-
ci se tient sur la réserve, L'activité de la Bourse de Berlin se
ralentit assez sensiblement, surtout & partir du mois d'octobre 1912
'"Dans la premiere moitié d'octobre régne certains jours une vérita-
ble ambiance de ranique 2 la Bourse de Berlin comme dans les autres
grandes Bourses mondiales,,. Les troubles politiques persistants
remettent la situation du marché monétaire en premier plan et natu-
rellement pas dans un sens favorable! (19), A, FEILER affirme
que le déclenchement de la guerre balkanique ma~—que le début de la
récession a la Bourse : '"Pour la Bourse, la conjoncture est vrai-
ment terminée le 17 octobre 1912, le jour du début des hostilités
dans les Balkans' (20), La valeur des dividendes 3 la Bourse de
Berlin s'¢leve en moyenne 3 161,60 en janvier 1912, i 157,96
en juin, remonte 2 162,25 au mois d'aotit etd 162,66 en sep-
tembre, Le cours baisse assez subitement en octobre, Il atteint
alors 154,63, Il fléchit encore légerement en décembre (21).

En 1911, qui marque cependant un léger ralentissement de la crois-
sance économique, le cours ne s'est pas amenuisé & ce point (22),
On constate une baisse tout aussi sensible du cours des valeurs 32
intéréts fixes (23). Le cours moyen, coté 93,34 en janvier 1912,
92,11 en juin, ne vaut plus que 91,57 en septembre, 90,65 en
octobre et enfin 90,61 en décembre (24), Les valeurs fléchissent
donc incontestablement 3 la Bourse de Berlin au cours du dernier
trimestre 1912,

17) Technik und Wirtschaft 1913, op, Cit. veuvriveereenvoonennnes p. 46

18) FEILER A. Die Kon3unkturper1odel907 1913 ¢ nDeutschlagQ
or. C1t ® e ¢ » 8 8 s .6’.'.'I.‘...l...ll........-l.........l p. 152

19) Technik und W1rtsghaf§ 1913 op. City wuviierennnencennnnnns p. 46
20) FEILER A. Die Kon]unkturnerlode 1907 1913 in Deutschlgnd

op, cit., ,...... e v e et p. 21
21) Idem. ® & 6 0 9 0 s o 9 ® & 9 ¢ 8 O ¢ ¢ s 0 0 ¢ & 8 9 @ .‘ ® & N s 0 @ . ® @ ¢ 5 " 6 % 8 S B H O e o .‘ p. 190
22) Idem. ® 8 0 6+ ¢ 0 s 2 0 0 8 PO G L P B e P e ® ¢ 2 9 6 8 0 ¢ 0 . o s o 4 80 . e & & o ¢ & 0 . L 2N p. 190

23} Jahresbericht der Handelskammer zu Frankfurt-am-Main 1913 p. 51
24) Idem......‘e.c'..ll.....Il....l.I..lll.'......'...‘....ﬂ P. 51
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Observons maintenant les cours de quelques valeurs cotées a la
Bourse de Berlin (25). Les titres d'emprunts de 1'Empire alle-
mand de 4 % baissent de 1,5 % de janvier 3 décembre 1912 ;
les 3 12 % baissent de 3 % durant la mé&me période ; les titres
d'emprunts du Royaume de Prusse 4 % baissentde 4,5 %.

En moyenne, les titres d'emprunts de 1'Empire allemand ou des
Etats fléchissent de 3 % (26). Il faut rappeler que cette baisse
intervient & un moment de haute conjoncture de 1'économie alle-
mande,

Les obligations hypothécaires et les obligations s'amenuisent éga-
lement, un peu moins que les valeurs précédentes cependant,
Ainsi, les obligations hypothécaires et les obligations 4 %  de la
Berliner Hypothekenbank fléchissent de 1% ; les obligations

3 12 % de la mé&me banque baissent de 1,7% ; les 4% de 1la
Deutsche Hypothekenbank Berlin baissent de 2,5% ; les 312 %
de la mé&me banque baissent de 2,3 % (27). La baisse nbyenne se
situe aux environs de 2 %.

Les actions bancaires s'affaiblissent davantage, La baisse moyen-~
ne enregistrée atteint en effet 4,5 % (28). Ainsi, les actions de

la Berliner Handelsgesellschaft baissent de 4,5 % ; celles de 1la
Berliner Hypothekenbank de 6 % ; celles de la Dresdner Bank

de 4,5% ; celles du Essener Bank-Verein baissent de 12 T 3
celles de la Rheinischen Bank et de la Rheinisch-Westf#lischen
Discontgesellschaft baissent respectivement de 2,5 % et de 2% (29).

Cette baisse devient surtout sensible & partir du mois d'octobre, au
moment du début de la guerre dans les Balkans,

25)
26)

27)

28)

29)

Bank-ArChiV 1912"1913no¢.oo¢oo~‘.co.--o-ooqo-c-'.un'a.o-o ppo lsqc

Les titres d'emprunts consolidés 3 1/2 % du Royaume de Prusse bais-
sentde 2,8 %. Les 3 % d'emprunts consolidés du m&me Etat baissent
de 4,8% ; les titres d'emprunts de 1'Etat de Bade 4 % baissent de 1 %
de mé&me que les titres d'emprunts 4% de 1'Etat de Bavizre ; les 3 12%
de rentes amortissables de 1'Etat de Hambourg baissent de 2, 3% ; les
3% de rentes amortissables du mé&me Etat baissent de 2,5 %,

Les 4% de la Hamburger Hypothekenbank baissent de 2% ; les 3 12 %
de la mé&me banque baissent de 2,2 % ; les 3 12 % du Mitteldeutschen
Beden Credit baissent de 3,3 % ; les 4% de la Rheinischen Hypothe-
kenbank baissent de 2% ; les 3 12 % de la m&me banque baissent de
2,2 %

Bank-Archiv 1912-1913 op. Cit: teeeeecesesesscaressescsass PP.11 8q.
Les actions de la Comm. und Discontbank baissent de 4% ; celles de

la Deutsche Bank de 7% ; celles de la Deutsche Hypothekenbank de
3,5% ; celles de la Disconto Komm., de 4% ; celles de la Hamburger
Hypothekenbank baissent de 1% ; celles de la National Bank ftr
Deutschland de 4% ; celles de la Reichsbank de 4%

Bank-Archiv 1912-1913 op. cit. seeiverereccascsssseacsecaee PP.11 8q,
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Les actions industrielles, apres une hausse au cours des deux pre-
miers trimestres, souvent encore au cours du troisieme, subissent
presque toutes, et pour les mémes raisons que les valeurs précé-
dentes, une baisse au cours du dernier trimestre 1912 (30). Ainsi
les actions de 1'Alexanderwerk cotées 151,93 en juin, valent 138,46
en juillet et 133,37 d'octobre & décembre (31).

Une bonne partie des obligations industrielles fléchit également au
cours du dernier trimestre 1912, mais de fagon plus modérée dans
l'ensemble (32), Ainsi, les obligations 4% du Gelsenkirchen Berg-
bau 1905 cotées 94,97 en juin, se vendent 94,08 en juillet et 92, 85
en octobre (33).

La situation des valeurs cotées en Bourse, si elle reflete assez
directement la tension politique européenne, ne donne évidemment
pas une image fidele de la vie économique de 1'Empire allemand,

En effet, la forte expansion de 1'économie allemande en 1912 ne per-
met pas toujours a l'industrie de répondre & la demande par suite
des besoins importants du marché (34), Les entreprises exigent
généralement des délais de livraison trés longs, de plusieurs mois
souvent, parfois m&me d'un semestre, Cette demande largement
supérieure a l'offre permet aux industriels allemands d'augmenter
les prix de leurs produits. I.es prix des produits alimentaires mon-
tent 2 leur tour, limitant ainsi les possibilités d'achat des familles
modestes, Les augmentations de salaires accordées en contre-
partie accroissent du mé&me coup, les charges des entreprises :
"L'augmentation du prix des produits alimentaires qui se poursuit
également au cours de 1'année 1912, en particulier celle de la vian-
de, alourdit sensiblement le budget ménager, ce qui a entrainé une
diminution du pouvoir d'achat considéré dans son ensemble,

30)

31)
32)
33)

34)

Les actions de 1' A, E, G, cotées 264 en juin, valent 269,28 en septem-
bre, et seulement 251,53 A partir du mois d'octobre. Les actions de la
Chem, F., Griesh, Elektr, cotées 255, 85 en juin, valent 258, 89 en juil-
let et 247,08 en octobre, Les actions du Ilse, Bergbau, cotées 438,00
en juin, valent 464,13 en juillet et 447, 70 en octobre,

Bank-ArChiV 1912-1913 OP- Cit. L I A I I R R R N A IR I A A ppo 13Sq-

Bank-Archiv 1912-1913 op. cit. viviveersoeecesvencenneessss PP. 248q.

Les obligations 3 12 % de la LaurahUtte cotées 89,26 en juin, valent
89,25 en juillet et 87,29 en octobre ; les obligations 4% des Rhein-
Metallwar. cotées 92,32 en juin, valent 92,16 en juillet et 90,31 en
octobre,

Verein Deutscher Eisen und Stahlindustrieller (R 131 141).... p, 17
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Et 1A ol une augmentation des salaires et traitements correspon-
dait 3 1'augmentation du coQt de la vie, ce qui s'est produit dans
une large mesure dans les entreprises assez importantes du com-
merce et de l'industrie, on enregistrait nécessairement une aug-
mentation du cott de la production qui réduisait ainsi la marge
bénéficiaire de l'entreprise'" (35). On constate également une
hausse des prix des produits finis et des matidres premieres (voir
graphiqueg n'52';"3). I1 ne fait pas de doute que 1'économie allemande
se trouve, en 1912, en pleine période inflationniste. La limitation
du crédit et les intéréts élevés demandés i partir de ce moment-12
auront, 3 la longue, des conséquences néfastes et ameéneront les
spéculateurs et les hommes d'affaires 3 se tenir sur la réserve,

Le développement industriel des derniedres années nécessite 1'in-
vestissement de capitaux considérables. L'obligation de trouver
des débouchés a 1'étranger pour les produits industriels et d'obte-
nir des commandes pour les entreprises allemandes contraint le
milieu financier de 1'Empire & préter des capitaux aux gouverne-
ments des pays, alors gros clients de 1'industrie allemande.
Allemands, Anglais, Francais et Américains rivalisent donc d'in-
fluence en Europe centrale, en Asie, au Moyen-Orient et souvent
méme dans les domaines coloniaux frangais, anglais ou belges (36).
Cette politique d'investissement, les rivalités économiques et fi-
nancieres et la volonté d'expansion réduisent trés sensiblement les
disponibilités en Allemagne en 1912, Quelques exemples permet-
tront de mieux comprendre la difficulté de trouver des capitaux.

Apres la crise d'Agadir, il devient de plus en plus difficile de trou-
ver un terrain d'entente entre les banques francaises et allemandes
(37). Jusque 13, les banques importantes des deux pays se parta-
gent souvent les emprunts étrangers, les Francais assurant en
général, la part la plus importante, Les valeurs sont cotées en
mé&me temps a la Bourse de Paris et & 1la Bourse de Berlin (38),

I1 faut noter que si les Frangais prennent souvent une participation
de 60% ou 70% de l'emprunt & leur charge, les industriels alle-
mands obtiennent en général les commandes pour leurs industries
(39). Les industriels francais se sont souvent plaints dans le passé
de cette situation aupres du gouvernement et ont réclamé des finan-
ciers qu'ils exigent, en contre-partie de leur participation souvent
prédominante, des commandes correspondantes pour les industries
francaises (40).

35) Der deutsche Oekonomist 1912, . i ieiecnerensesncennnanenes . P. 806

36) POIDEVIN R, Les relations économiques et financidres entre
la France et T'Allemagne de 1898 a 1914 op, cit. p. 671sq.

37) IAeIMt et tene et ennneenonosensosonanesnsssenesseesesennsess pp. 626sq.
38) IdeIMiu.ueusonssoveesasesaasaseenscsocasssocoasosssssansee PPo 490 s q.
39) Idemuu.vueseensesnesocscineessasacsosnseansssssanssesses Pp. 676/77
40) Idem........... Ce et ieaieciiieeenaaacnartsneacaseaeess Dp. 54767
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Mais s'ils trouvent une large compréhension dans les milieux gou-
vernementaux, ils ne connaissent quiun succes relatif aupres des
financiers, qui pensent d'abord a faire fructifier leurs capitaux.
Apres la deuxieme crise d'Agadir, le gouvernement francgais inter-
vient plus directement et déconseille dorénavant de tels arrange-
ments avec les financiers d'Outre-Rhin, Il demande mé&me le rapa-
triement des capitaux a court terme placés 3 1'étranger : "Les
financiers expliquent le taux d'escompte élevé de la Reichsbank -5-
précisément par l'absence d'argent étranger, notamment de capi-
taux frangais' (41). Les retraits provoquent d'ailleurs, durant un
moment, un mouvement de panique & la Bourse de Berlin (42).

La création de sociétés nouvelles et les augmentations de capital
des sociétés existantes exigent en 1912, une somme de 1,359, 6 mil-
lions de marks (43). Les emprunts d'Etats allemands s'élévent
pour la méme période & 631 millions de marks, tandis que les
emprunts d'Etats étrangers représentent une somme de 74 millions
de marks (44). Autotal, les investissements allemands dans
I'Empire s'élevent 3 2, 664, 35 millions de marks et & 270, 33 mil-
lions de marks pour les investissements & 1'étranger, soit en tout
2. 934, 68 millions de marks (45),

L'économie allemande s'efforce, en 1912, de développer le com-
merce extérieur et de réduire le déficit de sa balance commerciale.
Cette tentative échoue cependant dans une large mesure. En effet,
le déficit de la balance commerciale s'éleve 3 1, 442 millions de
marks en 1911 et d 1,734 millions de marks en 1912 (46),

Le déficit augmente donc de 292 millions de marks en une année,
malgré une légere progression des exportations, car cette volonté
d'exporter toujours davantage ne va pas sans contre-partie, Une
vive concurrence oppose les produits allemands aux produits anglais
et américains, et principalement pour 1'industrie de guerre &gale-
ment 3 l'industrie frangaise, bien que l'armement allemand, canons,
navires, etc, soit moins cher que 'armement francais. Pour écou~
ler ses produits sur le marché extérieur et emporter les grandes
commandes internationales, armements, constructions de lignes de
chemins de fer, il faut donc baisser les prix, ce qui limite néces-
sairement les bénéfices,

41)

42)
43)
44)
45)
46)

POIDEVIN R, Les relations économiques et financitres entre la

France et I'Allemagne de 1898 a 1914 op, cit.  pp. 634/35

Idem....."..‘.I...'.I.ll.....l.....'....l'...‘...‘.... p' 631
Frankfurter Wirtschaftsbericht 1914, ,....

® 8 e 00000 o0 e a0 RS pp' 54/55

Der deutsche Oekonomist 1913 op. it veuviveveevenernnnses po 477

Idem.l'......ll...-...ll.o'.l.ll.l'l.l.l...0........0.. p. 477
Berliner Jahrbuch fir Handel und Industrie 1913, .0 eeeocens p. 51




Les usines Krupp pour 1'Allemagne et les usines Schneider pour la
France se disputent souvent les commandes militaires aupres des
gouvernements étrangers et il n'est pas rare que Krupp l'emporte
grice A l'appui de son gouvernement, 3 des conditions de paiement
et & des prix plus avantageux (47).

L'Allemagne connaft ainsi une situation assez paradoxale : la pro-
duction industrielle progresse d'une facon constante, les usines
travaillent en général 2 plein régime, l'exportation se développe,
tandis qu'il devient de plus en plus difficile de trouver de l'argent,
alors que les besoins et 1es demandes restent considérables. Cette
situation, qui se prolenge, met certaines industries allemandes en
difficulté,

C'est ainsi que la pénurie d'argent handicape fortement l'industrie
du batiment en Allemagne (48). La difficulté d'obtenir des crédits
en seconde hypotheque, 1'impossibilité, évidemment, d'en obtenir
en troisitme hypothtque, et les intérets élevés des crédits décou-
ragent tout esprit d'initiative dans le domaine de la construction
rrivée, Cette industrie connaft des difficultés nettement plus impor-
tantes depuis le début de 1'année 1912, ce que montre d'ailleurs le
pourcentage de chdmeurs sensiblement supérieur a celui de 1l'année
précédente (49), 2 l'exception du mois de décembre,

L'industrie textile souffre également de cette situation (50), car

la tendance inflationniste réduit le pouvoir d'achat des ménageres
(cf. ci-dessus p. 9). Celles-ci n'achetent donc que le minimum
indispensable dans 1'immmédiat, L'exportation ne compense pas la
forte diminution de la vente sur le marché intérieur (51), Signalons
que dans le m&me temps, le prix du coton & 1'importation, apres une
baisse importante en 1911 augmente de nouveau en 1912, I1 vaut
pres de -32 dollarg en décembre,

Notons cependant que ces deux secteurs, 1'industrie du bitiment et
l'industrie textile, se comportent mieux dans la région dépendant de
la Chambre de Commerce de Strasbourg (52), '

47)

48)
49)

50)
51)

52)

POIDEVIN R, Les relations économiques et financieres entre la

France et 1'Allemagne on,cit. v..vuvevv... pp. 5628q/610

Jahresbericht der Handelskammer zu Dortmund 1913,........ p. 22

Enquéte sur la Production - Bureau International du Travail

TomeIV.........-...-.-...--.o.....--...-...-..u..--... p. 378

En 1911, ce pourcentage représente, en janvier 5,7% contre
12% en 1912, 3,7% en février contre 12,3% en 1912 ; il
représente 1,6% en mai contre 5,7% en 1912, 1,3% en sep-
tembre contre 3,9% en 1912, 3,9% en octobre contre 5,2%
en 1912, 4,9% en novembre contre 6,3% en 1912 et 13% en
décembre contre 2,9% en 1912, '

Jahresbericht der Handelskammer zu Colmar 1913, . ..cccv v Pe 32

Idem...ll.'.ll'l...........l..l'.‘..ll.....ll.l.'...... p‘ 32

Jahresbericht des Handelskammer zu Strasbourg 1913,...... p. 3




Ces difficultés que nous venons d'évoquer, pour importantes
qu'elles soient, ne doivent cependant pas cacher la forte ex-
pansion de 1l'économie allemande en 1912, année exceptionnelle
pour 1l'industrie allemande (53), La Chambre de Commerce de
Strasbourg résume ainsi la situation de l'année 1912 dans son
rapport du mois de janvier et février 1913 :"1l'année 1912 est
considérée dans l'ensemble comme une année de haute conjoncture.
Mais l'industrie et le commerce du secteur qui est de notre res-
sort n'ont de toute fagon participé que dans une mesure limitée
aux avantages de cette haute conjoncture, Cette augmentation sur
le marché international a amené l'industrie allemande en 1912 &
un développement jamais connu jusque 1a, développement qui frou-
ve son expression la plus notable dans la forte croissance des
chiffres de l'exportation allemande (54%), La plupart des rapports
économiques consultés confirment généralement ces faits,

Les économistes se montrent en revanche moins unanimes dans leur
analyse de la situation &conomique de 1'Er,ire allemand en 1913,
D'accord certes, pour reconnaitre un malaise, un arrét de 1l'expan-
sion, voire une récession, ils divergent assez sensiblement quand
il s'agit d'en estimer la gravité.

Faut-il croire la Frankfurter Zeitung (55), la Silidwestdeutsche
Wirtschaftszeitung (56) et le Journal des Economistes (57), pour
qui l'année 1913 marque non seulement la fin de la période de
haute conjoncture, mais connait méme une récession ? On invoque
le plus souvent la guerre des Balkans et la cherté de l'argent
comme causes principales. BREZIGAR E, voit dans la crise monétaire
et le début de la surproduction de certains secteurs industriels
un signe avant-coureur d'une crise qu'il prévoit pour “in 1913,
début 1914%, En 1912, il est un des seuls Allemands a prévoir un
avenir aussi pessimiste & l'économie allemande et ~ ntraste net-
tement avec l'optimisme général affiché par les responsables de
1'industrie (58). Il reste 3 savoir dans quelle mesure ces pré-
visions se réaliseront.,

Selon le rapport de la Chambre de Commerce d'Essen (59), la ré-
gion de Rhénanie-Westrhalie se trouve peu concernée par le mouve-
ment récessif. Les rapports de la Dresdner Bank (60), de la
Deutsche Bank (61) et e la Disconto-Gesellschaft (62) s'ils
admettent un ~r~&t le la croissance économique remarquent cepen-
dant que la récession n'a pas pris en Allemagne le caracteére
d'une crise.

53) Jahresbericht der Handelskammer zu Strasbourg 1913 n°l op. cit. p. 3
Su) rdem..'...‘l...lll..l.0...'......0'...!....l..“.l....ll..‘.... p. 3
55) Frankfurter Zeitung du 25,12,1913/du 28,12,1913..
56) Slildwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914 cesesessossassnassssssse Del7
57) Journal des LEconomistes tome XVI 1914, .seseessossosssssesssssss Ps33
58) BREZIGAR E. (Dr) Vorboten einer Wirtschaftskrise Deutschlands
Konkrete Anwendung der Krisen-Theorie an der jetzigen Wirtschaftslage
(cet ouvrage est cité par Der Deutsche Oekonomist 1913 p. 422)
59) Jahresbericht d¢ Handelskammer zu Essen 1914..ceoceccessessasessPelld
60) Dresdner Bank (Geschafter2richt ) 1913.ceccesccsssssssssseasasss Do B
61) DeutSChe Ban?1913..l'..l...l.l.‘.00..!'0‘0.‘....I....l...l..l. p.u
62) DlscontO‘GesellSChaft lngQ.l.Ql....l.i‘...........l.......... PP.u/S
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Les rapports annuels des Chambres de Commerce de Berlin (63),
de Dresde (64), de *fetz (65), de Strasbourg (66), de Duisbourg
(67) et de la région de Karlsruhe et Bade (68) cernent-ils davan-
tage la vérité, lorsqu'ils notent d'une part la poursuite de 1'2re de
rrospérité au cours du premier semestre 1913 et d'autre part, une
récession presque générale durant la seconde moitié de 1'année ?
"Bien plus, il y 2ut un mouvernent récessif vers le milieu de 1'année
-que les circonstances politigues y aient maintenant contribué ou
l'aient précipité- mouvement récessif qui devait intervenir de toute
fagon par suite du mouvement récessif régulier et progressif de la
vie économique. La seconde moitié de 1'année amena ensuite tous
les phénom®nes propres a la période récessive, mé&me si, heureu-
sement, la crise n'a pas pris jusqu'ici une forme trop accentude"

(69).

Pratiquement tous les rapports et revues économiques consultés

(cf. ci-dessus p. 13) indiquent la poursuite de la récession jusqu'
au mois de mars 1914, Une reprisesemble s'amorcer A partir du
mois de mars 1914, On peut cepemndant se damander si elle va
s'affirmer ou si elle ne constitue au contraire, qu'un phénomene
passager, Les statistiques (70) de la production et de 1'écoulement
des produits de l'industrie allemande en 1913 et au cours du premier
semestre 1914, montrent de fagon expressive la situation économi-
que au cours de cette période que nous diviserons en trois grandes

rhases
I - L'Economie allenmande a un tournant °?
Ombres et lumikres pendant le ler semestre 1913,
I - De la récession 2 la crise ?
De juillet 1913 3 février 1914 inclus.
I - La Reprise ?

De mars a juillet 1914,

Jahresbericht der Handelkammer zu Berlin 1913, . .......0.0.0.. E. 1
PPitteilungen der Handelskammer zu Dresdner 1914............ p. 210
Jahresbericht der Handelskammer zu Metz 1914,.............. p. 56
Jahresbericht der Handelskarrmer zu Strasbourg 1914,......... p- 1
Jahresbericht der Handelskammer zu Duisburg 1914,.......... igntrod.
Jahresbericht der Handelskamrrer ftir Karlsruhe und .

Baden 1913, ... . 0. ietiitiiieeeeneneeneoassenonseanoennanse p. XIII
Jahresbericht der Handelskammer zu Strasburg 1914 n®l op.cit. p. 1

Handelskammer zu Essen 1913 op. cit.
Glickauf 1913, 1914

Volkswirtschaftliche Chronik 1913, 1914
Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913, 1914,
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Certes, les études historiques, les revues économiques et les rap-
ports des Chambres de Commerce et des banques signalent une ré-
cession, mais ils n'évoquent que rarement le mot 'crise', sinon
pour remarquer, 2 l'instar de la Chambre de Strasbourg (71), que
cette crise n'est fort heureusement que légere,

Nous pouvons cependant nous demander si la récession progressive
et prolongée de 1'économie allemande ne prend pas finalement l'amgp-
lour d'une dépression ou mé&me d'une véritable crise, comme 1'af-
firment Kuczynski (72), Maurice Flamant (73), A. Feiler (74).

I1 faudra ensuite évaluer la gravité de cette crise,

71)
72)

73)

74)

Jahresbericht der Handelskammer zu Strasbourg 1914 op.cit. p. 1

KUCZYNSKI Studie zur Geschichte der Zyklischen
Uberproduktion in Deutschland......eve0es.. p. 151
FLAMANT, M, SINGER-KEREL J. Crises et récessions
économiques.op. cite ... pp. 53/54
FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 in
Deutschland op. Cit. c.vveevecvesrvereacaseees Do 137




~==5" cours des mois suivants,
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I - L'ECONOMIE ALLEMANDE A UN TOURNANT ?

(Ombres et lumidres pendant le ler semestre 1913)

A.- L.es ombres au cours du ler semestre 1913,

nétaire 3 partir de février,

La forte pénurie d'argent sur le marché monétaire allemand vers
la fin de I'année 1912 oblige les responsables de la Reichsbank 3
porter le taux d'escompte officiel 3 6, La situation du marché
monétaire semble cependant nettement meilleure au début de la
nouvelle année, comme le note le Deutsche Ockonomist ¢ 'selon
le rapport de 1a Reichsbank dont nous disposons, la situation du
marché monétaire se développe normalement depuis le 31 dé-
cembre 1912" (75), Cette amélioration ne correspond pas ce-
pendant 3 1'attente du milieu financier et reste inférieure 3 celle
de 1'année précédente % 1a m&me époque,

Une nouvelle tension sur le marché monétaire allemand, comme
sur le marché monétaire international d'ailleurs, se produit au
E)par suite de troubles politiques (76), =

L'argent se raréfie une nouvelle fois sur le marché (77), tandis

que les besoins de 1'industrie et du commerce des Etats et des
Communes ne diminuent pas : "Nous rappelions dans notre
dernitre analyse du marché monétaire que partout, pas seule-

ment du c8té de 1'industrie, mais égalerent de 1a part des Etats

et des Communes, il y avait une forte demande d'argent" (78).

75) Der deutsche @konomist 1913 op. cit. '..'........U.'...I..I P. 16

76) Idem.'....l‘."."...l...l.l.l'l'"'-“.l...l....'.‘...'.. pp. 50/191ﬁ43
77) Der deutsche Ockonomist 1913 OP: City tuvevsennsnnneose pp. 148/343/3713

En février on peut dire : "Pénurie d'argent partout | Voild le
critére de la semaine écoulée",

La situation politique tendue au début du mois de mars a '"natu~
rellement par voie de conséquence une répercussion sur le mar-
ché monétaire allemand et international,

Et en mai : "l'argent est actuellement une marchandise rare
et le restera aussi dans la période 3 venir',

78) Der deutsche Qckonomist 1913 op. cit, teesssesncssssescess Po 312




-~ 17 -

L'apaisement qui intervient sur le plan politique en mai, n'amélio-
re pas la situation du marché monétaire. On constate cependant
une relative abondance sur le marché 3 la fin du premier semes-
tre, apres la liquidation de fin de mois (79).

Malgré cette tension persistante, la Reichsbank améliore progres-
sivement sa situation (80), Pour augmenter ses réserves d'or,
elle demande A ses succursales de payer la clientdle en argent li-
quide, récupérant ainsi lentement une partie de 1'or en circulation,

La couverture des billets en circulation reste, tout au long du pre-
mier semestre 1913, inférieure 2 celle de la période correspon-
dante de 1'année précédente (voir graphiquea n° 4, 5, 6),

Si le taux d'escompte officiel de la Reichsbank se maintient & 6
au cours du premier semestre, celui de l'escompte privé de
Berlin varie assez sensiblement (81), Le taux moyen dépasse
cependant nettement celui de la période correspondante de 1'année
1912 (82),

Le taux d'escompte privé de Francfort, avec une moyenne de 5%
au cours du premier semestre 1913 contre 4% environ, pour la
me&me période en 1912, suit sensiblement la m&me courbe (voir
graphique n° 1),

79)
80)

81)

82)

Der deutsche Cekonomist 1913 op. Cits vvvveevrvensvnnnnnnen . p. 442

Idem..l.'..'...l......‘.Il..'.....l..........‘....‘.....' p. 491
Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1913 op. cit,., p. 208

Le taux d'escompte officiel est en moyenne de 5,99 en décem-
bre 1912, redescend 3 4,68 en janvier 1913, Ce taux dé-
passe cependant assez sensiblement celui de janvier 1912, qui
a un taux moyen de 3,33, En février, il passed 5,19 et en
mars & 5,94, En mai, il redescend A 3, 91, mais pour peu
de temps seulement, puisqu'il remonte 3 5,66 en juin.

Ideml..l.l"...l.l.'Q'O..Ol......'..l.‘...'.l.l....l.l.. p' 208
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Pour la période qui nous intéresse, les réserves métalliques de
la Reichsbank restent inférieures a celles de 1'année précédente
(83).

L'argent au jour le jour comporte par moment, 2 Berlin un inté-
rét variant entre 3 1/4 et 8 12 % au cours du premier semes-
tre (84). Il monte progressivement de janvier A avril, puis
baisse assez légerement au cours des deux mois suivants (85).

Pour les échéances de fin de mois, 1'intérét reste assez élevé
durant le premier semestre 1913 (86)., Il varie en moyenne
entre 5 1/8 et 8 1/4 %, avec un maximum en mars et juin, mois
de liquidation,

Le cours des devises accuse une baisse légeére mais constante au
(cg_?)rs du premier semestre, avec cependant une exception en mars.
Ainsi, le niveau élevé des taux d'escompte officiels et privés et
des intéréts caractérisent la mauvaise situation du marché moné-
taire, la pénurie et la cherté de l'argent., La demande de capi-
taux reste, en revanche généralement assez forte au cours de
cette période : ''sur le marché monétaire, le raidissement qui

a déja prévalu en 1912 s'intensifie tout d'abord au cours du pre-
mier semestre 1913, alors que la demande des industriels reste
forte par suite de l'activité soutenue qu'elle connaft encore, que
le public capitaliste se tient sur la réserve pour des motifs poli-
tiques et que la situation tendue des marchés monitaires étrangers
se répercute également en Allemagne' (88).

83)
84)
85)

86)
87)
88)

Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913 op. Citivieeciveecsesseses Po 63

Der deutsche Ockonomist 1913 op. Cits tevveecrceecococnnsanae

Jdem, . e iteeiiietrenestinianteecrotssscasrcsoscscaaasccconnse
En janvier 1913, il faut payer un intérét de 3 1/4, 3 12% et mé&me
davantage. En février, il faut donner un intérétde 4 12 4 5 %,
vers la fin du mois 3 12 %. En mars, 1'intéret varie entreb 12
et 5 1/2 %, avec une moyenne mensuelle de 5,35 % contre 4,13%
en janvier et 4,39 % en février. L'intérst monte encore en avril
ol il varie entre 8 12 et 6 1/4 %, avec exceptionnellement un
intérét de 3%. En mai et juin, le taux varie entre 3 et 7 %.

Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1913 op.cit..... p. 208

Idem.t.t..l....l.l.Ol!I..lnl....l.l.'n'.'...'..'.l.....'. PQ 208

Der deutsche Ockonomist 1914 op. Citieiveverececsscanaosass Po 143
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Les inscriptions hypothécaires aupr2s des banques hypothécaires
n'augmentent que de 23,52 millions de marks contre 204,50 mil-
lions de marks en 1912 (89) au cours du premier semestre,

Le mouvement des obligations progresse de 39, 92 millions de
marks contre 200, 81 millions de marks en 1912 (90). Cette
baisse considérable constitue une des conséquences directes de la
rénurie monétaire, La difficulté de trouver des hypotheques en
premier rang et 1'impossibilité d'obtenir des hypothtques en second
rang s'expliquent donc aisément,

Comme la situation du marché monétaire influence souvent le
marché des émissions, om nourrait s'attendre 2 une baisse impor-
tante des émissions au cours du premier semestre. Effectivement,
les émissions de valeurs industrielles restent inférieures & celles
dela nériode précédente correspondante,

Le montant des obligations industrielles émises au cours du pre-
mier semestre 1913 s'éleve en effet & 144,50 millions de marks
contre 197,12 millions de marks 1'année précédente (91).

Celui des actions industrielles s'éleve 3 325, 81 millions de marks
en 1913, contre 404,30 millions de marks en 1912 (92).

Au total, les émissions de valeurs industrielles représentent
470,31 millions de marks contre 601, 42 millions de marks en
1912

89)
90)
91)
92)

FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 op. cit....... p. 189

Idem..ll..l.'.'..‘....'.......'...l'...'..‘...........' P. 189
Der deutsche Qekonomist 1913, OP. Cits tiivvenevenconenees p. 477

Idemn-.o-o..-o'.co-.....-l-...'o..t.-aoo.cn.l‘o-.o....l p' 477
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Les émissions pour le compte de 1'Empire, des Etats allemands,
des entreprises allemandes et pour le compte de 1'étranger re-
présentent cependant 1, 927 millions contre 1,970 millions de
marks en 1912, Cette différence relativement faible s'explique
par les émissions plus importantes en faveur d'Etats ou de com-
munes allemandes (93) et d'Etats étrangers. Les émissions au
profit d'Etats étrangers s'élevent ainsi 3 289, 13 millions de marks
pour le premier semestre 1913, soit quatre fois plus que durant
toute 1'année 1912 (94). Cette augmentation particulidrement im-
portante réduit du m&me coup, en cette période de pénurie moné-
taire, les possibilités d'émissions au profit des entreprises alle-
mandes. L'importance accrue de ces émissions en faveur d'Etats
étrangers s'explique par des raisons politiques, L'état préteur
peut, en effet, espérer exercer une influence politique sur 1'état
emprunteur, et obtenir, en priorité, des commandes pour son
industrie. Et pourtant, faute de disponibilités, les financiers
allemands ne peuvent prendre 2 leur compte certaines émissions,
an grand regret des hommes politiques, Tel est notamment le
cas pour un emprunt turc, Voici d'ailleurs les paroles de Bethmann
Hollveg, rapportées par Fritz Fischer A ce sujet : "Pour 1'Empe-
reur, l'influence allemande est actuellement nulle,,. Mais nous
ne pouvons pas tenir les rennes de la Turquie, car nous n'avons
pas d'argent" (95).

93) Frankfurter Zeitung - 9 janvier 1914
La valeur nominale des émissions au profit des Etats allemands
s'éléve 2 624 millions de marks au cours du premier semestre
1912 contre 744,08 millions en 1913,

La valeur nominale des émissions au profit des Etats étrangers
s'éléve 2 43 millions de marks au cours du premier semestre
1912 contre 375, 85 millions en 1913,

94) Idem
95) FISCHER Fritz Griff nach de¥ Weltmacht.u..ov.vvseeeseacess pp. 42/43
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Grice A ses capitaux, la France réussit ainsi 2 obtenir plus d'une
commande, car en fournissant les capitaux, elle peut faire pres-
sion au moment de 1'attribution des commandes.

C'est en particulier le cas en Gréce : '"Mais 2 partir de 1913,
la France durcit sa position, joue 3 fond la carte que lui donne
son marché financier et impose des conditions telles que les com=-
mandes i l'industrie germanique deviennent extrémement diffici-
les. Les autorités allemandes comprennent bien que, faute de
pouvoir fournir les capitaux nécessaires, les commandes mili-
taires et navales sont perdues pour l'industrie nationale'" (96).
"En fait", souligne R, POIDEVIN, '"jusqu'a la guerre, l'empri-
se financidre francaise reste entidre ; les banques allemandes
n'ont pas pu libérer la Grece de 1'"étreinte de fer" des Frangais"
(97). Cette rivalité financidre et économique entre les Francais
et les Allemands se durcit également en Suisse, en Belgique, en
Sudde et au Portugal (98).

La pénurie de capitaux provoque également une diminution de la
somme totale des créations de sociétés et augmentation de capi-
tal des sociétés anonymes et des sociétés 2 responsabilité limi-
tée. Le montant des investissements au cours du premier semes-
tre 1913 représente 519, 63 millions de marks contre 820,04
millions de marks en 1912 (99).

La baisse des valeurs enregistrée 2 la Bourse de Berlin 3 la
fin de 1'année précédente se poursuit au cours du premier semes-
tre 1913, L'intéret que ces clients portent aux transactions est
‘irrégulier,

96) POIDEVIN R, Les relations économiques et financidres entre
la(Frg_nce et llAllemagne de 1898 a— 1914 opn Cit- evecssscsssace Po 687

97) Idem..l...ll...ll..l...I..'O....OQ..'..C.‘.'...‘......l. Pl 687
98) Idem...'..‘..'l...l...l.l.l.....l...............l..l.... p. 7llsq.
99) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1914 op. Cit.vveveeeceeessss PPe 54/55




La différence entre le montant des imp6ts sur les opérations de
Bourse payé au cours des premiers semestre 1913 et 1912 refles
te de facon ewpressive 12 baisse des transactions boursitres,

En 1912, les impsts s'élevent 2 12,111, 603 marks contre seu-
lement 9. 720,292 marks en 1913, soit une baisse de 20 % envi-
ron, qu'on peut imputer, dans une certaine mesure du moins, aux
troubles politiques : '3 l'inverce du développement de la conjonc-
ture industrielle qui se montre encore capable de résister au mou-
vement récessif jusqu'au-del2 du premier semestre, l'activité du
mavrché des valeurs mobilitres s'amenuise déj2 sensiblement de-
puis le début de 1'année, Le degré du désintéressement du mar-
ché trancparalt aisément 3 travers les montants mensuels du
timbre des bordereaux d'cpérations en bourse" (100), On nocte
une baisse particulidrement sensible en janvier, mars et mal.
Cette différence de 2,391,611 marks peut surprendre, alors que
1irdustrie allemande travaille encore X un rythme soutenu, sur-
tout 1'industrie lonrde, sidérurgie et charbonnageset que les rap~
ports sur la situation fconemigue restent encore tris favorables
dans 1'epsemble (101},

L'amtbiance A Ia Boursz de Berlin varie au cours du premier
semestre 1913 selon la situation politique : ''selon que cettz
situaticn politique est pleine d'espoir ou pessimiste, 1'amblance
3 la Bourse s!anime ou s’apaise" (102),

100) Jahresbericit der Handelskaramer zu Berlin 1914.....000000 PP 22/23
101) Jahresbericht der Handelskammer zu Duisburg 1914, 44e000e -Ps 63

102) Der deu’;sche @k@n(’miat 1913 on citDOQIOOI,QQOVODOOStOO Pc 50




-23 -

En baisse depuis le 17 octobre, jour du début des hostilités dans
les Balkans, les valeurs marquent une légére reprise en janvier
1913, Le mois suivant ameéne un changement complet de la situa-
tion. L'optimisme encore hésitant du début de 1'année cede la
place 2 la méfiance. Les troubles balkaniques, qui ne peuvent
gtre rendus responsables du rcvirement, influent cependant sur
le marché financier : "Bien plus encore que durant la semaine
dernidre, la Bourse subit cette semaine 1'influence déprimante
d'un nouvel assombrissement de 1'horizon politique' (103).

La pénurie d'argent et les nouvelles peu encourageantes sur la
situation du marché du fer portent également une partie de 1la
responsabilité de la réduction de 1'activité boursitre : "Al'instar
des périodes précédentes, c'est encore une fois dans le domaine
des produits finis que se manifeste tout d'abord la détérioration
du marché par une baisse des prix.

Les soucis sur la conjoncture trouvent leur origine dans 1'indus-
trie du fer" (104). Ces trois raisons pesent lourdement sur
1'ambiance de la Bourse au cours du premier semestre 1913,
malgré quelques courtes périodes de reprise., L'incertitude face
a l'avenir caractérise indiscutablement 1'activité boursitre :
"c'est un sentiment d'incertitude qui régne actuellement 2 1la
Bourse, se traduisant par un léger effritement des cours (105),
Le niveau des prix de vente des produits finis ne paraft guere
plus encourageant : '"'sur l'important marché des produits finis,
dont les prix ne sont pas soutenus par des syndicats puissants
(106), mais sont le résultats du jeu de 1'offre et de la demande,
les prix baissent depuis un certain temps déja' (107), Vers la
mi-juin, on peut lire dans le Deutsche Ockonomist (108) que la
Bourse traverse alors un moment difficile.

103) Der deutsche Ockonomist 1913 op. Cit. «ovvevveesesnseneeses Po 342
104) Idem.l.l.........l..'..'.I.........I.........'......... p. 385

105)
106)

107)

Idem, . ..o uiienerereeeietiensirssascscsssosassccsnsocee Do
Les syndicats constituent des groupements d'intéréts d'un mé-
me secteur, Les membres du syndicat fixent le pourcentage de
production et le pourcentage d'écoulement assuré par le syndi-
cat. Existent entre autres, le syndicat rhénan-westphalien du
charbon, le syndicat de 1'acier, le syndicat des mi~produits
etc...

Der deutsche Ockonomist 1913, op. Citieceecoessoenrevecees Po

385

385
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La courbe de 1'évolution des valeurs cotées 2 la Bourse refldte
assez étroitement 1'intérét décroissant que porte le milieu fi-
nancier aux activités de la Bourse (voir graphiques n° 10 3 32).

En effet, les titres d'emprunts allemands, dans leur quasi tota-
lité, subissent une baisse de 3 & 3,5% environ. Ainsi, les

3 12 % de l'emprunt impérial allemand cotées 90,31 en janvier
1912, valent 88,24 en décembre, 88,66 en janvier 1913, passent
A 86,63 enmars eta 84,97 en juin, ce qui représente une
baisse de 4% environ au cours du premier semestre 1913 (109).
Les 3 12 % de l'emprunt consolidé de Prusse, cotées 90,80 en
juin, valent 88,69 en janvier 1913, mais seulement 86,69 en
mars et 84,96 en juin, Elles baissent donc de plus de 4% (110).
Le désintéressement du public s'explique en partie par le fait
que ces valeurs baissent constamment depuis 1'année 1911 et
surtout depuis le mois d'octobre 1912,

108) Der deutsche Cekonomist 1913, op., Cits veveevcnceceevcons p. 429

109) Bank-Archiv 1913 /..., .. ciieeienccseccsaassccsanscass PP 18q.
110) Tdem.e.ueeeeueosoeneoseoenasonasescncssennscassnsssess PP 184,
Les 4% de 1'emprunt impérial allemand encore cotées 101, 12
en juin 1912, valent 100,18 en décembre, 99,99 en janvier
1913, 98,97 en mars et 98,03 en juin, soit une baisse de 2%
environ depuis le début de 1'année.

Les 3% de l'emprunt impérial allemand, cotées 80,94 en
juin 1912, valent 78,10 en janvier 1913, 75,79 en mars et
74,76 en juin, soit une baisse supérieure i 4%,

Les 3% de l'emprunt corsolidé de Prusse subissent également
une baisse de pres de 3% ; les 4% de l'emprunt de Baden 1901
une baisse de* 2,5 % ;  les 4% de l'emprunt de Baviere

une baisse de 2,5% également et les 3 1/2% de Rentes d'Etats
amortissables 1887-1907 de 1'Etat de Hambourg une baisse de
3% environ,
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Les obligations hypathécaires baissent dans l'ensemble de 2%
environ au cours de la m&me période, soit dans une proportion
légerement inférieure aux titres d'emprunts allemands (111),

Les actions bancaires relevées dans le Bank-Archiv baissent
toutes de 9 & 3%, ce qui représente pour l'ensemble de ces
actions une baisse moyenne supérieure 3 5% (112).

Les actions de la Berliner Hypothekenbank Lit, A et B, cotées
116,99 en janvier, valent 110,01 en avril et 108,25 en juin,
ce qui représente une baisse de 7 % environ. (113),

Les actions de la Berliner Handelsgesellschaft cotées 168,54
en janvier valent 164,05 en avril et 156,88 en juin, soit une
baisse de 8% environ (114),

111) BankArChlV 1913 op. cltll‘...O.l'l.i;l.l.l..l.l;..ll.. ppl ssql

” Obhgatlons N J' M A . M J t %
Berliner Hyp. bK 47 95,00 9425 92,07 -3 %
Berliner Hyp. Bk 3 1/2 % 86, 60 86, 52 84,66 -2 %
D. Hyp.B _Berl. 4% 95,87 95 oo 93,02 -2,5%

Les obhgatmns 3 l/l% de la Deutsche Hypothekenbank Berlin, les

4% du Frankfurter Hypotheken Kreditverein, les 4% de la Hambur-

ger Hypothekenbank, les 3 12 % de la m&me banque, les 4% et les

3 12 % de 1a Rheinische Hypothekenbank, baissent dans des propor-

tions sensiblement égales.
112) Bank—AIChiv 1913 op. Cit' .I....!.I...l..Q..lll.'.”l‘...’; pp. losq.

Les actions du Berliner Maklervercin, de 1la Darmstidter in

Mark,-de la Deutsche Hypothekenbank Berlin et de la National-

bank fur Deutschland, baissent également de 7% environ,

Les actions de la Hamburgische Hypothekenbank baissent de

9% et celles de la Rheinische Bank, de la Rheinische Kredit-

bank de 8% environ.
113) hnk-ArCMV19l3opo Cit.-.l.l'..............l..........."'..‘ P. 6
114) Idemlil"..'.......'l...l.. .......... .....-........'...;. p. 6
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Les cours des actions industrielles varient assez diversemaent
en fonction du secteur industriel concerné, Ainsi, les actions
concernant le secteur du biatiment subissent en moyenne, une
baisse supérieure & 14%, ce qui refléte avec évidence, le
grave malaise qui régne dans ce secteur, Les actions du
Adler Portland Cement, cotées 117,69 en janvier 1913 va-
lent 114,06 en avril et 102,44 en juin, ce qui fait une baisse
de 13,5% (115).

Les nouvelles peu encourageantes concernant la situation de
1'industrie textile, également en difficulté, provoquent évidem-
ment des fléchissements importants des actions de cette indus-
trie. Ainsi, les actions du Plauener Ttll, de la Spinnerei
Pfersee et de Stdhr Kammgearn baissent respectivement de
17,5 et 12% (116).

115) Bank-ArChiV 1913 opo Cit...-lu-noo--.u.--o..n.o.-.oo.sn ppc 12 Sq-

Actions ind. J F M A M J +%

Breit. Portl. Cem. 91,90 . 78,86 71,33 -20 %
Oberschl, Portl, Cem. 162,39 148,21 148,46 - 8,6 %
Union Baugesells, 86,75 77,07 74,88 - 17 %

116) Idem.l...l..l'..'ll.l..D.ll.l..‘..!-.'.lll'l'..l.'.'l.' Ppo lzsq!

Actions ind. N | F M3 t g

Concordia Spinn, 133,43
Deutsche Jutespinn, 309,84

FH Hammessen i158,00 :
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L'analyse de la courbe d'évolution des actions de l'industrie
du fer (graphiques n°® 20 & 30) appelle deux remarques.
Nous constatons d'abord que ces actions paraissent moins
sensibles que les emprunts d'Etats, les actions et les obliga-
tions bancaires aux troubles politiques et 2 la situation du
marché monétaire, puisqu'elles restent relativement stables
jusqu'au mois d'avril, avec parfois une légere tendance 2 la
hausse. Nous constatons ensuite que ces actions accusent
pratiquement toutes une baisse assez sensible a partir des
mois d'avril ou mai 3 juin, soit 2 un moment ou la situation
sur le marché du fer ne parait plus aussi bonne qu'au début
de 1'année, Des nouvelles peu réjouissantes au sujet de ce
marché rendent les acheteurs extr8mement prudents (117).
Cette baisse correspond 2 la situation aasez difficile que
connaft ce secteur au cours du second trimestre 1913 et
g'éleve & 10% en moyenne. Ainsi, les actions du Bochumer
Gussstahl, cotées 217,22 en janvier, valent 217,97 en avril
et 209,52 en juin, Entre mai et juin, se produit donc une
baisse de l'ordre de 3%, Les actions du Eisenwerk Kraft,
cotées 203,23 en janvier, valent 196,81 en avril, 195,19 en
mai et 176,99 en juin, ce qui représente un fléchissement
de 13% (118).

117 Der deutsche Ockonomist 1913 0p. Cit.veuvereeeenenseeesass DPp. 35Y3B
118) Bank-Archiv 19]‘3 op. Cit......'.."...l...lll."l...... pp. 12 sq'

Voici encore quelques exemples

Actions ind. 3 F M. » M I %
Budurus Eisenw, 117,50 118,20 111,24 106,91 - 10 %
‘Harpen Eisen u, Stahl 172,91 172,62 172,75 161,73 - 6 %
Hedwigshitte . 155,18 153,18 143,95
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Les actions des Charbonnages se comportent de facon assez
satisfaisante: jusqu'au mois d'avril, avec de trés légeres
baisses et parfois m&me une hausse en février et en mars,
A partir du mois d'avril, la baisse devient cependant plus
sensible (voir graphiques n°® 20 i 30),

Hoesch Eis, U, Stah12326,002 325,94% 323,05 311,07 -4,5%
| Laurahtte 5170,652 174,81% 171,642 159,75§ - 6,2 %
. Gelsenkirchen 197, 10 190, 10 : 177,90? -10 %

Rombacher Hfitten 165, 00: 159, 50 148,25 - 10 %

Mannesmannrohr, 212,36 212,71 212,03 204,44 - 4 %
Rhein, Stahlwerk. 165,36 168,17 166,00 155,87 - 6 % |
Rhein, W, Ind. 121,09 113,44 119,05 108,25 -10 % |

Westfil, Stahlw, %53,81 51,43§ 42,26% -18 %

Wittener Stahlrshr, 212,20 175, 70 144, 61 -30 %
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I1 est probable que la récession qui a fait son apparition sur le
marché du {er et sur le marché du coke (119) alerte le public
boursier, qui devient de jour en jour plus méfiant, Il ne faut
pas non plus perdre de vue la situation politique toujours assez
trouble a cette époque. A l'exception de certaines baisses spec-
taculaires -les actions des Adlerwerke, cotées 594,41 en janvier,
se vendent 413,30 en juin, soit une chute de 33% en six mois
(120) ; 1les actions du Markisch-west-falische Bergbau, cotées
128,91 en janvier, valent 115,71 en avril et 110,07 en juin, ce
qui représente une baisse de 15% (121)- le fléchissement mo-
yen de ces actions varie entre 12 et 2,5% (122),

119) Der deutsche Qckonomist 1913 op. Citiv.veeeersecenseeeaces Pp. 268
120) Bank-Archiv 1913 op. Cit"l...'.‘.l.'.l".‘......l-‘..‘. p. 13

121) Idem..vuien i eeeneenernsenanns e ceecticenarsassascssacass Po 18
122) Idem........ ceeieeaen I - T VXY R
Actlonsmd((:har bon) J F M . y ; ;'_ .

- Alexanderwerk 132,99 : 129,26% 120,49% - 9 %
Arenberg Bergbau 2420, 19 | 406, 11 393, 39: - 6 %
C8ln Neu-Ess, Bergw.§505,36 . 538,95 487,62% - S %

| Concordia Bergw, 2321,53 327,41L 338,55 322,03 307,432 -10 %

;;Deutsch. Luxbg.Bergb.§166,91 | i159,902 161, 84 151,05§ -10 %

Phonix Bergbau §263,60 264,43 262,71 246,61 - 6,8 %

Les actions du Harpener Bergbau, des Hohenlohe Werke, des
Hubertus Braunkohlen, du Ilse Bergbau et de Kbnig Wilhelm
baissent respectivement de 4,5%, 3,7%, 5%, 4,5% et 12%,
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Le cours des actions des OberschlesischenKokswerke mérite
une mention spéciale, Cotées 214,59 en janvier, elles valent
223,75 en avril et 209,25 en juin, soit une baisse de 2,5%
seulement, Cette baisse relativement faible, en comparaison
avec les autres actions des Charbonnages, s'explique par l'ex-
cellente situation qui régne dans les houilléres du Bassin de
Haute-Silésie, oli la demande reste nettement supérieure 2
1'offre (123),

Les actions concernant la construction mécanique évoluent di-
versement. Nous remarquons que certaines d'entre elles bais~
sent assez sensiblement, de 15 a 30 %, ainsi les actions du
Dturkopp, Bielefelder, du Dtisseldorfer Maschinenbau et du
Vogtlindische Maschinenbau, tandis que les autres ne baissent
en général que légerement (124) (voir graphiques n® 20 3 30),

123) Volkswirtschaftliche Chronik 1913 op. cit,.... rp. -16-81-144-226-367

124) hnk-ArchiV 1913 Op. Cit....c.c--noo.oo--o-l-FF. 12 Sq.

Actmnsmd(mec ) J e M J .
DﬂrkoppBle lef 438 - N : . 355 00 _ 30 7
éDllsseld. Maschinenb, 106,04 | 137,47 83,84 -22 %
| Vogtl, Maschinenb, 138,74 137,47 134,02 - 15 %
:Berl. Maschinenb, 233,43 237,38 229,96 - 1%
Deutsche Wag, Leih. 201,47 205,40 193,32 . 4 %
Eckert Masch, 138,74 | 137,47 v134,oz - 3%
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Cette différence s'explique par le fait que certains secteurs
de l'industrie mécanique connaissent une récession depuis
le début du second trimestre en particulier, tandis que

d'autres secteurs =-ainsi le Berliner Maschinenbau- conti-

nuent 3 travailler normalement,

La tendance du cours des actions concernant l'industrie chi-
mique n'est pas plus uniforme, Certaines tendent 3 baisser
sensiblement (125), les plus importantes d'entre elles res-
tent cependant fermes (126), avec parfois m&me un mouve-
ment en hausse (127) (voir graphiques n® 20 i 30),

125) Bank-ArchiV 1913 OP. cit........l.....'.....'l..'...ll... pp. lzsq.

Bctions ind, (chem.) 3 F M A M I  4ou-%
Chem. Werke Albert . 434,47 ? 460,36 460,19 428,38 baisse de
: 7,5% en-
: tre mai &
; ; juin,
H8chster Farbwerke - 640,00 635,00 .600, 00 - 6%
Kaliwerke Asche¥sleben: 160, 32 149,09 141,12 -12 %
Union chemische Fabrik 273, 96 E 266, 78 E2 50,94 - 8%
126) Idem....'."i.... ...... C.I'l'.'l....l.lllll.ﬂ.l....l... pp. lzsq.

Les actions des VereinigtenChemischenWerke Charlottenburg,
cotées 333,00 en janvier, valent 334,75 en mars, et 330,10
en juin et témoignent ainsi d'une relative stabilité.

127) Idemconoo.oc-nooo.atnoo-n.--onltoo.o.o--o-o.l'.o.ocool. pp. lzsqu

Les actions du Badischen ppiiin cotées 525,00 en janvier,
valent 554,75 en mars et 540,8 en juin, Elles enregis-
trent donc une hausse assez sensible au cours du premier
semestre,



Le cours des actions de 1'industrie électrique évolue assez
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irrégulidrement, mais il annonce cependant dans l'ensemble

un léger mouvement en baisse (voir graphiques n° 20 a 30)

(128). Les actions de 1'A,E,G., cotées 241,07 en janvier

valent 240, 68 en avril et 232,61 en juin, soit une baisse
d'environ 2% (129).

Les obligations industrielles restent relativement stables
(130), 3 quelques exceptions pres (131),

128) Bank-ArChiV 1913 op- Cit...tlol....n.0."......00'.!.... Pp.lzsqo

%;Actions ind. (électr.) J F M A M I

Les obligations suivantes baissent de 2 & 5% environ au cours
du premier semestre : les obligations 4% de 1' A, G, . ffr-
Montan Industrie, les obligations 4% de 1'A,E.G., les obli-
gations 4 12% de la Dortmunder Union, les obligations 4%
du Gelsenkirchen Bergbau, les obligations 4 12% de la
Gesellschaft fur elektrisches Unternehmen, les 4% du Haye-
ner Bergbau, de Siemens et Halske et les obligations 4 12 %
du Siemens elektrischer Betrieb,

. Berl, Elektr. Werk 175,51 = 171,77 167,93 - 4%
Chem. F, Griesch, Elektr, 246,97 251,57 231,56 - 6%
Siemens El, Bt. 119,28 117,87 118,42 - 1%
'Siemens et Halske 221,51 209,94 222,89 210,66 -5%
129) IdemI...I'.I-l.'.'.‘..l'l..l‘..I.lll'........l.‘.‘..... p'13
130) Idem'...'...l...ll...'...'.l.l.".I...'.Il...'l..'...'. Pp.zzsq‘
Ainsi les obligations 3 12% de la Donnersmarckhlitte des
obligations 4% de la Dortmunder Union, des obligations 4%
Friedrich Krupp 1893, des obligations 3 2% de la Laura-
hutte,
131) Idem‘.....II...'....O.l.’..l'....lI‘l..'l..'.'..‘...... pp.zzsq.
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En résumé, nous pouvons dire que les obligations industriel-
les restent relativement stables, que les actions des industries
électriques et chimiques se maintiennent 3 un niveau convena-
ble avec de légtres variantes en hausse ou en baisse et que
les obligations et actions bancsires, les emprunts d'Empire et
d'Etats allemands, les actions des industries du fer, de la
construction mécanique, de l'industrie du bitiment et des
Charbonnages tendent, & quelques exceptions pres, 2 baisser
agsez sensiblement, Ce mouvement s'accentue 2 partir des
moisg d'avril et mai (voir graphiques n° 30 a 32) lorsque

les nouvelles provenant des marchés du fer et du coke de-
viennent peu réjouissantes,

'La baisse des valeurs cotées en Bourse, amorcée en octobre
1912, se poursuit donc dans une large mesure au cours du
premier semestre 1913,

L'industrie du batiment, déja en difficulté en 1912 (cf, ci-
dessus p. 6 sq.) ne parvient pas i freiner le mouvement
récessif, La pénurie monétaire paralyse en effet, assez
sérieusement ce secteur : ''par suite de la cherté de l'ar-
gent 1'obtention des préts hypothécaires n'était rendue pos-
sible en 1913, méeme pour les inscriptions hypothécaires en
premier rang, que *{e versement d'intéréts levés et de
fortes commissions de production (132). Dans 1l'industrie
chimique, 1'écoulement de potasse et d'ammoniaque sulfuré
ne suit pas le rythme croissant de la production.

132) Der deutsche Ockonomist 1914 op. Citievvessesesssncsesss Po 143
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Les difficultés de 1'industrie du batiment finissent évidemment
par toucher toutes les industries qui en dépendent, en particulier
la petite industrie du fer; l'installation sanitaire; la platre-
rie, la menuiserie et le carrelage., Au cours du premier se-
mestre 1912, la police berlinoise délivre 785 permis de cons-
truire contre 335 permis seulement au cours du premier
semestre 1913, soit moins de 50% par rapport 2 1'année
précédente. Au sujet des industries qui dépendent étroitement
de 1l'industrie du batiment, nous ne disposons malheureuse-
ment pas de données précises, Mais il nous parafit certain
que les difficultés de ces industries correspondent en général
a celles du bitiment,

En janvier 1913, 1'économie allemande, mis a part les
secteurs que nous venons de nommer, poursuit son expansion
3 un rythme soutenu. Les troubles balkaniques préoccupent
certes les esprits, mais tous ont confiance en l'avenir et
pensent que l'expansion se poursuivra, Pourguoi d'ailleurs
les industriels ne seraient-ils pas optimistes 2 un moment
ol les carnets de commandes bien garnis assurent aux entre-
prises du travail, pour au moins encore six mois ?

Certes, les financiers se montrent réservés et prudents,
mais les industriels restent optimistes en ce début d'année,
Ils ne voient, dans la récession qui s'installe sur le marché
du fer et du coke, qu'un ralentissement passager de l'expan-
sion df aux troubles balkaniques (133), Certains économis-
tes émettent pourtant un jugement plus réservé, Ils craignent
que les difficultés, limitées pour le moment 3 quelques sec-
teurs, n'annoncent dans un proche avenir, un ralentissement
et une récession de 1l'ensemble de 1'économie allemande,
C'est le cas en particulier de Brezigar (cf. ci-dessus p13).

133) Jahresbericht der Handelskammer Berlin 1913 op, cit.vsees. p. 221
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Celui-ci aura d'ailleurs vu juste dans une certaine mesure,
car, a partir du mois de février, les premiers effets d'une
production de plus en plus importante commencent a se faire
sentir ; on peut mé&me affirmer que la surproduction fait
son apparition dans un certain nombre de secteurs et en par-
ticulier sur le marché du fer : 'les nouvelles et grandes
usines sidérurgiques (Hagondange, Esch-Burbach et Esch-
Gelsenkirchen), qui étaient entrées en activité au moment
de 1a baisse de la conjoncture, voulaient également obtenir
du travail, car elles aussi devaient faire marcher leursgigan-
tesques usines mixtes construites avec des capitaux considé-
rables'" (134). Le marché dufer connait une activité intense
jusqu'au mois de février, autant sur le marché intérieur qu'a
l'exportation. Les usines travaillent & un rythme soutenu, la
production s'écoule au fur et & mesure de sa sortie d'usine

et les stocks se limitent au strict minimum, Deux facteurs
vont pourtant imposer une baisse de prix du fer en barre et
plus précisément de l'acier mou, La concurrence étrangere
(135) devient de plus en plus vive et, second facteur, la
demande sur le marché intérieur diminue subitement 3 partir
du mois de février ou du mois de mars, entrafnant en mé&me
temps unc baisse des prix (voir graphiques n° 52 - 53), :
'"I'année 1913 débuta pour l'industrie allemande du fer dans
des conditions tres favorables. L'écoulement était excellent
pour tous les produits aussi bien sur le marché intérieur
qu'a l'exportation, malgré les troubles balkaniques. L'acti-
vité reste bonne au cours du premier trimestre avec des
prix satisfaisants, Vers la fin du premier trimestre se
produisit un renversement de la situation par suite du prolon-
gement inattendu de la guerre des Balkans et de 1l'incertitude
sur le maintien de la paix entre les grandes puissances
européennes'" (136).

134) MUSSIG, E,, Eisen-und KohlenkonjunKkturen., . ...oeeeeeso.. p. 45
135) Gluckauf 1913 op. cit.........'......."....-....l.'..'. p. 993

136) Studwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914 op. citeseveeevese po 27
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La baisse, insignifiante tout d'abord, puisque l'acier mou
diminue seulement de 0,50 }/t, s'intensifie au cours des
mois suivants par suite d'un écoulement rendu de plus en
plus difficile, Les réductions successives de prix n'encou-
ragent pas les clients 3 acheter des quantités importantes

a 1'avance, puisqu'ils peuvent toujours espérer une nouvelle
réduction, Ils achetent donc au fur et a2 mesure de leurs
besoins, L'acier mou cédé 124,50 M/t, en janvier, se
vend 124 M/t en février, 118 M/t en mars et en avril

et 104 M/t en mai et juin, ce qui représente une baisse du
prix de vente de 16,4% environ en six mois (137).

En janvier 1912, la tonne vaut 111 Marks (138),

I1 faut cependant donner 124,50 M/t en décembre, apres
plusieurs augmentations successives rendues possibles par
1'excellente situation du marché, la demande dépassant tou-
jours nettement l'offre, Cette baisse de 16,4% apparaft
d'autant plus importante que durant cette méme période le
prix fléchit progressivement et que 1'écoulement diminue
sensiblement, Fendant ce temps, ce qui aggrave encore

la situation, le prix du minerai de fer et du coke pour hauts
fourneaux augmente (139). Cette augmentation réduit encore
davantage la marge bénéficiaire déja bien compromise

"la production continuait a croftre, en fait, on assistait ainsi
davantage 2 une crise des prix qu'a une baisse de la produc-
tion. Les prix du fer, en particulier pour les produits finis
non syndiqués (140) baissent 3 un point que l'on a rarement
vu, ceci également a l'expartation, et ce, malgré les prix
toujours élevés des minerais et le renchérissement des com-
bustibles etc. ' (141).

137) Technik und Wirtschaft 1914.....000evuiveccnnevesssocaass Do 194
138) Idem..vee e inncnnnnnnnns Ceeresecenes p. 194
139) Idem......covvuunne Ceeeenas Cececertssersaerrsascssesens P. 194
140) Certains produits se vendent librement, parce que les indus-

triels ne parviennent pas a s'accorder, Ces produits ne

bénéficient donc pas du soutien d'un puissant syndicat. La

concurrence entre les entreprises pese alors lourdement sur

le marché et les prix,

141) MUSSIG, E., Eisen-und Kohlenkonjunkturen, op., cit....... p. 45




142)

143)
144)
145)

146)
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Le secteur de l'acier mou n'est pas seul 2 montrer les pre-
miers signes de la surproduction et & connaftre une baisse
de 1'écoulement et des prix, Il faut y ajouter, en effet, la
téle pour chaudronnerie, la téle secondaire et la téle fine
(142), Mais si, pour les deux premieres sortes de tdles,

la baisse du prix de vente provient surtout de la diminution
de 1'écoulement, il faut, pour la téle fine, l'attribuer a la
vive concurrence étrangere, car 1'écoulement se maintient
encore dans des proportions normales, Les prix dont nous
venons de parler continuent & baisser au cours des mois de
mai et de juin, car les difficultés d'écoulement des produits
s'intensifient (143). A partir du mois de mai, 1'écoulement
devient également plus difficile pour la téle fine (144),

Les baisses de prix des téles n'interviennent pas toutes a la
mé&me époque, mais elles se situent en moyenne entre 3,5 et
8,8% environ (voir graphiques n° 52-53), La téle pour
chaudronnerie enregistre une baisse de 6,6% environ entre
mars et juin (145), 1la tole secondaire une baisse de 7,5%

(146).

Die Bank 1913 0p. Citevesueeenensesssronsososneses PPo 248-348-442/43

Frankfurter Zeitung 1913 ,,...... Ceeeereeesasesass 30,06,1913

Idemlonotlll.l.IlC ® % & 6 & P &9 8 0 2 0 e e s OO E PPN 07.06.1913

Techni¢k und Wirtschaft 1914 op. citie.veeeeese.. P. 194

La tdle pour chaudronnerie se vend 143,50 M/t
au cours du premier trimestre 142,50 M/t en
avril, 139 2%/t en mai et 133,50 M/t en juin, soit
une baissq de 10}4/t ou 6, 6%,

Idemoneoono ----- L R R A I N B AT Y BN SR O IR N BB B A R ] pn 194

La tdle secondaire vaut 133,50 M/t au cours du
premier trimestre; 132,50 M/t en avril, 129 M/t
en mai et 123,50 M/t en juin, ce qui représente

une réduction de 10 M/t ou 7,5 %.
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La t8le fine et le feuillard baissent respectivement de 8,8%
(147) et de 8% (148). Le prix de la grosse tdle et de la
t8le moyenne fléchit de 7 M/t 3 partir du mois de mai, en
méme temps que le prix du feuillard (149)., L'écoulement
se fait désormais & un rythme plus lint et les industriels
doivent réduire leurs prix de vente, Cette baisse assez
sensible intervient 3 un momensi ot les industriels sont
encore, dans une large mesure, convaincus de la poursuite
de l'expansion économique. allemande (cf. ci-dessus p. 13).

Le marché des tuyaux connaft une activité normale durant
les deux premiers mois de l'année, En mars déja, il subit
une certaine baisse : 'le marché des tuyaux est devenu plus
calme "(15C), Ainsi, les premiers effets de la surproduction
se font sentir, La demande continue & baisser au cours des
mois suivants. Si l'activité des usines reste & peu pres nor-
male pour le moment, cela résulte du fait que les anciennes
commandes suffisent encore pour le moment; mais les nou-
velles commandes n'arrivent que lentement : ''les usines
fabriguant les tuyaux vivent encore des anciennes comman-
des et conservent de ce fait, une activité normale, mais les
nouvelles commandes ne rentrent que péniblement (151),

147) Techni¢k und Wirtschaft 1914 op. Cit.v.ueewnvenn.. ceiecees P. 194

Lz tdole fine se vend 145 M/t au cours des trois premiers mois
de l'année, 142,50 M/t en avril, 136,25 M/t en mai et 131,50
M/t en juin, soit une baisse de 13, 50 M/t ou8,8%,

148) Die Bank 1913, op. cit. Ceee e teeestssstrennnaes DPP. 442 s8q.

La grosse tble vaut entre 132 et 135 M/t jusqu'en avril,
En mai et juin elle enregistre une baisse de 7 M/t,

149) Idem............ et eceenanas P o) ST % X B
La t8le moyenne se vend 137,50 M/t en janvier et février,
entre 130 et 132 M/t & partir du mois de mai, ce qui fait
une baisse de 5,5 & 7,5 marks.

Le prix du feuillard se maintient & 145 M/t jusqu'en avril,
mais baisse courant mai et juin, Il varie alors entre 137,50
et 142,50 M/t,

150) Gltckauf 1913 0P, Cituuu'vvonseeeneroneneoeeenensennnas p. 382
151) Idem.l...ll.. ...... ® @ ¢ ¢ 5 00 e l......ll'...‘.....l.‘...' p. 633




-39 -

Au cours des mois de mai et de juin, ces anciennes com-
mandes diminuent lentement et les entreprises commen-
cent & ressentir directement les effets de la récession du
marché, Certaines d'entre elles se trouvent alors dans
1'obligation de réduire leur activité a partir de ce moment-
12 : "les tuyaux & gaz sont plus ou moins négligés sur le
marché des tuyaux, certainement par suite de 1l'activité tres
réduite de l'industrie du batiment, Les entreprises ne sont

plus que partiellement occupées" (152),

Ainsi, la récession s'étend progressivement depuis le mois
de février & de nouveaux secteurs, en particulier a celui des
produits finis tributaires du marché de la construction (153).
Le marché des produits finis en subit donc le contre-coup :
"le marché du fer et des articles en fer est en 1913 en recul
par rapport & 1912, recul provenant de l'arr&t presque total
de la constructiocn" (154), D'autres raisons interviennent
également, d'une part, la pénurie monétaire qui se répercu-
te immédiatement sur 1'industrie du batiment, en particulier
sur la construction privée, et d'autre part, l'augmentation du
cotit de la vie limitant ainsi le pouvoir d'achat d'une partie
importante de la population (cf, ci-dessus p. 9 ).

152) Gluckauf 1913, op. Cite.vveueervneronsraensoessasensaanss Po 993

153) Il faut noter cependant que les poutrelles continuent 3 s'écou-
ler ncrmalement,

154) Sudwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, op, citevveveveeee pPe 29
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Comme lors de la crise de 1907, les marchés monétai.res et
financiers, les industries du textiles, du bitiment, puis des

produits finis traversent de graves difficultés, sans qu'il soit
possible cependant de parler de crise a propos de la situation
économique au cours du premier semestre 1913, Ce parallele
entre le début de la crise de 1907 et la période que nous étu-
dions s'impose néanmoins, Dans les deux cas, une récession
est intervenue dans les secteurs économiques évoqués ci-
dessus, Cet engrenage semble d'ailleurs logique, surtout
pendant et apres une période de haute conjoncture qui entrai-
ne une hausse des prix et une &lévation du coft de la vie.
Celles-ci se sont produites au cours de l'année 1912 (cf, ci-
dessus p. 9 ).

La baisse des prix de vente, ajoutée au prix d'achat élevé de
la matitre premigre, réduit donc nettement le bénéfice des
entreprises concernées, Comme la production des produits
finis ne diminue généralement pas, il y a surproduction ‘et
lee entzcprises se trouvent dans l'obligation d'augmenter
leurs stocks pour ne pas voir les prix s'effondrer, tandis que
les carnets de commandes se vident., En juin les carnets de
commandes sont pratiquement vides et les délais de livraison
ridiculement brefs : ''le niveau des commandes dans la pres-
que totalité des entreprises a continué a baisser sérieusement
et pour une grande partie des produits les délais de livraison,
qui étaient encore de plusieurs mois il y a peu de temps, sont
tombés a quelques jours, Aussi, les entreprises se battent-
elles pour obtenir du travail.,." (155), Certaines entrepri-
ses doivent instaurer a la fin du premier semestre. quelques
heures chtmées pour limiter volontairement la production,
car les stocks commencent a2 devenir trop importants,

155) FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 op. cites.... p. 140
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I1 faut signaler que les produits finis non syndiqués res-
sentent les effets de la récession beaucoup plus durement,
Leurs prix chutent véritablement et beaucoup d'entreprises
vendent aux prix de revient : ''pour les produits finis non
syndiqués il n'était plus possible d'empécher des réductions
importantes de prix 2 partir du second trimestre aussi bien
sur le marché intérieur qu'a l'exportation' (156). Remarquons
que les entreprises mixtes paraissent mieux armées pour ré-
sister a ce mouvement récessif,

Les exréditions du syndicat de 1l'acier en produits semi-
manufacturés qui s'élevent 2 178,000 tonnes en décembre
1912, vont baisser progressivement au cours du premier
semestre 1913 (157) (voir graphiques n° 49-50).

Au total, les expéditions s'élevent pour le premier semes-
tre 1913, 3a 867,741 tonnes contre 961,252 tonnes en 1912,
soit une baisse de 93.511 tonnes ou 10%,

156) MUSSIG E., Eisen-und Kohlenkonjunkturen op. Citeeeeeneese p. 45

157) FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 op. cit..e.ev.. p. 185

Année

3 F M A M 3
Tonnes : : : : :
1912 173,013 130,047 130,047 = 147.747 169,187
1913 162,734 140,386 151.688 138,710 141,628 132,595
Augmentation par 21,500 8. 000

rapport a 1912

Baisse par rapport 20,000 33,000 6,000 ' 36,500
au mois correspond, : f f : : ,
de 1'année précéd,

Baisse par rapport 15,000 22,000 . 13,000 35.0005
au mois précédent .i : ;

Augmentation par 11,000 3. 000
rapport au mois ' ; : : :
précédent
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Les expéditions diminuent donc nettement et progressivement

au cours du premier semestre par rapport a la période cor-
respondante de l'année précédente, Cette baisse correspond
d'ailleurs & une baisse sur le marché intérieur,

Elle intervient 3 un moment ou la production augmente par
suite de la mise en activité de nouvelles usines : "Pour les
articles demi-manufacturés, la pénurie de matériaux qui
avait encore régné durant les derniers mois de l'exercice
précédent, a cessé au commencement de 1'année et les com-
mandes sont arrivées plus lentement, Il convient d'ajouter
qu'entre-temps les nouvelles usines fournissaient des quan-
tités considérables dlarticles demi-manufacturés, de sorte
que le stock de commandes diminuait d'une facon continue,
Le syndicat s'est trouvé dans l'obligation de diminuer pen-
dant (le mois de juin) les prix des articles demi-manufactu-

rés de 5 marks par tonne'" (158),

La production et le marché des profilés connaissent une ré-
cession importante en 1912 par rapport 2 l'année précéden-
te. Elle se poursuit en début de la nouvelle année., Les
expéditions augmentent néanmoins au cours des mois (159).

158) Jahresbericht des Handelskammer xu Metz 1914 op. cit,..... p. 66
159) FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 op. cite....... p. 185

1912 118, 709 139, 436 244,723 186, 970 214, 300 230.572
1913 143.070;_E 136.175% 178. 152 193, 327 188,509 190, 972
ot 124,361 6387
- -66, 571; -66,571 | ~25, 791 -39, 600

par rapport a
1912
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Au total, les expéditions du syndicat restent inférieures a
celles du premier semestre de 1'année précédente, La baisse
s'éleve & 104, 505 tonnes. Ainsi, malgré 1'augmentation des
expéditions d'un mois & 1'autre, ce qui peut donner l'impres-
sion d'une situation satisfaisante, il faut se garder de tout
optimisme., En effet, : ''le niveau des commandes dans les
entreprises qui avait été cousidéré en début d'année comme
assez important, suffisait pour le premier trimestre par sui-
te de grosses commandes passées en 1912, Mais comme il
ne rentrait pratiquement plus de nouvelles commandes, l'acti-
vité se réduisait 3 un tel point au cours du second trimestre,
que les usines n'étaient plus en mesure de maintenir le rythme
normal et se voyaient dans 1'obligation d'instaurer des jours de
chdmage. Les prix se sont maintenus au niveau de 1'année
précédente pendant le premier trimestre, mais ils ont sé-
rieusement baissé par la suite.,." (160), La situation 2
1'exportation n'apparait juere plus brillante ''Le marché

est restd tres calme & 1'étranger au cours des premiers

mois de 1'année 1913, par suite de la récession générale du
marché et de la nouvelle incertitude provoquée par la reprise
des troubles balkaniques et il n'y avait qu'une envie tres li-
mitée 4 passer des commandes et ce pour un certain temps'

(161),

La récession sur le marché du fer affecte le marché du
coke,

La production du coke au cours des six premiers mois de
1'année dépasse, pour l'ensemble de 1'Empire allemand,
assez nettement celle de la période correspondante de
1'année précédente (162),

160) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1913 op. cit... p. 84
161) GluCkauf1913op. Cit‘;'llI.lll...'..l."'..l........v....” p. 1732

162) Idem. . v vieeereeeneooronesansesesosssansssssssonsassess PPe 339sq.
La production totale s'éleve 3 13, 754, 682 tonnes au cours du
premier semestre 1912 contre 15,944,237 tonnes pour la
mé&me période en 1913, Cela représente une augmentation de
2,189,555 tonnes, '
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La demande augmente en effet considérablement depuis 1'an-
née dernitre, par suite des besoins importants de 1'industrie,
Au cours du premier semestre 1913, plusieurs hauts four-
neaux entrent en activité, en particulier 3 Hagondange (cf, ci-
dessus p. 35). Or, les difficultés vont 8tre d'autant plus
grandes, qu'au moment meme ou les besoins diminuent brus-
quement sur le marché, de nouveaux hauts -fourneaux attei-
gnent leur plein rendement. Les besoins en coke baissent donc
subitement et ce, & partir du second trimestre 1913 : ''sur le
marché du coke la demande était relativement importante en
début d'année, Mais dts le second trimestre apparurent les
premiers signes de 1'affaiblissement du marché qui allait en-
suite s'aggraver au fur et 2 mesure'" (163), Le rapport de
la société minitre Hibernia confirme cette tendance : ''sur
le marché du coke la récession fit son apparition plus tot que
sur le marché du charbon, L'écoulement du coke était satis-
faisant durant le premier trimestre, & partir du mois d'avril
il diminua nettement" (164) (voir graphique. n° 40).

Les chiffres et pourcentages de la quote-part et de 1'écoule-
ment dépassent ceux de la période correspondante de 1'année
précédente. Cela s'explique par le fait que les charbonnages
constituent le dernier secteur & reprendre son expansion,

La reprise effective se fait progressivement au cours du
premier semestre 1912, A partir de ce moment et jusqu'en
mars 1613, la situation reste donc excellente, 1'écoulement
rapide et important, compte-tenu de la production nettement
en hausse par rapport 2 1'année précédente,

163) Jahresbericht der Handelskammer zu Duisburg 1914 op. cit p. 64

164) Gltuckauf 1913 op, Citieeeeiviannronerernsnecnonenncns e p. 673
C'est ce que nous révelent effectivement les chiffres d'écou-
lement du syndicat du charbon calculés sur la quote-part.
Pour plus de simplicité, nous donnerons d'abord le chiffre de
la quote-part, puis celui de 1'écoulement et enfin le pourcen-
tage de 1'écoulement par rapport 2 la quote-part, En janvier,
la quote-part s'élevait 3 1,416,000 tonnes, 1'écoulement 2
1.373,187, soit 96,95% de la quote part. En février, la
quote-part est de 1,278, 972 tonnes, 1l'écoulement de 1. 321,080
tonnes, soit 103,29%, En mars, la quote-part s'éleve 2a
1,419, 705 tonnes, 1'écoulement & 1,374, 386 tonnes, soit
96,81% de la quote-part.




165)

166)
167)
168)

169)

Les effets de la récession du marché du fer ne commencent
2 se faire sentir qu'a partir du mois d'avril (165). Die Bank
signale pour l'ensemble du marché allemand une récession
de 1'écoulement intérieur du coke pour hauts~-fourneaux
(166). Le rapport mensuel de Gltickauf (167) confirme
cette situation, Nous assistons indiscutablement a une bais-
se progressive au cours du second trimestre (168),

Le syndicat du charbon décide alors de réduire la quote-part
de 80 & 75% pour le coke pour le mois de juillet, Cette
baisse importante de 1'écoulement amene les producteurs du
coke a augmenter leurs stocks malgré la réduction de la quote-

45 -~

part (169), L'exportation du coke diminue & partir du mois

de février par rapport au mois précédent,

Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1913 op. cit.....

La quote-part représentait alors 1,391, 987 tonnes, 1'écoule-
ment 1,210, 996 tonnes, soit 87,00%, ce qui fait une baisse
de 9% par rapport au mois précédent,

En mai, la quote-part s'éleéve & 1, 442, 174 tonnes, 1'écoule-
ment a 1,182,503 tonnes, soit 81,99%, Le rapport du syndi-
cat du charbon signale une baisse de la demande du coke pour
hauts-fourneaux au cours du mois de mai,

En juin, la quote-part s'éleve & 1,396, 919 tonnes, 1'écoule-
ment 3 1,131, 809 tonnes, soit 81, 02 %.

DieBank 1913. ..... .I.llll'.‘.'..l'll.............l..;.
Gluckauf 1913 op. cit.,.

Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1913 op, cit....

L R R I I I R R R I I I I B S N S TS N S N S I Y

En chiffre, cela représente de janvier 3 juin une baisse de
241,378 tonnes, en pourcentage la baisse s'éleve 3 15,96%
par rapport a la quote-part.

Die Bank 1913 op. cit,......

P-

10

. 563
, 833

10

673
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Elle reste ensuite stationnaire (170), par suite d'une deman-
de moins importante sur le marché extérieur,

Rernarquons que la baisse du coke sur le marché intérieur
n'amene pas le syndicat du charbon 2 baisser le prix du coke,
Celui-ci augmente méme & partir du mois d'avril (171),
parce que la demande du coke reste forte jusqu'au début de
ce mois,

Sur le marché de la Ruhr, le coke s'écoule encore rapidement
au cours du premier trimestre (172)., Une récession inter-
vient cepoudant & partir du second trimestre, Cette récession,
qui z2ffecte surtout le coke pour hauts-fourneaux et pour fonde-
rie, va ensuite s'intensifier progressivement.

L'industrie mécanique en perte de vitesse,

L'industrie des machines-~outils travaille normalement au
cours du premier trimestre 1913, mais ensuite les coxaiman-
des diminuent progressivement et l'activité des entreprises

s'en ressent : "l'activité était encore bonne durant le pre-
mier trimestre, Elle a ensuite diminué progressivement"
(173).

170) Volkswirtschaftliche Chronik 1914, op. citiveeiveeevevees. PpPe F4sq.
L'exportation se chiffre & 620,000 tonnes en janvier, 520,000
tonnes en février, 560, 000 tonnes en mars, 570.000 tonnes
en avril, 580, 000 tonnes en mai et 5490, 000 tonnes en juin,

171) Gluckauf 1913, op. cit,

Ce mois-13 le prix du coke pour hauts-fourneaux passe de
15,50 - 17,50 M/t 3 16,50 - 18,50 M/t ; le prix du coke
pour fonderie passe de 18,00 - 20,00 M/t & 19,00 - 21,00
M/t et celui du coke concassé 1 et 2, de 20,00 - 23,00 M/t

a 21,00 - 24,00 M/t, soit une augmentation de 1 mark pour
chaque sorte,

172) Volkswirtschaftliche Chronik 1913 op. citiviieveneeiienns p. 81

"I, 'activité soutenue s'est poursuivie en février pour toutes
les sortes de coke'.

173) Jahresbericht der Handelskammer zu Strassburg 1913 op. cit. p. 33/34




Cette baisse de la demande ne concerne pour le moment que
le marché intérieur, car les commandes étrangéres arrivent
toujours régulierement.

La situation est encore moins brillante pour les entreprises
construisant des machines pour 1'industrie textile : "En
conformité avec la situation politique générale tendue en
début d'année il y eut en cours de la m&me période une
grande pénurie d'argent et donc un intérét élevé en consé-
quence, ce qui, comme cela était 3 prévoir, affecte 1'indus-
trie textile et la construction de machines pour l'industrie
textile., Les machines 2 tissage n'enregistraient que peu
de commandes de la part des entreprises textiles du pays.
On travaillait surtout pour l'exportation et généralement
defagon satisfaisante'' (174), La récession touche égale-
ment la vente des machines a coudre : '"La vente de
machines 2 coudre n'était pas bonne cette année' (175).,

La récession affecte d'ailleurs plus ou moins durement,
selon les spécialités, toute l'industrie de la construction
mécanique, 2 l'exception toutefois de la construction de
locomotives, de wagons, d'automobiles et de la construc-
tion navale : '"Tandis que 1'année précédente toute 1la
construction mécanique traversait une période de haute
conjoncture, l'activité se ralentit au printemps 1913"
(176)., 1l reste vrai cependant que : '"certaines branches
de 1'industrie mécanique résistaient mieux (construction
de locomotives et de wagons), Mais la récession é&tait
néav.woin3 trés sensible dans 1'ensemble (177).

La construction navale dispose encore de nombreuses
commandes militaires dans le cadre du plan d'armement
de 1'amiral Tirpitz entrepris pour le renforcement et le
développement d'une grande flotte militaire,

174) Jahresbericht der Handelskammer zu Colmar 1914 op. cit,
175) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913, op. Cit......eesss..
176) Berliner Jahrbuch ftir Handel und Industrie 1913 II op. cit,
177) FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 op. cit

P.
P.
Pe
P.
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32
210
254
145
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La flotte militaire allemande n'atteint évidemment pas

le niveau de la flotte anglaise, mais, plus forte, elle pourra
résister et porter des coups sévéres a la flotte anglaise, en
cas de nécessité,

Certes, la grosse industrie mécanique continue 3 travailler
normalement, mais il ne faut pas oublier qu'elle exécute
des commandes 3 longue échéance, les nouvelles rentrent
cependant plusirégulidrement,

La situation de la petite industrie du fer correspond a celle
du batiment, Les commandes se font rares, 1'écoulement
difficile et les prix subissent des réductions régulieres,
pour avoisiner finalement le prix de revient : ''pour
d'autres secteurs de l'industrie la politique des prix des
syndicats de la matidre premidre a d'une part aggravé leur
situation, celle-ci a été accélérée, d'autre part, par les
effets accumulés de 1a récession générale, Cela vaut en
particulier pour la petite industrie du fer" (179),

Tous les produits de l'industrie mécanique qui se vendent
de moins en moins bien subissent des réductions des prix
de vente, tandis que les prix des matiéres premieres se
maintiennent 3 un niveau assez élevé (180).

Certes, l'exportation (voir graphique n® 54) permet, en
partie tout au moins, de compenser quantitativement la
baisse de 1'écoulement sur le marché intérieur, mais cette
exportation se fait souvent 2 des prix peu rentables pour
les entreprises : '"la concurrence devint de plus en plus
apre avec des concessions importantes et l'octroi de délais
de paiement tres longs.,. l'exportation forcée ne peut
apporter qu'un palliatif insuffisant & la baisse de 1'écoule-
ment intérieur par suite de prix insuffisants (181),

178) FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 op. cit..... p. 145
179) IdemM. s e iereserennenncecnnsasscsoosenssensnsasannees Po 144
180) Id@mM.sssveseenessseesnenenensnansoasensonasnnonsanes p. 145
181) Idem, s i it oeeeoeeencosonesoenosoncosesasosssssccsncess p. 145
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L'industrie chimique partiellement touchée par la récession,

L'industrie chimique poursuit son expansion au cours du pre-
mier semestre, Plusieurs secteurs connaissent cependant
de sérieuses difficultés, en particulier celui de la potasse
(182) et celui de l'ammoniaque sulfuré (183), La produc-
tion de potasse et d'ammoniaque sulfuré progresse certes
dans des proportions considérables au cours des dernieres
années, mais 1'écoulement ne suit pas au m&me rythme,
L'offre dépasse donc nettement la demande, ce qui oblige
évidemment les producteurs a réduire les prix de vente
(184).

La baisse 2 1'écoulement de 1'ammoniaque sulfuré commence
3 devenir sensible en avril, aussi bien sur le marché intérieur
qu'a l'exportation : '"Depuis le début du mois d'avril, les
livraisons devinrent nettement inférieures 2 celles de la pé-
riode correspondante de l'année précédente' (185), La
Chambre de Commerce d'Essen (186) rapporte que pour
des branches importantes de l'industrie chimique dépendant
de son district -il s'agit des entreprises produisant 1'étain
métallique, les sels d'étain et de zing, le chrome, le man-
ganese et ses alliages- la situation du marché est moins
bonne qu'eau cours de la m&me période de l'année précédente,

L'industrie de la potasse connalt de sérieuses difficultés,
car l'augmentation de 1'écoulement ne suit pas le rythme de
celle de la production, De nouvelles usines sont entrées
en activité, malgré les difficultés déja existantes et 1la
situation du marché : '""La situation est restée aussi peu
réjouissante et peu claire qu'elle 1'était tous ces derniers
temps dans 1'industrie allemande de la potasse' (187),

182) FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913, op. cit.... p. 147
183) Glfickauf 1914, OP. Citev.verevesressasscocasanceseaaseaes Do 755
184) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914 op. cit... p. 26
185) Gltickauf 1914, op. Citsceerisossseeeacoscescsssssssensse Po 755
186) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914 op, cit,.. p. 27
187) Die Bank 1913, 0p. Citieceeeevssvsssocscessassscsasenss Po 674




188)
189)
190)

191)
192)
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Les tentatives en vue de la création d'un syndicat de la
potasse échouent constamment, La plupart des usines

se voient donc forcées A réduire leur production : '"dans
1'industrie de la potasse 1'augmentation en soi trds favo-
rable de 1'écoulement,.. a été largement dépassée par

les quantités supplémentaires produites par les usines
nouvellement mises en service, de telle sorte que toutes
les entreprises doivent une nouvelle fois procéder a
d'autres réductions de 1'écoulement" (188). Ces difficul-
tés se répercutent sur les cours des actions et obligations
de la potasse. Celles-ci ne trouvent plus de preneurs et
les cours sont au plus bas, A, FEILER note que 'le
marché des valeurs de la potasse était constamment en
pleine déroute et les obligations ne trouvaient plus d'acqué-
reurs, mé&me avec des intéréts élevés et des cours d'émis-
sion extrémement bas'" (189), Une fois encore, la
surproduction amene la récession par la mévente et la
réduction des chiffres d'affaires, par suite des baisses de
prix qu'il faut sans cesse consentir,

Les marchés du cuivre, du zinc et de 1'étain subissent des
baisses notables dans les prix (190), D'ailleurs, les
troubles politiques affectent le marché européen tout entier
"Lie marché européen a été constamment trés calme et
fortement influencé par la situation politique toujours incer-
taine' (191). Le marché de l'argent subit une baisse de
prix en mai (192).

FEILER A., Konjunkturperiode 1907-1913 op. citeesees.s p. 147
. T o T < £
Gltickauf 1914, op. Citivieerecencessssscssosssccssocsss Pol087

Le zinc brut vaut 52,50 M en janvier, 50 M en mai et

40,50 M en juin : '"L'industrie du zinc, du ressort

de la Chambre de Commerce d'Essen, signale que la

situation du zinc brut était en général trés peu satis-

faisante" (Jahresbericht der Handelskammer zu

Essen 1914.cceieteeisvosencessvssansosasassnssensss DPo 26

G]-O'Ckauf19l3’ op. Citiliiol0...0.'0!'.'0.0.0....O..l.. p. 545
GluCkauf1914’ opo Cit...'......'ll..l...l...ll.l’;l... p.1087

Le prix de l'argent passe de 86,50 M en mars, a
77,50 M en mai, Il remonte cependant 2 83 M en juin,
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La récession s'aggrave dans 1l'industrie textile.

L'industrie textile travaille encore normalement en Alsace
jusqu'au mois de mars : '"l'activité était encore en partie
ar~ez soutenue en début d'année., Mais il se produisit une
détérioration assez importante en mars, détérioration qui
se poursuivit durant toute 1'année' (193), Il faut noter
que les usines textiles alsaciennes possédent encore de
nombreuses commandes dans leurs carnets a3 un moment
ol 1'industrie textile du reste de 1'Emrpire allemand voyait
sa situation s'aggraver de jour en jour : "la marche des
affaires dans 1'industrie textile était ralentie, l'activité
réduite et les prix de la matidre premitre élevés" (194).
Les entreprises alsaciennes mises 3 part, les entreprises
allemandes, apres une fin d'année 1912 difficile, se met-
tent 3 espérer apres la reprise amorcée au cours du mois
de janvier, Mais les industriels doivent bien vite déchan-
ter, car les mois suivants apportent une nouvelle baisse
de 1'écoulement : '"L'industrie textile allemande est de
nouveau en voie de connaftre une mauvaise période, apres
que la marche des affaires se soit un peu améliorée pour
quelques mois'" (195),

Les filatures de 1'étaim n'échappent pas au mouvement
récessif général, ni les fils 2 tricoter en coton, ni les
tissages en couleur de Silésie : 'la marche des affaires
de fils A tricoter en coton était encore plus mauvaise en
1913 que 1'année précédente, Les tissages en couleur de
Silésie traversaient en 1913 une période extr&@mement
difficile (196).

193) Jahresbericht der Handelskammer zu Strassburg 1913 op. cit, p.
194) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913 op. Citieseescersssees Po
195) Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op. citiveerirvecrerscnes E-
196) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914 op.cit... p.

43

151
169
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On peut invoquer les m&mes causes que celles déja signalées
(cf. ci-dessus pp.§ 12,40 ) pour 1'année précédente : la
baisse du pouvoir d'achat pour une grande partie de la popu-
lation allemande par suite de 1'augmentation du coQt de la vie
des prix des matitres premidres et par suite également des
troubles politiques : '"'La baisse du pouvoir d'achat d'une
large couche de la population par suite d'une élévation géné-
rale des produits de consommation, 1'augmentation des

prix des matitres premitres et le dérangement de la mar-
che générale des affaires dans le commerce et l'industrie

par suite des événements politiques, ont perturbé le marché,
Au cours du mois de mars, il y eut une baisse importante de
l'importation de la plupart des matit¢res premidres de 1'indus-~
trie textile” (197). Il nous semble pouvoir dire, sans exagé-
rer, que l'industrie textile allemande traverse une crise com-
mencée au cours de 1'année précédente et dont on n'apercgoit
pas d'issue pour le moment, La baisse de 1'écoulement se
constate dé€ji au niveau des quantités de matitres premidres
importées (198). Celles-ci sont en nette régression.

Le mois de mai confirme 1'état dépressif, critique, de
l'industrie textile : '"Les nouvelles défavorables concernant
1'activité dans de nombreuses branches de’ 1'industrie textile
allemande sont confirmées par le recul frappant de 1'impor-
tation de matidre premitre au cours des derniers mois,

Une nouvelle baisse a €té enregistrée au cours du mois de
mai" (199).

Les principaux secteurs touchés par la crise appartiennent

2 l'industrie de la dentelle et de la broderie, Cette dernidre
industrie, incontestablement la plus atteinte, traverse une
crise extrémement sérieuse et durable : '"L'industrie de

la dentelle et de la broderie, par suite d'une augmentation
considérable des moyens de production, connaissait une
dépression importante dont elle ne se reldvera pas de
sitot" (200),

197) Volkswirtschaftliche Chronik 1913 op. Citiveeeeeeeeeseses Po 306
198) Berliner Jahrbuch for Handel und Industrie 1913 op, cit,.. p. 52

199) Volkswirtschaftliche Chronik 1913, Op. Citicecesececssoes Po 306
200) Idem.-........'.....l...............'.'.........'..... p. 933

| 2



L'importation de coton brut, de la laine grasse d'élevage

croisé, de la laine grasse de mérinos, de soie brute et de
lin régresse par rapport 2 la période correspondante de
1'année précédente (201),

L'exportation de produits finis de 1'industrie textile par
contre progresse légerement, La crise semble donc essen-
tiellement due 3 1l'impossibilité d'écouler la marchandise sur
le marché intérieur, incapable, par suite des difficultés
financidres déja évoquées, d'absorber ces produits (cf, ci-
dessus p. 5 ).

Le pourcentage de chdmeurs parmi les membres des syndi-
cats de 1'industrie textile atteint en moyenne 0,7% au cours
du premier semestre 1912 et 0,85% au cours de la m&me
période de 1'année 1913 (202), Voild un indice supplémen-
taire qui confirme la situation de cette industrie,

L'industrie du batiment : une industrie en crise.

L'analyse que nous venons de faire sur la situation de
1'industrie textile vaut également pour l'industrie du bi-
timent, elle aussi, et pour les m&mes raisons, en pleine
période de crise, Le rapport annuel de la Chambre de
Commerce-de Berlin résume d'ailleurs fort bien cet état
de choses : "Apres une baisse de 1'activité de 1'industrie
du batiment au cours des années précédentes et apris 8tre
tombée tres bas au cours de 1'année 1912, la dépression
s'est poursuivie sans interruption depuis le début de la
nouvelle année' (203),

201) Berliner Jahrbuch foir Handel und Industrie 1913 op, cit.,., p. 52
202) Enguéte sur la Production - Bureau Int, du Travail op. cit,

Tome IVi.uiieiieeneeeneeeecssecsossesoscccossasscsaes Po 378
203) g_a_hrésbericht der Handelskammer zu Berlin 1914 op. cit,.. p. 11
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La situation du marché monétaire et les difficultés pour
trouver de l'argent ou pour emprunter en seconde hypo-
théque expliquent en grande partie cette situation : "La
difficulté ou l'impossibilité de trouver des préts a la
construction, freindrent naturellement 1'industrie de 1a
construction au maximum (204). Les entreprises indus=-
trielles ne lancent pas de construction importante au cours
de cette période : "Tres mauvaises sont les prévisions
pour un déveloprement de la construction dans les entre-
prises industrielles, L'industrie n'investit, en effet, que
trés peu de capitaux cette année" (205),

La situation de l'industrie du bitiment 2 Berlin reflete
assez fideélement 1'état de cette branche dans le reste de
I'Empire (206). Au total, la police délivre 783 permis
de construire au cours du premier semestre 1912, et seu-
lement 323 permis de construire au cours de la mé&me
période en 1913 : cela représente un total inférieur 2 la
moitié de 1'année précédente, Cette chute semble d'autant
plus importante que le chiffre de 1912 ne correspond pas
non plus a la moitié des permis délivrés au cours de 1la
méme période en 1911 (207). La situation apparaft donc
bien sombre, tandis qu'aucune amélioration ne s'annonce,

204) Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin 1914 op, cit.... p. 11

205) Volkswirtschaftliche Chronik 1913 op. Citeveuvveeeeeaoeesss Po 452
206) Berliner Tageblatt 1913 op. cit, du 25,12,1913

En juillet 1912 la police berlinoise a délivré 179 permis
de construire, en aoQt 122, en septembre 84 et en décem-
bre 52, C'est déja un indice d'un net ralentissement au
cours du second semestre 1912, En janvier 1913 1a poli-
ce berlinoise a délivré 81 permis de construire, en
février 41, en mars 74, en avril 60, 52 enmai et 15 en
juin,

207) Idem du 25,12,1913
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La guerre des Balkans éclate entretemps, faisant régner
un sentiment d'insécurité, ajouté aux graves difficultés
monétaires déja existantes, Les déclarations d'occupa~-
tion régressent également, 144 au cours du premier se-
mestre 1912, 127 durant la mé&me période de 1'année 1913,

Cette crise persistante de 1'industrie du bitiment se réper-
cute naturellement sur les cimenteries, 3 l'exception
toutefois de celles de Silésie, Dans le reste de 1'Empire
les cimenteries tentent, pour vendre tout de m&me, de
proposer le ciment m&me en dessous du prix de revient,
comme le remarque A, FEILER : "La surproduction
obligea les entreprises a court de travail a faire des offres
inférieures au prix de revient" (208), La dissolution du
syndicat du ciment aggrave encore la situation,

Le pourcentage de ch8meurs parmi les membres des syn-
dicats ouvriers du bitiment en Allemagne confirme cet
état dérressif (209). Le printemps n'apporte donc aucune
amélioration sur le marché, Le pourcentage moyen de
chdmeurs s'éleve 3 12,5% au cours du premier semestre
1913 contre 8,5 durant la mé&me période en 1912,

Nous venons de voir que les secteurs déja en sérieuse
difficulté au cours de 1'année 1912 voient ces difficultés
s'accroftre au cours du premier semestre 1913 ; cela
est le cas du marché monétaire et du marché financier :
'"les troubles politiques persistants apporterent toujours
davantage d'insécurité dans la vie économique, suppri-
merent tout esprit d'initiative, aggraverent la pénurie
d'argent et sa cherté, caustrent une baisse de la consom-
mation, rendirent les crédits difficiles et provoquerent
une baisse générale de 1'activité dans la plupart des
industries” (210),

208) FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 op., Citesoeoss p. 148

209) Enquéte sur la Production - Bureau Int, du Travail op. cit.
Tome IV.....I..I.l..l....OO........'.......l..l..l".. p. 378

En janvier il y a 12,5% contre 12% en janvier précédent,
en février ce chiffre s'éléve & 15,2% contre 12,3%, en
mars 1913 il s'éleve 3 13% contre 9,8%, en avril 15,3%
contre 7,2%, soit plus du double ; en mai il s'éleve 2
9,8% contre 5,7% et en juin 9,4% contre 4,4%, soit
une nouvelle fois plus du double,

210) GluCkan]-ngOP. Cit..'.....l.l.'..l.'l.l'll.'l'.l.ll.l Pl 143
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LYindustrie textile et 1'industrie du bitiment passent de
1'état récessif au stade d'une véritable crise, L'écoule-
ment de leurs produits baisse, les prix diminuent 2
plusieurs reprises, tandis que les prix des matieres
premidres augmentent, La crise prolongée et profonde
de 1'industrie du bitiment entrathe celle de la petite indus-
trie du fer, de l'installation du chauffage, de 1l'installation
sanitaire et des autres corps de métiers qui dépendent
étroitement de 1l'industrie du batiment : ''"Les plaintes

de la part de tous les secteurs dépendant étroitement de
la construction sont généralisées, Parmi les corps de
métiers travaillant dans le bitiment, le marché de 1la
pierre se trouve dans une triste situation, de m&me que
les zingueries et les tdleries, Il en est de m&me de la
construction métallique, des fonderies de tuyaux, des
installations de chauffage central et de béton armé et de
beaucoup dfautres' (211), Ces petites industries, obli-
gées de ralentir leur activité, réduisent considérablement
leurs achats, ne commandent que le strict minimum et
seulement au fur et & mesure des besoins, ce qui provoque
une récession sur le marché des produits finis, comme
nous avons pu le constater (cf. ci-dessus p.35sq, ).

La récession gagne ainsi sucesssivement et assez rapide-
ment une partie importante des produits finis, d'abord la
barre de fer, puis le feuillard, la t6le pour chaudronnerie,
la grosse tdle, la tble moyenne, le profilé de fer et la
tdle fine, Ces produits se vendent de plus en plus mal,
malgré des réductions successives de prix, de 10 2 20%
en quatre mois (voir graphiques n® 52-53), La baisse de
1'écoulement entrafhe bientdt une diminution de la production
ce qui se. répercute sur le marché du coke 2 partir du
mois d'avril et surtout & partir du mois de mai (voir gra-
phique n° 40),

211) Berliner Jahrbuch fiir Handel und Industrie 1913 op. cit..... p. 4
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A partir de ce moment, le coke pour hauts-fourneaux et le
coke pour fonderie connaissent & leur tour des difficultés
d'écoulement, sur le marché de la Ruhr dés la fin du mois
de mars, pour le syndicat rhénan-westphalien du charbon
3 partir du mois de mai,

Certains secteurs de 1'industrie mécanique, .en particulier
celui de la construction de machines-outils et de machines
pour llindustrie textile, et de 1'industrie chimique, celui
de la potasse et de l'ammoniaque sulfuré surtout, ressen-
tent les effets de la surproduction due & une forte et rapide
augmentation de la production 2 un moment ou la demande
diminue subitement,

Les résultats de cette premitre analyse pourraient nous
amener 3 conclure 3 une récession importante de 1'économie
allemande et pourtant les industriels allemands restent encore
généralement optimistes dans leur analyse (cf. ci-dessus
p.34), comme le confirme la Chambre de Commerce de
Berlin : "La plupart des entreprises connaissaient encore
une activité soutenue au cours du premier semestre 1913,,,
bien que quelques entreprises aient eu quelques difficultés
d'écoulement, on espérait cependant que ce ralentissement
n'était que temporaire" (212), Les membres de l'union
des industriels du fer et de l'acier partagent également cet
avis : "Les rapports d'activité publiés dans le courant de
1'année 1913 par les entreprises de l'industrie du fer et de
1'acier montrent tous des conclusions positives' (213),

La Chambre de Commerce d'Essen note de son c8té :

"que 1'économie de 1'année 1913 dans son ensemble montre
1'image d'une bonne année &conomique" (214),

212) Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin op. citioeeee pe 2
213) Archives de Coblence-R. 13 I, 141..ootnoo.oonaocootu.|o p. 17
214) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914 op. cit... p. 253
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Cela s'explique par le fait que dans de nombreuses branches
de l'industrie, l'activité se poursuit de fagon soutenue du-
rant tout le premier semestre, en partie mé&me ° plus inten-
se qu'au cours de la période correspondante de 1'année 1912,
On le constate plus particulidrement dans les industries mix-
tes et les charbonnages, dans la mesure ol elles font le bilan
fin juin ; ils font &état de gains records, Les dividendes sont
les m&mes que l'année précédente chez Krupp, Hoesch et
la Laurahtitte, en hausse mé&me chez Hapemet 1'Union Mi-
nitre d'Eschwiller" (215),

215) FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907~1913 op, cityee... p. 144
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B - LUMIERES ; les secteurs prosperes

Dans une premigre partie, nous avons vu quels secteurs
traversent une période dépressive, nous en avons reti-
ré une impression assez sombre et pourtant tous les
secteurs ne semblent pas en difficulté, en particulier
1'industrie lourde, une bonne partie de l'industrie de
transformation, de l'industrie électrique et la plus
grande partie de l'industrie chimique (216), Ces
industries poursuivent, tout au contraire, leur expan-
sion, Cette prospérité dure depuis la fin de la crise
des années 1907 / 08, En difficulté jusque vers le
milieu de 1'année 1911, les charbonnages rétablissent
et améliorent ensuite leur situation (217),

Les charbannages, une induystrie en pleine expansion,

Tous les secteurs, 2 l'exception du coke, voient leur -
production et leur écoulement croftre régulierement
au cours du premier semestre : '"La situation de
1'industrie miniere du bassin d'Aix-la-Chapelle était
tres bonne au cours des trois premiers trimestres',
(218) - "Les mines de charbon n'ont pas ressenti les
effets de la récession au cours des trois premiers
trimestres', (219) - La marche des affaires était
encore trés bonne au cours du premier semestre, au
contraire de 1l'industrie du fer, ol la récession ap-
parut nettement plus t6t". (220)

216) Jahresbericht der Handelskammer zu

Dortmund 1914, Op. Citev.eecessssesesssscsess Po 22
217) BAUMONT M, La grosse industrie

allemande et le charbon..ccceeceosscpostisioss p. 320
218) Glickauf 1913, op, Cit.eV.teeasvossosssspessa, P 1006
219) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913 op. cit,,,.. p. 48
220) 1AM, « v v voeeovvesosssacsassnsapesssansanssssPe 189
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"La situation du marché dans l'industrie miniére ne
laissait rien } désirer au cours du premier semestre,
La demande était satisfaisante, en particulier de la
part de l'industrie, de m&me que la possibilité per-
sistante du transport par bateaux par suite du niveau
d'eau favorable' (221), Cette excellente situation
encourage d'ailleurs les responsables 3 augmenter
leurs prix (222). (voir graphique n, 51)

221) Jahresbericht der Handelkammer
zuDuis;burg 1914 op. cit.........'..'."....'...... p‘ 63

222)61&Ckauf1913, op. CitIOOO.l....l‘...........'..... P. 586

La bourse de Dfisseldorf note ainsi une augmentation le
4 avril 1913, La houille flambante a gaz passe de 11, 50-
12,50 marks /t. 412,25 - 13,25 M/ t, soit une
augmentation de 0,75 M/t, la houille toute venaate
passe de 11,25 - 12,00 M/t, 4 12,00 - 12,75 M/t,

soit également une hausse de 0,75 M,, le tout ve-

nant recoonstitué passe de 12,50 - 13,00 M /t, i
13,0G - 13,50 M/t. , soit une hausse de 0,50 M,

la houille 2 coke passe de 12,25 - 13,0C M/t, 2 13,25 -
14,0C M/t. , soit une hausse de 1 mark par tonne ,
dans le groupe des charbons gras,

Dans le groupe des charbons maigres, la houille toute
venante passe de 10,50 ~ 12,00 marks /t, 211,25 -
12,75 M /t., le tout venant reconstitué passe de
12,75 - 14,25 M/t, a 13,25 - 14,75 M/t, la briquette
passe de 11,00 - 14,25 M / t, 2 11,50 ~ 15,00 M/t.,
soit & chaque fois une hausse de 0,50 marks, sauf pour
la houille tout Lvenantdf qui augmente de 0,75 marks.

et T



La production de houille en progression,

La production de houille dans 1'Empire augmente par
rapport 2 la période correspondante de l'année 1912
(293). (voir graphique n, 33). Au cours du premier
semestre 1912 clle s'éleve 3 84,706, 380 tonnes et
2 93,577,987 tonnes en 1913, ce qui représente une
augmentation de 8, 871, 607 tonnes, soit une moyenne
mensuelle supérieure a2 un million et demi, ce qui
est appréciable, La situation de la houille paraft
donc excellente au cours du premier semestre 1913,

Au cours de 1n m8me périsde, les exportations
progressent plus vite que les importations (voir

graphique n, 37). (224)

La production de lignite dans 1'Empire allemand connaft

223) Glickauf 1913, op. cit. pp. 339, 508, 674, 869, 1034, 1530
En janvier et en février la production dépasse de pres d'un
million de tonnes celle des mois de janvier et février 1912,

En mars 1913 la production dépasse de 2, 600, OO0 tonnes

celle de mars 1912, En avril elle dépasse de 1. 800, COG

tonnes environ celle d'avril 1912 ; en mai elle est cependant
inférieure d'environ 460, OO0 tonnes et en juin elle pro-

gresse de nouveau de 2. 040, OO0OOC tonnes par rapport a

juin 1912,

224) Berliner Jahrbuch fdr Handel und Industrie 1913

OP. Citivesosocscnscosososssasssnsssccocescs PPs 52 et 53
Pendant le premier semestre 1913 l'importation de houille

se chiffre & 5,364,129 tonnes contre 4, 553, 826 tonnes en
1912, soit une augmentation de 810, 303 tonnes, Pendant la
méme période 1'Empire allemand a exporté en 1912 19,176,907
tonnes en 1913, 21,836,211 tonnes, soit une augmentation

de 2.659,304 tonnes. Le surplus de l'exportation sur 1'im-
portation s'éleve 3 14, 623, O8] tonnes en 1912 et 3 16, 472,082
tonnes en 1913, soit une augmentation de 1, 849. 00O tonnes
par rapport 3 l'année précédente,
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de m&me une hausse au cours du premier semestre
1913 par rapport A la période correspondante de 1912
(225) (voir graphique n°® 33), Pour les six premiers
mois de 1'année 1912 la production s'éleéve a 39, 430, 142
tonnes contre 41, 900, 158 tonnes en 1913, soit une
augmentation de 2, 470, 000 tonnes., Pour la m&me
période 1'importation tend & baisser, tandis que
l'exportation , insignifiante d'ailleurs, progresse
légtrement (226),

La production et 1'écoulement de la houille progressent-
ils dans toutes les régions houilléres ?

Dans le secteur de Breslau la production progresse

assez sensiblement au cours du premier trimestre,

mais,elle‘ baisse, en revanche, au cours du second

par rapport aux trimestres correspondants de 1'an=~
née 1912 (227)

225) Gluckauf 1913 op. cit. pp. 339, 508, 677, 869, 1034,1530
En janvier 1913, elle dépasse de 500, 000 tonnes environ celle
de janvier 1912, En février la production dépasse de 330, 000
tonnes environ celle de février 1912, En mars par contre

elle reste inférieure de 335, 000 tonnes A celle de 1912, En
avril elle dépasse de 900, 000 tonnes celle de 1912, de

420, 000 tonnes en mai et de 640, 000 tonnes en juin, A l'excep=-
tion du mois de mars, la production est donc en nette progres=
sion au cours du premier semestre 1913,

226) Berliner Jahrbuch fr Handel und Industrie 1913

OPs Cite) teeeeoncrecsosocsssssscssssnscsssssssssee PP. 52 et 53
L'importation s'éleve au cours du premier semestre 1912 a
3,583,303 tonnes contre 3,502,911 tonnes en 1913, soit une

baisse de 80, 000 tonnes environ, L'exportation, peu impor-

tante, s'éleve a 25, 807 tonnes en 1912 et A 30, 464 tonnes en

1913, soit une augmentation de 4, 500 tonnes eaviron

227) Gliickauf 1913 op. cit. pp. 339, 508, 674, 869, 1034
La production s'éléve a 12, 508, 346 tonnes au cours du pre-
mier trimestre 1913, contre 11, 496, 907 tonnes en 1912,
soit une augmentation de 1, Ol1, 439 tonnes, ce qui fait une
augmentation de 8,80 %.
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L'écoulement de la houille suit assez sensiblement
la m&me courbe d'évolution que la production (228)

Dans le secteur de Healle, la production et 1'écou-
lement de la houille sont insignifiants, en hausse
cependant au cours du premier semestre (229),

Dans le secteur de Clausthal la production, égales
ment peu importante, reste néanmoins sans com
mune mesure avec le secteur précédent. Au cours
du premier trimestre 1913, la production dépasse
celle de 1912 de 6,83 % et en cours du second tri-
mestre de 11,76 %. L'expansion semble donc plus
sensible ici, L'écoulement progresse également de
6,88 % au cours du premier et de 11,08 % au cours
du second trimestre (230),

Au cours du second trimestre 1913 la production
s'éleve a 10,225, 225 tonnes contre 10, 941, 240
tonnes en 1912, soit une baisse de 716, 015 tonnes
ou 6,5 %,

ZZB)GIuCkauf1914°p. Cit. ® 0 0 0 00 P S OO SO O OO SOOI OO QSN POPONPREDS p. 545

T T e T ey
écoulementll, 851, 982 12,649,548 10, 889, 890 10,287, 088 22,741, 872; 22,930, 636

+ ou = par + - +
rapport 2 |
1912  797.566 602,800 194,764

229) Selon les chiffres donnés par Glickauf 1914

op. Cit.....ll.......IO..I.............I'.....'........ p. 545

230)Gluckauf1914op. cit"..'...........0............. p. 545




mestre (232),

- trim.,

§+ou-
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Le tres important secteur de Dortmund, un des plus grands
de I!Empire, parvient 3 augmenter sa production de 17,87 %
au cours du premier trimestre et de 13,66 % au cours du

second ,

L'écoulement progresse a peu pres dans les m&mes

proportions, soit respectivement de 18,34 % et de 13,25 %
(231). Une progression aussi sensib le dans la production et
1'écoulement justifie la satisfaction des dirigeants du syne

dicat du charbon,

La production et 1'écoulement progressent €¢galement dans des
proportions assez importantes dans le secteur de Bonn, soit
respectivement de 10 % et de 9,5 % au cours du premier se~

231)G1ﬁckalﬁ1914 op. clt...'.I......Q..l....‘......'.... P. 545

Pmd\.%ctiou_, ,‘
1 9 1 2

(tenne s)

23.138.4723 27,273, 819

113
23,199, 682 ?

BT S EC AT 2 U
ST AU |

Ecoulement ) (tonne s)
1912 1913

27, 453, 856 |
+4,254,174

Foun

Ze

 trim,

E+ou-

ey
. trim ,

}+ou-

e

trim,

senaestremff?f;fff;Wfffﬂf’f?ﬂfff;wuwhmm”"_Wm“ R
T + 922,755

e§+ou-

24,545, 905

27,898,225

24,622,282
+3,352,320

27.883,505
+3,261,223

+7.487.667

232)idem......l'..............'......‘......I............ p. 545

” _ Product1on (tonnes)

1912

4.329.412

4, 848, 663

4,276,499
h2T6.499) | Ban.b08

913
4.680,000
+ 350,590 |

. 4.295,384

" Ecoulement (tonnes)
912 1 1913
4,687,206

4,348,413 |
+ 338,723

4,840,174
+ 54 5.790
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Pour l'ensemble de ces secteurs, clest=a~dire pour
la région du Sc. Preussen, la production progresse
de 14,08 % au cours du premier trimestre et de
8,08 % au cours du second par rapport & 1' année
précédente. La progression baisse cependant du-
rant ‘e second trimestre, On peut se demander si
ce fléchissement ne constitue pas un signe d'un
ralentissement ou d'une légere récession,

Au cours de la m&me période, 1'écoulement pro-

gresse sensiblement dans les m&mes proportions
(233).

233)Glﬁckaufl914 op. Cit¢’ ® 2 00 0 55 0P S 0 QS 0O S LS SEN SRV p. 545

Tonnes PRODUCTION ECOULEMENT

ler :
trim, . 39,140,181 44, 649, 928 39,575,530 44,978,628

+ ou - + 5,509,747 . +5,403,098
: =4+ 13,6 %

2e
trim, 39,925,941 43,153,565 39,970, 667 43,191, 860

¢ semestre
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Dans le secteur de Baviere la production de houille
n'est pas tres importante (234), Elle s'éléeve pour
les cinq premiers mois de 1'année 1913 a 331,917
tonnes contre 331,732 tonnes en 1912, ce qui indi=~
que une stagnation de la production, Elleprogrecse
cependant assez sensiblement en juin, puisqu'elle
atteint 73, 183 tonnes, chiffre record des 17 der=-
niers mois, Nous ne disposons pae malheureuse-
ment de chiffres en ce qui concerne 1'écoulement,
ce qui ne nous permet pas de nous faire une idée
précise de ce marché, pas plus d'ailleurs du mare-
ché des secteurs de Saxe (235) et d! Alsace=
Lorraine (236), ol la production augmente cepen=
dant respectivement de 7,5 et 11 % environ,

Le syndicat rhénan-westphalien enregistre une
forte progression de la production et de 1'écoule-
ment (voir graphique n® 39).

La production de houille du syndicat du charbon a
été forte tout au long du premier semestre et tou=-
jours supérieure 2 celle de la période correspon=-

2'34) GlﬁCkauf 1913 OP. Cito"-aoo.o-.oooacoo'-oo.ooo PP. 339 sq-

235) ideMu e eueeesssssacaconsssssasscsssssssssessee PPe339 sq.
La production s'éleéve au cours des cinq premiers mois de

1'année 1913 a 2,293, 779 tonnes contre 2, 125, 407 tonnes

en 1912, soit une augmentation de 168, 372 tonnes.

236) idemMeeeeveesececvessososscsscsnsassssasssnses PPe 339 5q.
La production s'éleve de janvier 2 mai 1913 4 1, 608, 304

tonnes contre 1,422, 371 tonnes en 1912, soit une augmens

tation de 185,933 tonnes.

237) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1913

OPs Cilijeecesssovocccccsccrscssossnnosssssnsssccces Po 10
Elle s'éleve au cours du premier semestre 1913 3

51, 005, 670 tonnes contre 44, 876, 447 tonnes en 1912,

soit une augmentation de 7,129,223 tonnes, Alors

qu'elle n'atteint jamais 8 millions de tonnes,
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Ltécoulement dépasse tous les mois la quote~-part

fixée par le syndicat au cours du premier semestre
malgré une légere tendance 2 la baisse.238) La produc-
tion s'écoule cependant régulidrement et rapide~
ment, Il reste quantitativement et en pourcentage

plus important qu'en 1912 : "Le marché d'écoule-
ment de la houille était si favorable au cours du
pPremier semestre que le syndicat donna une li-

berté complete pour la production pour cette

période' (239),

La production satisfait également les membres non
syndiqués, Elle s'écoule hormalement, Plut6t
que de parjer d'expansion, il semble préférable de
parler ici d'un maintien de la production & un ni-
veau moyen, car, comme nous venons de le mone
trer, l'augmentation de la production du syndicat
du charbon par rapport au premier semestre 1912
s'éleve a 7,129,223 tonnes, pour une production
totale 1égerement supérieure & la moitié de la
production globale de 1'Empire, alors que l'augmen-
tation totale pour l’ensemble de 1'Empire correse
pond & 8,871,607 tonnes, ce qui fait pour les
membres non syndiquée une augmentation de
1,742,384 tonnes, c'est-a-dire proportionnel-
lement beaucoup moins importante que celle du
syndicat.

de production mensuelle en 1912, elle dépasse ce chiffre tous
les mois en 1913 avec une production de 8, 810, 343 tonnes en
Janvier et de 8,903, 611 tonnes en avril, soit prés de 9 millions
de tonnes a deux reprises,

238) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen n, 1913 op. citeve,res p. 10
L'écoulement par rapport a la quote~part fixée par le Syndmat

est de 110,93 cn janvier, 109,16 % en février, 108,35 % -cn

mars, 105,84 % en avril, 105,73 % en mai & 106,47% en juin,

R N v P

239) GlﬂCkalﬁ1913op. c]'t...‘ﬂ.l'....'.0II.........‘....I..... Pl 550
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Le marché de la Ruhr connaft une activité assez intense
au début de l'année 1913, gr&ce surtout aux besoins
importants de l'industrie :'" La situation du marché

de la Ruhr était excellente. Selon le périodique Glickauf
cette activité venait des besoins importants de l'industrie"
(240), Le marché des charbons gras et des charbons
maigres donne satisfaction, tandis que celui du charbon
flambant progresse m&me, L'écoulement de cette pro-
duction ne pose aucun probleme, et se fait tout aussi
régulidrement au cours des mois suivants : " la de=~
mande ne baissait pas'" (241), On enregistre néanmoins
une baisse de la demande des charbons maigres en
mars, Les autres sortes s'écoulent toujours prompte-
ment, jusqu'en juin en tout cas, A partir de 13, on
enregistre pourtant une diminution de la demande :'Le
marché de la Ruhr est devenu plus calme en juin" (242),
Ce fléchissement de la demande concerne surtout les
charbons gras,

Le marché de la Haute=-Silésie connaft une situation tout
aussi excellente au cours du premier semestre 1913, 2
'exception de la période de greve, soit & partir de la
derni¢re semaine d'avril jusqué vers le 15 mai,

L'exportation de la houille progresse assez sensiblement
au cours du premier semestre 1913 par rapport a 1'année
précédente "Le marché de l'exportation témoigne d'une

240) Volkswirtschaftliche Chronik 1913 op, Cit, seesesoessoscess Po 16

2’41)idemt..il.o"ll..‘.u..llo.lco..lO...o.o......o.!.o..... p. 302

242)idem....l..l..‘lO.‘..Q'l...l.l.II.l‘.l.....‘...l.‘..... p. 366
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animation importante (voir graphique n° 37),

De nombreuses sortes exportées enregistrerent une
nette augmentation quantitative" (243), Les expor-
tations de houille vers un pays donné varient souvent
d'un mois a l'autre, tant8t supérieures, tant8t infé-
rieures a celles du mois correspondant de 1'année
précédente (244),

243) Volkswirtschaftliche Chronik 1913 OPe Citevesessacascvesnes Po 367

244)g1uCkallf1213op. cit...l'....l...l.l."..'.......»..'...pp. 29 sq.

En janvier 1913, l'exportation de houille vers la Belgique, le
Danemark, la France, la Hollande, I'Autriche-Hongrie |,
1'Espagne et 1'Egypte est en léger recul par rapport 2
janvier 1912, elle est en hausse pour les exportations vers
1'Angleterre, 1'Italie, la Russie, la Sutde et la Suisse,
Au total, elle est en 1éger recul par rapport & 1'année pré-
cédente,

En février 1913, l'exportation est inférieure 2 celle de février
1912 powr la Suisse, mais. supérieure pour les autres pays.
Elle s'éleve au total & 3,258,325 tonnes contre 2,721,612
tonnes en 1912 : " Le marché de l'exportation donne ce mois-
ci une image particulidrement réjouissante. L'exportation de
houille a progressé assez fortement"

(Volkswirtscha ftliche Chronik 1913, op. cit. p. 81)

La situation reste identique au cours du mois de mars, En
effet, 1'exportation globale s'éleve 2 2, 815,640 tonnes
contre 2,420,993 tonnes, Par rapport & mars 1912, llex-
portation baisse vers le Danemark , la Grande - Bretagne
1'Italie, la Norvege, la Russie Occidentale + la Suede et
1!'Egypte.

En avril 1'exportation s'éleve 3 2, 938, 850 tonnes contre
2.947.025 tonnes en 1912, ce qui fait une légére baisse.
La baisse concerne l'exportation vers le Danemark, la
Hollande, la Norvege, 1'Autriche = Hongrie, la Russie
et 1'Egypte. Elle baisse vers la Belgique, 1'Italie, la
Suisse et 1'Espagne.

En mai, elle fléchit par rapport & celle de mai 1912, soit
2,288,587 tonnes contre 2, 480, 522 tonnes, La baisse
concerne surtout l'exportation vers la Belgique, le Dane-
mark et l'Autriche ~ Hongriec, Elle augmente vers la
France, 1'Italie, la Hollande, la Russie, la Sukde, la
Suisse , 1'Espagne et 1'Egypte,

En juin l'augmentation est sensible et concerne 1'exporta=
tion vers tous les pays a l'exception de la Norvege,



La production et 1'écoulement du lignite connaissent une
expansion au cours du premier semestre 1913, Celle=-
ci est particulitrement sensible au cours du second

trimestre,

Le secteur de Breslau particip‘e 2 cette expansion
(245) au m8me titre que celui de ~ Hella ol pro-
duction et écoulement progressent au méme

rythme (246),

245) Glﬂ'Ckalﬁ 1914op. cit. 90 8§ 000 00 8000 5Q0CCEOSOESPIOERNSEOOSOOIOSTISDPNDS p. 546

Tonnes PRODUCTION ECOULEMENT
. Tonnes lo12 - T e F

ler
trimestre

550,370 571,373

4+ 21,000

+ ou -
2 3,8%

2e
trimestre 506. 201 550, 891

+ ...... ou - . . e $44. 690
' : : .= +8,8% !

 semestre 1,064,590 1,130,310

246)idem.....I....0........'.'..'..l...'..-.l'.'.........’ p. 546

Tonnes PRODUCTION . ECOULEMENT. ... . .
vae e amaiieie ver i 1 9 1\3 :;

9127 . 1913 1912

s : % | |
trimestre . 11,003,595 11,176,365 -  10.905,911 11,117,100
=LA L ET 94

T »
trimestre 10, 486, 482 11,261,517 10,509,778 11,276, 488

e RETrRTTE RErere
| L=t T4 P =+1,3%

+ ou =~
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Dans le secteur de Clausthal la production fléchit au
cours du premier trimestre par rapport a l'année
précédente ; elle ougmente cependant au cours du
second trimestre, alignant ainsi la production du
premier semestre 1913 sur celle de l'année précé-
dente., L'écoulement suit une courbe sensiblement
analogue (247).

Le secteur de Bonn enregistre la plus forte augmen-
tation de la production et de 1'écoulement au cours
du premier semestre 1913 par rapport au premier
semestre 1912, La progression double mé€me au
cours du second trimestre par rapport au premier
(248).

247)G1ﬂCka‘u£1914"’1'\. CitOOOQOOQ".....ll.l.....".l....". p. 546

TONNES ~ PRODUGTION  ECOULEMENT
SRR NN A B 7 < JUN T O ) S

+ ou = . -9.141 . -10,173
= -3% - ==3,4%
2e trim, . 254,780 . 264,654 255,871 @ 264,731
+ ou - ; . +9.874 .+ 8,860
5 - =+3,9% . =+3,46 %

: semestre ; :

248)idema-ocao.oouo-ooooooooo.oocco-oooooooo-.uoooo-.noc p. 546

TONNES PRODUCTION  ECOULEMENT
s L T T 1 NN e
Foou - | +489,767 ¥ 390, 033

| =+11,2 % = +11,2 %

2e trim, 4,003,083 4,930,347 3.997.614 4,933,295
+ ou - : . +927.264 ~ +933,681
5 =+23,1 % . =+23,4%

Semestre
tou -
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La progression de la production et de 1'écoulement
pour l'ensemble de la région de Preussen, bien
qu'inférieure au pourcentage enregistré dans le
secteur de Bonn, reste importante, La production
augmente en effet de 4,15 % au cours du premier
trimestre et de 11,55 % au cours du second,
tandis que 1'écoulement augmente de 4,42 % au
cours du premier trimestre et de 11,50 % au
cours du second (249), La production et 1'écou-
lement évoluent donc par allelement et refletent
ainsi la bonne tenue de ce secteur industriel,

Le secteur de Bavitre enregistre une hausse de
la production au cours des cing premiers mois de
1'année par rapport 2 1'année précédente, En juin
la production descend cependant au~dessous du
niveau de juin 1912 (250),

| | 1912 1913 1912 1913
ler trimestre 16,225,670 16,897,130 16,121,677 16,833,729
+ ou - ; - ..+ 671,460 + 712,052
: =t 4,15 % =+ 4,4 %

2 & trimestre 15,248, 465

117,007, 719

15,269, 464

17, 025, 405

+ ou - . +1.759,254 41,755,941

=+ 1,5 % =+11,5%
semestre 31,474,135 33,904,849
tow - .. tzess0Ti4 42,467,093

ZSO)GlﬂCkauf1913op. cit. @ & 06900 060 0000000 000 et Oe PR OSSO TFODS p. 339 sq

La production représente 780, 623 tonnes au cours des cinq premiers

mois de 1'année 1913, contre 703,213 tonnes en 1912,
Elle s'éleve a 132,429

augmentation de 77, 410 tonnes,
juin, ce qui indique une baisse par rapport aux mois précédents ol
la production mensuelle s'éléve en moyenne a 160, 000 tonnes,

soit une
tonnes en
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Le secteur de la Sa xe enregistre une augmentation assez
sensible et proportionnellement bien plus importante que
celui de la Baviere (251).-

Pour les autres secteurs de 1'Empire la progression est
peu sensible, soit 2 peine 2,5 % (252), pour l'ensemble
de 1'Empire, elle représente 10 % (253)

Dans le commerce extérieur, peu important d'ailleurs en
ce qui concerne le lignite, l'importation baisse et
1'exportation augmente par rapport 2 }'année précédente
(254),

251) GIICKAUE 1913 OPs Citeseeeseeessssnaaasnsasassasasaaseses PPe 339 5q.
La production s'éleve a 2,513,242 tonnes de janvier a mai 1913 contre
2,117,071 tonnes en 1912, soit une augmentation de 396,171 tonnes,

252) ideMy sesseavnssessvessasssssssscacssesssassssasesssss PPe 339 8q.
La production s'éleve a 3,338, 387 tonnes de janvier a mai 1913

contre 82,183 tonnes. La production reste importante en juin

avec 702,793 tonnes,

253) idemMeusesessosscassscssosessnsosscscessscscsssnnsssess PPo 339 8q,
La production s'éleéve & 77,648, 129 tonnes au cours des cing pre=-

miers mois de l'année 1913, contre 70,817,532 tonnes en 1912

soit une augmentation de 6, 830, 597 tonnes ou de 10 %, Le

secteur du lignite connaft donc indiscutablement une expansion

assez sensible au cours du premier semestre 1913

254) Berliner Jahrbuch fir Handel und Industrie 1913 op, cit.s... pp. 52 et 53
L'importation s'éleve a 3, 502 tonnes au cours du premier semestre

1913, contre 3,588 tonnes en 1912, ce qui représente une baisse de

85, 5 tonnes,

L'exportation, bien que peu importante, dépasse cependant sensi=-
blement 1'importation. En bénéficient exclusivement la Hollande
et 1'Autriche-Hongrie, Elle s'éleve & 30,464 tonnes au cours
du premier semestre 1913 contre 26,808 tonnes en 1912, On
constate donc une légére amélioration,
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La production et 1'écoulement de la briquette en progression

La production et 1'écoulement de la briquette enregistrent
une hausse assez sensible au cours des cinq premiers mois
de l'année 1913 par rapport 2 1'année précédente (255).

L'évolution de la situation varie cependant d'un secteur 2
1'autre, Il arrive que dans un méme secteur la production
de briquettes de houille progresse, tandis que celle de
briquelles de lignite diminue, ou inversement,

Dans le secteur de Breslau les deux sortes de briquettes
enregistrent une augmentation de 5 % pour celles de
houille et de 10 % pour celles de lignite (256).

Dans le secteur de Halle on constate une légere baisse de
la production de briquettes de houille et une hausse assez
sensible de la production de brique ttes de lignite (257).

255) Il nous a été impossible d'obtenir certaines statistiques
concernant le mois de juin, Il semble qu'elles n'aient pas
été publiées,

256) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914

Op. Cit.’ ® 8 6060208 000800 ¢80 00 SISO SEOOGEBSSNOOEOIEGSCEOEBROEOESEBNOEDY p' 111

La production de briquetites de houille s'éleve & 243, 680
tonnes au cours du premier semestre 1913 contre 229, 986
tonnes en 1912, soit une augmentation de 13. 684 tonnes.

Au cours de la m&me période on produit 254, 293 tonnes
de briquettes de lignite en 1913 contre 226,253 tonnes en
1912, ce qui représente une augmentation de 28, 040
tonnes ou 10 % environ,

257)idem...C........'l..’..l.l.....I..'...'.l...'.l..' p. 11

La production de briquettes de houille s'élave & 31,668
tonnes de janvier a mai 1913 contre 33,877 tonnes en
1912, soit une baisse de 2,209 tonnes.

La production de briquettes de lignite s'éleve 2 4, 494, 000
tonnes contre 4,145,617 tonnes en 1912, ce qui repré-
sente une augmentation de 348, 383 tonnes, Pour cette
dernidre sorte, le secteur de Halle occupe la seconde
place dans 1'Empire quant 4 1'importance de la production,



En revanche, dans le secteur de Clausthal les deux
sortes de briquettes accusent une baisse de la pro-
duction au cours des cing premiers mois de 1'année
par rapport & 1912 (258),

La production de briquettes de houille augmente
assez sensiblement , de 15 % environ au cours
des cing premiers mois de 1'année par rapport
31912 (259).

Dans le secteur de Bonn la production de briquettes
de houille, peu importante, en fait, progresse de '
pres de 15 %, La production de briquettes de
lignite augmente encore plus sensiblement, puisqu!'
elle représente un pourcenta ge de 17 % environ
(260),

Pour l'ensemble de la région de Preussen la pro=
duction de briquettes de houille augmente plus
que celle des briquettes de lignite ; celle - <i
progresse en effet de 10 % environ tandis que

258) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914

op. Cit...UODOOQCQO'..'..Iil..'...‘....l.......l.ll.'.......l. p. 11

La production de briquettes s'éléve A 37,732 tonnes au cours des cing
Premiers mois de 1'année 1913 contre 40, 747 tonnes en 1912, ce
qui représente une baisse de 3, 000 tonnes environ,

Pour la m&me période la production de briquettes de lignite s'éleve
2 60,524 tonnes en 1913 contre 61,468 tonnes en 1912, indiquant
également une légere baisse.

259) idem'.DQQ'I.OIOOII0.0QI.I.....Q.'...l..l..'....'...l.. P. 11

La production de briquettes de houille s'éléve au cours des cing premiers
mois de 1'année 1913 & 2, 048,343 tonnes contre 1, 740, 187 tonnes en
1912, ce qui fait une augmentation de 302,156 tonnes, soit environ

15 % . Cela constitue une expansion assez sensible,

260)idem..-:....-.utot.oluoto.ci...o..oo...l..o...l.....t.l P. 11

La production de briquettes de houille s'éleve 2 41,926 tonnes de jane
vier & mai 1913 contre 36.615 tonnes en 1912, soit une augmentation
de 5,311 tonnes,

La production de briquettes de lignite est beaucoup plus importante et
s'éleve au cours des cinq premiers mois de 1'année 1913 3
2,357,358 tonnes contre 2,008,802 tonnes en 1912, ce qui repré-
sente une augmentation de 348, 556 tonnes.
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celle-13 progresse de 15 % (261),

L'évolution de la production des deux sortes de briquettes
varie tout aussi sensiblement dans les autres secteurs de
1'Empire, En Saxe par exemple, la production de briquet-
tes de houille reste stationnaire, tandis que celle de bri=-
quettes de lignite connaft une expansion assez remarquable,
puisqu'elle fait un bond de 20 % (262),

Dans le reste de 1'Empire cette dernidre sorte enregistre
une augmentation de 10 % ce qui semble loin d'8tre négli-
geable (263),

Au total, pour l'ensemble de 1'Empire allemand, la produce
tion de briquettes de houille s'éléve au cours des cing pre=-
miers mois de l'année 1913 & 2, 388,598 tonnes .contre ,
2.067, 742 tonnes en.1912, ce qui.représente une augmen-
tation de 320, 856 tonnes.

La production du mois de juin reste aussi importante que
celle des mois précédente (voir graphique n® 35),

261) Jahresbericht de r Handolskammer .zu Breslav, MY, idevee. p. 11

L'ensemble de la région de Sc. Preussen produit 2, 365, 154 tonnes de
briquettes de houille au cours des cing premiers mois de 'année 1913
contre 2,044,311 tonnes en 1913, soit une augmentation de
320,843 tonnes 'a 15 %

Pour la m&me période la production de briquettes de lignite s'éleve
a 7,146,051 tonnes en 1913 contre 6. 407,057 tonnes en 1912,
soit une augmentation de 738, 994 tonnes ou 10 % environ,

262) ]'nCRa'ufl 13 Op Cit.’ ® 050 00 000000002 RC0Q0ORTIOIOERSISOIBOIOTTOES pp. 339 Sq.

La Saxe produit 23, 444 tonnes de briquettes de houille de janvier
a mai 1913 contre 23, 431 tonnes en 1912, La production reste donc
stable et plut6t stationnaire,

La production de briquettes de lignite s'éleve 2 561,273 tonnes en
1913 au cours de la m&me période, contre 413,649 tonnes en 1912,
ce qui constitue une augmentation de 147, 624 tonnes ou 20 % en=
viron,

263)idemll..............l..'l'....l............C............. p. 339 Sq.

Les autres secteurs de 1'Empire produisent de janvier ajuin 1913
869.133 tonnes contre 776,890 tonnes en 1912, soit une augmene
tation de 92,243 tonnes, ou plus de 10 %,
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Pour la m&me période la production de briquettes
de lignite s'éleve en 1913 & 8 576 457 tonnes
contre 7 615 616 tonnes en 1912, soit une aug-
mentation de 960 841 tonnes, ou plus de 1C %,
Le mois de juin n'accuse d'ailleurs aucune baisse
par rapport aux mois précédents (264), (Voir
graphique n0 36)

Ainsi, la production de briquettes de houille et
de lignite connaft une véritable période d'expunsion
au cours du premier semestre 1913,

Le syndicat rhé nan~wesdphalien du charbon profite
de cette situation,

Il produit, en effet, pres de la moitié des briquettes
de l'Empire et enregistre en moyenne une pro-
gression de l'ordre de 15 % (265). Le pourcen=
tage de 1'écoulement par rapport & la quote~part
dépasse assez nettement celui de 1'année précédente
. (266), Le pourcentage moyen de
1'écoulement atteint 94 % au cours du premier . Lol
semestre (voir grapiique n0 42) Il constitue le
meilleur pourcentage enregistré par le syndicat
depuis 1908, Celui-ci ne peut donc que se féciliter
de la situation, d'autantplus que l'écoulement
régulier ne pose aucun probléme pour l'instant :

264)G1ﬁCka-‘lf 1913, Opcit.-'oon.ovoaooco-.tao-ocoq‘c_.-.ooooco-ooov' PP- 339 Sq

265) Jahresbericht der Handelskemmer zi Efsen 1914 OP, Citisveveoes o 11

La production mensuelle au cours du premier semestre 1913
s'établit autour de 39C OOOC tonnes, avec un maximum de

410 676 tonnes en avril, La production totale du syndicat

au cours du premier semestre s'éleve & 2 320 523 tonnes contre
1 958 691 tonnes en 1912, ce qui représente une augmentation
de 361 832 tonnes ou 15 % environ,

266) Jahresb ericht der Haudelskammer zu Essen 198 op. ¢ty eveesse s 11

L'écoulement de la briquette par le syndicat dépasse quan-
titativemnent et au pourcentage celui de 1'année précédente,

le pourcentage de 1'écoulement par rapport 2 la quoteepart

fixée par le syndicat représente 95,73 % en Jjanvier 1913

contre 79,82 7% en 1912 : il représente 93,14 % en février
contre 84,15 % ,. 92,47 % en mars 1913 contre 62,85 %,

95,94 % en avril contre 82,16 % . Il représente 93,97 % en mai
1913 contre 84,17 % en 1912et enfin 96,65 % en juin 1913

contre 85,61 7 en 1912, soit en moyenne 15 7 de plus que
1'année précédente,

~
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" Le marché de la briquette était animé " (267),
Ce rapport publié par le périodique G Wickauf sur
la situation du marché de la briquette en avril vaut
également pour l!ensemble du premier semestre,

Le marché de la Ruhr connaft une activité assez
intense et la briquette s'écoule avec autant de facilité
que la houille : ""La production et 1'écoulement

de la briquette étaient satisfaisante' (268) signale

la Volkswirtschaftliche Chronik dans son rapport

sur le mois d'avril, Aucun changement significatif
n'intervient en mai, mais en juin le marché se

calme brusquement : "Le marché de la Ruhr s'est

un peu calmé au cours du mois de juin' (269),

L'augmentation de sa propre production de bri-
quettes dans des proportions assez importantes
permet désormais a 1'’Empire, non seulement de
couvrir tous ses besoins, mais également d'ex~
porter une partie non négligeable de sa production,
Clest ainsi que l'importation de briquettes, déja
peu importante, baisse encore,(270) tandis que-l'ex=
portation de briquettes de howille progresse de

20 %et celle de briquettes de lignite de 55%. (271).
Cette évolution constitue un véritable bond en
avant,

267) GHickauf 1913 , OP. Citi,seeeecesaecacecssccsssssaess Po 833

268) Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op. citijseeseeees Po 226

269) idemM. e ceecscecvoacosssssancssssssssvsosssssscssncsss Do 366

270) Gltickauf 1913, 0P, CitiyeeeecscscnscassscsenssossssePPe 340 8q
L'importation de briquettes de houille s'éleve au cours du premier
semestre 1913 & 185, 445 tonnes contre 25,986 tonnes en 1912, soit
une baisse de 10, 541 tonnes, L'importation de briquettes de lignite
s'éleve pour la m&me période 2 59,694 tonnes en 1913 contre
61,928 tonnes en 1912, soit une baisse de 2,234 tonnes.

271) 1demMy e seeosseoesesssasescssssssasssssssssssssssss PPo 340 sq,
L'exportation de briquettes de houille s'éleve au cours du premier




Cette analyse de la situationbes charbonnages

dans 1'Empire nous donne une idée assez précise
de la situation de ce secteur, On peut conclure
que les charbonnages, a l'exception du marché du
coke cependant, poursuivent indiscutablement leur
expansion, qui fait suite 2 la reprise rapide de
1912, On remarque mé&me que cette expansion
staccélere en général au cours du premier semes~-
tre 1913, En effet, la production et 1'écoulement
de la haille, du lignite et des briquettes augmentent
sensiblement, fortement mé&me dans certaines
régions de 1'Empire; par rapport a la période cor=-
respondante de l'année précédente. La haute con=-
joncture enregistrée par 1'économie allemande en
1912 et, en partie du moins, 8u coursdu premier
semestre 1913 augmente évidemment les besoins
en matiére premiere et en produits énergériques du secteur
industriel, La situation économique générale ex~
plique donc en grande partie la croissance rapide
et importante des charbonnages, Cette croissance
de la production permet aux bassins houillers
allemands, non seulement de couvrir la totalité
des besoins de son économie, mais encore d'ex=-
porter des quantités croissantes, Cette situation
contribue ainsi a réduire partiellement le déficit
de la balance commerciale, L'importation se
maintient, en effet, 2 peu prés au méme niveau
que l'année précédente, mais l'exportation

79

semestre 1913 & 1,197,695 tonnes contre 917, 072 tonnes en 1912,
ce qui représente une augmentation de 280, 623 tonnes ou 20%,
L'exportation de briquettes de lignite s'éléeve durant la mé&me période
a 439, 805 tonnes en 1913 contre 250, 975 tonnes en 1912, soit une
augmentation de 188, 830 tonnes ou 55%. Cette progression est con=
sidérable. Au total, 'exportation de briquettes s'élevait en 1913 a
1.637,500 tonnes contre 1,168,047 tonnes en 1912, ce qui représen=
te unc augmentation de 469, 453 tonnes, Le surplus de l'exportation
sur l'importation s'éleve a 482,228 tonnes,



progresse nettement,

Les industriels se montrent satisfaits de la situ-
ation au cours du premier semestre, d'autant plus
que les charbonnages ont éprouvé de sérieuses
difficultés & se remettre de la crise des années
1907/08 ; ils restent confiants en l'avenir, malgré
les signes d' essoufflement, malgré la récession
qui se manifestent dans certains secteurs.

Apres cette analyse de la situation assez brillante
des charbonnages, fournisseurs essentiels de ma=-
tidre premieére a la grosse industrie, nous pouvons
nous demander si les autres secteurs fondamentaux
de l'industrie allemande, & savoir ceux du minerai
de fer et de la grosse industrie sidérurgique, se
portent aussi bien et connaissent une croissance
aussi rapide que les charbonnages.

Le minerai de fer, une matidre premiere trés de-
mandée.

La production du minerai de fer dans les territoires
de I'Empire allemand diminue légérement au cours

du premier semestre 1913, Il fautr noter que les resexves
beseins allemandeg déja assez rares, s'épuisent
progressivement, L'exploitation des gisements de-
vient toujours plus difficile et de moins en moins
rentable par suite de la faible teneuren.fer du minerai
Si 1'on excepte la Lorraine allemande, on n'exploite
plus guere que les gisements du bassin de Silésie.,
Nous ne disposons pas de statistiques concernant la
production mensuelle des bassins de la Silésie, pas
plus d'ailleurs des bassins lorrains(272). Il n'en
reste pas moins

272) Les démarches entreprises aupres d'Assimilor pour obtenir
des statistiques utilisables sont restées lettre morte, Les ar=
chives allemandes consultées ne fournissent que des indications
sur la production annuelle.



vrai que 1'on pousse la production au maximum

dans tous les bassins, tant les besoins de l'in=
dustrie allemande sont importants, surtout de-

puis 1912, La production allemande reste cepene
dant nettement insuffisante, Aussi, les industriels
se voient~ils contraints d'importer une quantité

trés importante de minerai. Nous nous baserons

sur les chiffres des quantités importées de 1'étran=
ger pour évaluer les besoins de 1'Empire et appré-
cier la situation de ce secteur (voir graphique n°42),

Les statistiques concernant 1'importation de mine=
rai de fer montrent une progression sen 1ible d'un
mois a 'autre au cours du premier semestre 1913
et, 2 l'exception du mois de mars, un bond en
avant par rapport aux mois correspondants de
'année précédente (273).

273) Berliner Jahrbuch fiir Handel und Industrie 1913, op. cite,...P+ 52

Tonnes 1912 5 1913 + ou -

J 815,970 1,036,060 °  + 220,090 |
.. mA20%. .
F 801, 030 . 1,010,339 + 209, 300
| = +20%
0%

A . 1. 154,310 1,190,360  + 36050

M 947, 660 1,268,970+ 321.310

J 898, 860 1,249,990 + 351,130
: : = +23%

165,90
= +20%
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Comme la demande des minerais allemands dépasse
tres largement 1'offre, les producteurs en profitent
pour augmenter leurs prix (274). Cette réaction mon-
tre assez cla irement les facilités d'écoulement du
minerai de fer allemand.

La fonte brute en croissance constante.

L'augmentation constante des besoins en minerai de
fer entrafne tout naturellement une croissance paral-
lele de la production de fonte brute, Cette pro-
duction dépasse assez sensiblement celle de 1'année
précédente (voir graphique n°® 43) et croft de

11 % par rapport & celle-ci (275).

L'importation progresse donc considérablement et
montre tres nettement 1'importance des besoins
de llindustrie allemande (voir graphique n° 47).

274) Technikund Wirtschaft 1914  op. Cili v esveveassssesecseassass Pu 194

marks/tonné S éé‘rﬂri;wlqhinz“"j{iil'lé’t 1912 s ai}f'il"i")13 "é.ug'fr'i.” vévﬁm,. |
é : 1 an :

Spathbra | 11,60 12,80 13,10 +1,5M/t
“UUsidéritt 16,50 17,50 0 19,00 42,5 M/t

11

275) Stdwe stdeutsche Wirtschaftzeitung 1914, toeevsvacocscscccns Po

3 13720749 1609714 +236.965

F © L319.827  L.492.511  +172.684

IVL e : ”1. 42'4.”67'6”“ . 628, 190 o4 114

A 1427559  1.587.300 4159741

i chiffre record :
absolu :
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Au cours du premier semestre 1912 la rro-
duction de fonte brute s'éléve a 9.567.
620 tonnes contre 8.426.266 tonnes en
1912, ce qui représente une augmentation
de 1.141.%54 tonnes ou plus de 11 %. Voir
graphique n° 48.

Ce secteur enregistre donc une forte crois-—-
sance su cours du premier semestre et la
production moyenne dépasse de 2C0.000
tonnes celle du semestre correspondant de
1'année précédente. On note la plus forte
augmentation en Jjanvier et la plus faible
en avril (276).

Malgré cette situation florissante, cer-
taines régions accusent une baisse de la
production, en particulier la Silésie,la
Baviére, le Wiirtemberg et la Thuringe

(277) .

276 Stdwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, op.«cit, p.11

En pourcentage 1'augmentation mensuelle au cours du pre-
mier semestre 191% par rapport au mois correspondant de

1'année précédente représente 13,93 % en janvier, 11,60

% en mars, 9,37 % en avril, 10,03 % en mal et 10,73 % en
juin, ce qui fait unc augmentation moyenne de 11,5 % par
rapport a 1912.

277 1ACMa v rernrrneosaseresassssssassecrseesarassne P

Bn Silésie la production de fonte brute s'éléve au cours
du premier semestre 191% a 490.139 tonnes contre 512 . 467
tonnes en 1912, soit une baisse de 22.3%28& tonnes ou envi-
ron 5 %.

En Eaviére, dans le Wirtemberg et en Thuringe, la produc-
tion s'éléve & 152.479 tonnes de janvier a4 juin 191% con-
tre 156.C60 tonnes en 1912, solt une baisse de %.581 ton-
nes. Notons que la production de ces deux régions ne
constitue qu'une faible partie de la production totale.
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Les autres régions enregistrent toutes
une augmentation de la production, plus
ou moins sensible selon les cas (Voir
graphique n® 46). Il est vrai que les
régions de Sieg, Hahn, Hessen-Nissau,
d'Allemagne moyenne et orientale et mé-
me de Sarre produisent peu (278) par
rapport aux deux géants de ce secteur
industriel, la Rhénanie-Westphalie et la
Lorraine et le Luxembourg (279). Toutes
ces régions contribuent cependant & l'ex
pansion de ce secteur industriel. la
Lorraine et le Luxembourg connaissent
cependant la plus forte expansion de la
production de fonte brute dans 1l'Empire
allemand, suivi par la Rhénanie-
Westphalie.

278) Stidwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, op. cit ,p.11

A Sieg, Hahn et en Hessen-Nassau la production de fonte
brute s'éléve au cours du premier semestre 1913 & 494,
411 tonnes contre 454. 149 tonnes en 1912, soit une aug-
mentation de 40.262 tonnes.

En Allemagne moyenne et orientale la production s'éléve
au cours de la méme période a 499.143 tonnes en 1913
contre 456.094 tonnes en 1912, soit une augmentation de
43%.049 tonnes.

La Sarre produit au cours de la méme période 680.807
tonnes en 1913 contre 637.829 tonnes en 1912, soit une
augmentation de 42.972 tonnes.

279) slidwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, op. eit,m?1

La Rhénanie-Westphalie, sans la Sarre et Sieg, produit
4.044.853 tonnes en cours du premier semestre 1915 con-
tre 3.708.543 tonnes en 1912, ce qui représente une aug-
mentation de 536.310 tonnes.

En Lorraine et dans le Luxembourg allemand la production
s'éléve au cours de la méme période & 3.205.850 tonnes
en 1913 contre 2.639.846 tonnes en 1912, ce qul repré-
sente une augmentation de 562.984 tonnes ou de 20 %
environ.
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Toutes les sortes de fonte n'enregistrent
pas une augmentation de la production.
Certeines tendent & balsser ainsi 1la
fonte Bessemer et la fonte de puddlage,
qui connaissent d'ailleurs une production
assez faible (280C), d4'autres progressent
en revanche assez censiblement ,en parti-
culier la fonte de moulage (voir graphi-
que n° 44), la fonte Thomas (voir graphi-
que n° 45) et la fonte Martin (voir
graphique n° 4Ly (281).

I1 peut paraltre assez surprenant que la
forte demande sur le marché n'entraine

pas une hausse du prix de la fonte en
cours du prenier semestre 191%. Cela s'ex-
plique cependant par 1e fait que les prix
ont monté & plusieurs reprises au COurs

de 1'année.

280) Stdwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1944, op. Cit.,..p- 1
La production de fonte Bessemer s'éleve en cCOurs

du premier semestre 191% 4 174,485 tonnes contre 193,765

tonnes en 1912, soit une baisse de 19. 280 tonnes ou envi-

ron 10 %o

La production de fonte de puddlage st'éléve au
cours de 1la méme période 3 261. 8560 tonnes en 1913 contre
269, 137 tonnes en 1912, soit une paisse de 7. 2871 tonne&s.

281) Sﬁdwestdeutsch&Wirtschaftszeitung 1914, op. cit.,..Pe 11

La pI‘OduCtiOIl de fonte de moylage (premj_ére flusion)
pour 1'ensemble de 1'Fmpire s'éléve au coul's du premier
semestre 1913 a 1. 812. 4%4 tonnes contre 1. 581. 754 tonnes
en 1912, ce qui falt une augmentation de 230, 680 tonnes.

La production de fonte Thomas, guantitativement la
plus élevée, représente au cours de 1a méme période 6. 049 ,3%0
tonnes en 191% contre 5. 482. 4%2 tonnes en 1912, ce qui
représente une augmentation de 566. 898 tonnes ou 8 %.

La production de fonte Martin et de fonte Spiegel
st'éléve de janvier & Juin 191% & 1. 269. 565 tonnes contre
1. 0%37. 902 tonnes en 1912, solt une augmentation de 23%1. 6671
tonnes ou 8 % également.
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précédente, par suite d'une demande cons-
tamment supérieure & l'offre. Les différentes
sortes de fonte (282) ayant subi plusieurs
hausses en 112, il semble difficile aux
industriels de procéder pcur le moment &

de nouvelles hausses. La concurrence étran-
gére tempére d'ailleurs la tendance & 1'au-
gmentaticn. Les Anglais vendent en effet
leur fonte sur le marché allemand, surtout
dans le NMord de 1'Allemagne, a des prix
souvent inférieurs aux prix allemands (28%).

inimation assez soutenue sur le marché de
la fonte.

La fonte brute s'écoule sans aucune diffi-
culté durant le premier semestre 1913
comme en témoignent un certain nombre de
rapports ;"l'&coulement &tait trés satis-
faisant au cours.du.ler.semestre.. . (284)

TSESTY Mechnik und Virtschaft 1974, op. Clt.e.ieiiiieinn. . p. 1S4
Marks/ - Janvier Fevrier! :Octobre [Novembre. Année
Tonnes 1€12 1912 1012 i 1912  1¢12

Fonte de /C,5C -1 73,50 - 77,00 77 450 + 7 M/t
moulage n° I : .
Fonte de - 67,50 . 70,00 :. 74,00 i 75,50 i+ 10 W/t
moulage n°® TT: ; :

Fonte 74,50 77,50 1« 81,00 81,50 + 4 v/t
hematite :

Fonte de 62,0C 65,00 i+ 68,50 69,00 + 7 N/t
puddlage du : :
Siegerland

Fonte spiegell 72,00 i 77,00 . 81,50 . 82,00 |+ 10 L/t

Les hausses de 7 & 10 marks enregistrées dans la plupart des
sortes de fontes ne peuvent se justifier que par une deman-
de intense et nettement plus forte que 1'offre.

28% ) Jahresbericht der Handelskammer gu DuisburglS14, op. cit., p.
68
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A

Le perlodlque Gluck“uf note méme que "la
demande et l'activite <taient tellement
importantes au cours du premier semestre
1913 que le syndicat, pour pouvoir satis-
faire sa clientéle, dut importer de la fon-
te brute" (.205) L& chambre & Camrcrea d'Essen
reléve de son cdte€ que "la situation du
marché de la fonte brute était satisfaisant
durant 1la premiere moitié de 1l'année. La
demande &tait aussi forte sur le marché
intérieur qu'a l'exportation. La demande
était tellement forte par wmoment, que les
u31nes éprouvaient beaucoup de dlfflcultees
8 y répondre".(236). La Charbre de Camorce do
wetz note enfin que "pendant la preaiére
moitié Ae l année 1913 le commerce de fon-
te brute n'avait rien 1l.issé a désirer par
suite de la base solide que la coalition
des prolucteurs de fonte avait su donner
aux prix réalisés™. (287)

Le commerce extérieur en régression.

L'importation de fonte brute rigresse légeé-
rement au cours du premier semestre.(288) Le
faible niveau de 1l'importation peut s'ex-
pliquer par le fait que les industriels
allemands préferznt importer le minerai de
fer et le trinsformer eux-mémes, plutdt que
d'acheter la fonte, évidemment plus chére.
L'exportation fléchit assez sensiblement,

de plus de 10 ,o (voir graphigque n® 47). (28%

284%
285

286)
287)

288)

289)

Gluckauf 19713, ODP. Citiceseseeersncnncesssecaneses Do 550
idem"'......I...I’.'.'Il....l..'..............I. pI/I2’78

Jahresbericht der Handelskammer zu Essen,

1974, ODPs Cilbleeteseececeescraseocoossesosansnssnnee Do
Jahresbericht der Handelskammer zu setz,

1974, 9P Cilteeeeeeeeeneceoosvecsosacssassssnsenncas Do
Berliner Jahrbuch fiir Handel und Industrie,

1915, OPe Clbereereeeosesscasansosssonssasveasoas Do
L'empire allemand importe 52 090 tonnes au cours du
premier semestre 1913 contre 55 770 tonnes cn 1912,
soit une baisse de 3 680 tonnes.

ldem-.ooouu.n.ovoo-n"onIcn.n..o-.uoooo...co.o.t!

I1 exporte au cours de la méme période 444 120 tonnes

en 1913 contre 508 910 tonnes en 1912, ce qui fait une

baisse de 64 790 tonnes.
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La baisse de l'exportation par rapport a

1'année précédente s'expliquelpar les be-
soins de plus en plus importants de 1l'in-
dustrie allemande elle-méme.

En conclusion, ce qui montre l'extré&me
importance de la demande en Allemagne
c'est, d'une part, l'augmentation sensi-
ble de l'importation du minerai de fer, et
d'autre part, la baisse de l'exportation
de fonte brute. Tous les rapports sur la
situation de ce marché confirment cette
interprétation, L'écoulement se fait ra-
pidement et les usines productrices éprou-
venfbeaucoup de diffigultées 3 satisfaire
la clientele.

Bonne tenue sur le marché du matériel gour

chemins de fer et de certalns prodults finis

Les expéditions du matériel de chemins de
fer augmentent assez sensiblement, puis-

qu'elles enregistrent une progression de

I7%environ, voir graphique n°49,50 (290)

"Les chiffres des quantités expédiées au

cours du premier semestre montrent une
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Tonnes 1912 I91I3 5 + ou -
J 177,310 + 52 51T
TR I94,823 L3 35,033
......... M ..266,511 . -.34,074
A . 151,276 234,252 + 82,976
M o I73.679 237 ., 194 + 63,515
R A 215,670 282.003 + 66,333
T .
+ ou - ; ' + 266,294




baisse dans l'expédition de produits mi-
finis et une baisse un peu moindre dans 1l'ex-
pédition de proflles, mals, en revanche, une
progre581on dans 1! expedltlon du matériel
pour chemins de fer" (28I).

L'étranger absorbe d'ailleurs une partie non
négligeable de la production allemande.

La situation du marché des poutrelles continue
également 3 évoluer assez favorablement au
cours du premler semestre I9I3; la produc-
tion croit et 1'é&coulement se falt raplde-
ment. Le prix de la poutrelle subit d'ail-
leurs deux hausses successives au cours de
l'année 1912, En juillet I9%I2 le prix de la
tonne passe de II0 marks & II2,50 marks et

3 II5 marks en octobre., Si le prix n'aug-
mente plus au cours du premier semestre
I9I3, 1l ne fléchit pas non plus, contrai-
rement 3 la presque totalité des produits
finis, ce qui prouve l'excellente situvation
du marché. Vers la fin du second trimestre,
le marché se calme cependant assez sensi-
blement :"Le marché de la poutrelle reste
encore satisfaisant, mais il n'est de loin
plus aussi satisfaisant qu'il devrait 1'@tre
d cette époque de l'année" (292),

Le marché intérieur se comporte donc de
fagon satisfaisante et l'exportation des
poutrelles progressecde plus de I0% au cours
de la méme période. Les deux marchés enre-
glstrent un ralentissement de la demande

a la fin du mois de mai (293).

291) Dle Bank IgI3, Op’ Clt..‘....'.........l...l...‘ p 768
292) Frank‘urter Zeitung JI9I3.seesesescaconssasass L6, 1913
293) Der deutsche Oeckonomist I9I3, Op. Citeseessassee PLHIN

Tonnes §§ 1912 I9I3  :  + ou -

27.750  35.930 | + 3.180
"""""""" 32.770 39,620 | + 6. 850
......... §§MJ66MWH;WW§§:BEBMWW“ T
e T M2 59olwtwfff: ;
e T e T
oo T g0 e T
i T 00 oo - 210250.MWWWWwWWmW




Fn résumé, nous pouvons dire que 1'indus-
trie lourde et une partie importante de
1'industrie de transformation peuvent a
juste titre manifester leur satisfaction
quant & la situation de leurs industries
au cours du premier semestre 191%. L'ex-
pansion se poursuit donc en général, par-
fois assez fortement. Les prix des divers
produits peuvent étre, sinon augmentés,

du moins maintenus au cours de cette pé-
riode. Les carnets de commandes encore
assez bien garnis pour les prochains mois(294)
satisfont les industriels qui ne s'inqui’-
tent pas encore pour l'avenir immédiat,
malgré certaines nouvelles moins réjouis-
santes provenant de 1l'industrie des pro-
duits finis.

La situation de 1l'industrie mécanique en
partie satisfaisante.

Comme nous l'avons d4ja signalé plus haut
(cf. ci-dessus T.4 g, une seule partie

de 1'industrie mécanique se trouve en dif-
ficulté, une partie travaillant encore
normalement : "Fabrication et demande é-
taient encore importantes durant la pre-
mitre moitid de 1'année, en partie méme
davantage que 1'année précédente'.(295)La
construction navale, la fabrication de
locomotives et de wagons, la construction
de voitures poursuivent leur croissance :
"La marche des affaires dans la fabrication

90

254)

N

\U1

Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin 1913,

op.

Cltl.'.!.l.......ll.li.ll‘l.l‘ll.'!.‘l.".0.'.pl

Idem

O:’p‘o”cit.o-Au.otl.-..nooo.c.ooolocl--coo'o.o.--o--p-
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de locomotives était en général satisfai-
sante" (296). On peut également considérer

la marche des affaires dans la branche des
moteurs 3 explosion comme trés animée durant
la premiére moitié de 1l'année. Le chiffre
d'affaires dans la construection automobile
progresse nettement par rapport & l'année
précédente (297). Les nombreuses commandes
augmentent les délais de livraison.

Le marché extérieur de 1l'industrie mécanique
continue d progresser réguliérement d la
fois en valeur et en quantité (298),voir
graphique N°© 54,

91 -

296) Berliner Jahrbuch filir Handel und Indus*rie I9I3 II,

oD,

Cit.’ ® 8 0 6 0 060 0 08 0 0 DSBS LS00 LN e e P’. 257

297) Frankfurter Wirtschaftsbericht I9I3, op. cite.... p. 2II

298) Technik und Wirtschaft I9I4, GP. Cltes eoeseeses Do 202

Exportation de machines pour travailler les métaux

Tonnes ; I912 é I913 % < ou -

J 7 3.650 6.270 + 2,620

F ©5.II0 5,540 + 430

M é 4,630 6,040 .+ I.4I0

g oo At
B e o CTree
e e e oo Ve
 Semestre - + 81520

La valeur en marks de la tonne exportée par l'industrie
mécanique s'éléve au cours des quatre premiers mois de l'année

I9I3 a 4,

g845,6 marks contre 3.733,9 marks en I9I2, soit

une augmentation de 1.111,7marks. Cette progression se
maintient au cours des deux mois suivants.
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La croissance de 1'industrie chimique se
poursult en général.

La jeune industrie chimique connatt une
période d'expansion assez importante. In-
dustrie encore assez récente, elle se dé-
veloppe rapidement, procéde a de nombreux
investissements et, mis & part le marché
de la potasse et de 1'amoriaque sulfuré
principalement (cf ci-dessus pp 49-5C),
n'éprouve aucune difficulté dans 1'écoule-
ment de ses produits : "les rapports pro-
venant de 1'industrie chimique sont enco-
re toujours favorables'"(299).

Le commerce extérieur de ce secteur indus-—
triel tourne nettement & 1'avantage des
entreprises allemandes, car elles rédui-
sent les importations de matiére premiére
(300) et gugmentent les exportations de
produits chimiques(3C1). La situation évo-
lue donc assez favorablement au cours du
premier semestre.

299).Jahresbericht der Handelskammer gu Dortmund . -

\)"Ci—t‘..l.l.@"ﬂ..IISGGQQDOHGEB.l..Q‘l'vﬂﬂoﬂQOOQGDOOGDQCGQD 1::}0 514

500) Berliner Jahrbuch fiir Fandel und Indusgtrie 1913,
OFs, Cllococooscosonsocaseosoonssoonasnss ©sssecacncnsencsssss e 53

L'importation de salpétre du Chili s'éléve au cours du
premier semestre 197% & 501.640 tonnes contre 543 710 tonnes
en 1912, soit une haisse de 42 070 tonnes.

L'importation de pétrole raffiné s'éléve a 363 720 ton-
nes au cours de la méme période contre 49% 560 tonnes en
1912, soit une bhaisse trés importante, puisqu'elle représen-~
te 129 840 tonnes, c'est-a-dire environ 25 %.

501) idem ..C.......CIQI.....'IQ.'..l‘..l.........pl 54‘

S5i l'importation de produits chimiques subit une baisse
assez sensible au cours du premier semestre 1913, 1'exporta-
tion augmente en revanche. aAinsi, 1'exportation de couleurs
d'aniline et autres colorants dérivés des goudrons s'éléve
au cours du premier semestre & 33 240 tonnes contre 29 000
tonnes en 1912, soit une augmentation de 4 24C tonnes. L'ex—
portation d'indigo s'éléve au cours de la méme période &

16 600 tonnes contre 9 650 tonnes en 1912, soit une augmen-
tation de 6 950 tonnes.



Les industries électrigue et électrotech-
nigueZ en croissance constante.

L'expension de la grosse industrie électrique
ne se ralentit pas au cours du premier sa-
mestre 1915. Les investissements restent
importants contrairement a de nombreux
autres secteurs industriels et le dévelop-
}ement se pcursuit Les besoins en maticére
premlere, en culvre en particulier, ne
fléchissent pas. L'Zmpire allemand importe,
en effet, au cours du premier semestre 1917
112 600 tonnes de cuivre, contre 105 150
tonnes en 1912, soit une augmentation de
7 450 tonnes(;OZ)
L'industrie électrotechnique se développe
& peu prés normalement. "La marche des
affaires de 1l'industrie électrotechnique
n'est rien moins que satisfaisante depuis
le début de 1l'année" (503%). Les investis-
sements de capltlux réiressent cependant
par rapport & l'année precedente : "Les
nouveaux investissements de 1'industrie
électrotechnique baiss“rent sérieusement
au cours de cette année par suite de la
%enugle d'argent sur le marché monetalr@"
504

Croissance du commerce extérieurcde 1'Empire

Les importations et les exportations progres-
sent a la fois quantitativement et en valeur
(505). Les exp rtations progressent cepen-
dant plus rapidement, ce qui permet a
1'Empire de réduire assez sensiblement le
déficit de 1la balonce ocommerciale au cours

du prenier semes trt 13 (306)

)02 Berllner Jahrbuch fur Hanae!und Industrle 191)
op. cit.- p. 52

205 Volkswirtschaftliche . Chronik1913s, ov. ¢it - p &7

304 Volkswirtschaftliche . Chronik 1913, op.cit: - p 371

505 Berliner Jahrbuch fiir Handel und Industrie 1013
op. ¢it -p. 51.

La totalité des importations s'éléve au cours du
premnier semestre 1913 a 34 099 100 tonnes contre
52 575 600 tonnes en 4912 soit une augmentation
de 1 523 500 tonnes.

- 93 -
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CONCLUSION

Toursuite de l1l%expansion dans certains sec-
teurs et récession croissante de 1l'économie
allemande.

L'industrie textile, 1'industrie du batiment,
la petite industrie du fer, une partie impor-
tante des secteurs des produits finis, le
marché du coke, le marché monétaire et le
marché financier traversent une période dif-
ficile, voire critique. L'industrie mécanigue
n'échappe que partiellement a la récession et
certains produits chimiques se vendent parfois
bien mal, méme & des prix avoisinant le prix
de revient.

Les exportations §'élévent au cours_de la méme .période &
356. 102. 100 tonnes en 191% contre 3C. 812. 200 tonnes
en 1912, solt une augmentation de 5. 289. 900 tonnes.
Le surplus des exportations sur les importations s'é-
léve au total & ». 76%3. 500 tonnes.

Au cours de la méme période, 1l'Empire allemand
exporte pour une valeur de 5. 3586. 77¢. CUO marks, a
l'exclusion des métaux précieux, contre 5. 300. 09C. 0CO
marks en 1912, soit une augmentation de 86. 638. 000
marks.

L'importation représente en valeur une somme de
5. 303. 168. 000 marks au cours de la méme période
contre 5. 070. 843%. 000 marks en 1912, soit une augmen-
tation de 23Z2. %324. 000 marks.

306) Le déficit de la balance commerciale s'éleve donc
3 145. 636. 000 marks contre 432. 926. 955 marks en
1912. Le premier semestre 1913 permet donc & 1'économie
allemande de réduire trés sensiblement le déficit de 1la
balance commerciale.



Cependant, les charbonnages, la grosse in-
dustrie sidérurgique et 1l'industrie de
transformation, la plus grande partie de
1'industrie chimique et la grosse indus-
trie électrique connalssent encore une
activité intense. Les carnets de comman-
des encore bien remplis suffisent pour

les procha2ins mois.

L'exportation progresse également plus
rapidement que 1'importation (cf. ci-
dessus p. 101), ce qui permet de réduire
assez sensiblement le déséquilibre de la
balance commerciale.

Ainsi donc 1l'expansion de 1l'économie al-
lemande se poursuit en cours du premier
semestre 1913 avec cependant l'existence
ou l'appatbition de certainses ombres au
tableau. La situation de 1'économie ne
paralt certes plus aussi brillante et
optimiste que 1l'année précédente, la pros-
périté n'est plus générale, mais on peut,
a 1l'instar d'une partie non négligeable
d'industriels allemands, ne voir dans la
récession intervenue dans certains sec-
teurs, dans la crise dé 1l'industrie du
textile et de 1l'industrie du batiment,
qu'un phénoméne passager, un essouffle-
ment temporaire, précédent une nouvelle
période decroissance. Seule la situation
politique internationale suscite quelques
craintes dans le monde des affaires.

Certains économistes ne partagent cepen-
dant pas 1l'optimisme de la plupart des
industriels et décélent dans la réces-
sion partielle des indices dépressifs.
Ils craignent que ceux-ci ne fassent
boule de neige et ne finissent par at-
teindre tous les secteurs de 1l'économie.
Aussi pouvons nous nous demander si ces
nuages qui assombrissent partiellement
1'économie allemande sont simplement
passagers et limités, ou s'ils n'annon-
cent pas une dépression plus importante
‘ou méme une crise économique affectant
la totalité de 1'économie allemande aprés
une courte période de haute conjoncture,
d'ailleurs a l'origine

95



- 96 =

du mouvement inflationniste constaté au cours du second
semestre de l'année I9I2, BREZIGAR n'est d'ailleurs pas
le seul 3 le penser, On peut en effet relever dans le
Berliner Jahrbuch fiir Handel und Industrie que"l'année
économlque I9I3 se caractérise par le passage de 1la
haute conjoncture industrielle 3 la récession qui appa-
rait vers le milieu de l'année'" (307). E. MUSSIG paralt
encore plus affirmatif dans son analyse :"Au début de
l'année I9I3, se fit sentir un certain fléchissement
sur le marché du fer et celui qui ne se laissait pas
induire en erreur par le taux de l'activité, pouvait
voir arriver un certain revirement de la situation. Les
signes ne manquaient pas, en particulier la Bourse réa-
gissait vivement & la récession qui se manifestait sur
le marché américain, anglais et belge et observait de
prés la diminution (progressive) du pouvoir d'achat"
(308)., La chambre de Commerce de Berlin confirme ce
jugement : "la plupart des entreprises ccnnurent encore
une activité soutenue au cours du premier semestre ...
malgré le ralentissement de 1l'écoulement dens certaines
entreprises, on espérait encore que ce serait passager"
(309), Cette attente ne se confirme malheureusement pas.

D'ailleurs le pourcentage des chdmeurs parmi les membres
des syndicats ouvriers en Allemagne dépasse assez nette-
ment celul de l'année précédente (3IO)

307) Berllner Qahrbuch fiir Handel und Industrie I9I3, op., cit. P. 3
308) MUSSIG E., Eisen und Kohlenkonjunkturen seit 1870 op.cit, P.u43
309) Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin I9I3, op. cit. p. 3

3I0) Enquéte sur la production - Bureau Int. du travail,

TOme IV OP s ClEt e seeovsosssssassesssssasscssossasssssnssssas Po378

La moyenne mensuelle s'éléve a 2 65% au cours du prem1er
semestre I9I3 contre I,63% en I9IZ L'industrie du bati=-
ment enregistre sans conteste la moyenne la plus élevée,
73,3% en I9I3 contre 8,56% en I9I2,
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Les recettes mensuelles des che-
mins de fer de 1'Empire allemand concer-
nant le transport de marchandises sont
certes en augmentation par rapport au
mois correspondant de 1'année précédente
(voir graphique n® 55) mais dans une pro-
%org%on inférieure & celle de 1l'an passé

311) .

"Au début du second semestre 1915
il devient évident que l'affaiblissement
du marché, la baisse de 1'écoulement,
s'étendraient & la presque totalité des
entreprises" (312), note encore la Chambre
de Commerce de Berlin dans son rapport,
car, "ce qui caractérisait la période qui
suivit le premier semestre, c'était la
réduction des besoins" (313). Le journal
des Economistes signale enfin " gu'a
pavtir du moin de février 1913, l'impres-
sion se modifie. Les prodromes d'une dé-
pression s'accumulent. Le mois de mai ne
laisse plus aucun doute... Le prix des
matiéres premiéres et celui des mi-prodults
ont baissé. Les expéditions du syndica®t de
1l'acier fléchissent pour la premiére

F M A M J
| 13,72 4,66 6,18 . 3,90 8,48
ToI3 8,73 . 3,23 0,34 . 10,72 I,6I | 3,22

La moyenne mensuelle au cours du premier semestre 1913
~ sléléve a 4,64% contre 7,36% en I9I2., Il y a donc¢ une
baisse évidente de progression par rapport d l'année précédente.

312) Jahrosbaricht der Handelskammer zu Berlin 1913, op.cit. p. 3

3I3) idem .l........ll..lllli.ll..l...l‘l...l‘l.....l.l.'ll. P.3



fois depuis quatre ans. TLe total des émissions
diminue, l'cxportation progresse, parce quc la
moindre vente 3 l'intérieur stimule 1'&coule-
ment ¢n baisse 3 l'@tranger. Les nouvelles des
centres industricls sont de moins en moins encou-
rageantes : manque de commandes nouvelles,ré-
duction des heures de travail, accumulation de
stocks" (314). On pourrait multiplier les té-
moignages.

Les indices dépressifs constat@s au cours du
premier semestre 1913 se confirment par la
suita. Il v a incontestablement une récession
importantc de juillet 1913 & février 1914.

Les commandes rentrent péniblement dans la
plupart des entreprises. Les prix continuent

5 baisser. Certains ne dépassent plus guére le
prix dc revient.

L'analyse de la situation dans les différents
secteurs économiques et industriels montrera
comment tous les socteurs ressentent pro-
gressivement les effets de la récession, qui
mettra finalement 1'é&conomie allemande cn
état de crise.
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IT. DE 1L.A RECESSION A LA CRISE ?

(juillet 1913 - février 1914 inclus)

A, AGGRAVATICN DE LA SITUATION DANS LES SECTEURS

DEJA EN DIFFICULTE,
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Si 1a production de coke continue 2 progresser (1) légerement
par rapport au premier semestre, mais assez sensiblement
par rapport 2 1'année précédente (voir graphique n°® 34),
1'écoulement devient de plus en plus difficile en Allemagne

et diminue progressivement dans d'importantes proportions.

1) Gluckauf 1913 et 1914 op. citev.vevevereeeeness PP. 1530 sq. et 351 sq.

La production de coke s'éleve a 15, 944,237 tonnes pour
1l'ensemble de 1'Allemagne au cours du premier semestre
1913 et de 16,200, 881 tonnes de juillet 2 décembre 1913,
soit une augmentation de 256, 644 tonnes par rapport au
premier semestre, La production totale de coke en 1913
s'éleve & 32,010, 682 tonnes, contre 28,984, 162 tonnes
en 1912, soit une augmentation de 4,626,520 tonnes ou
12,5% enviren, En janvier 1914, la production s'éleve 2
2,740, 650 tonnes contre 2, 724, 871 tonnes, soit une légere
augmentation, En février elle se trouve par contre tres
légerement inférieure & 1'année précédente, soit 2,516,192
tonnes contre 2,522,639 tonnes.

Les secteurs de Breslau, Halle, Clausthal, Dortmund,
Bonn et Saxe ont participé & cette expansion, En Alsace-
Lorraine la production régresse de 2,843 tonnes au cours
du second semestre, quantité négligeable en considération
de la quantité produite,
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Nous avons vu dans la partie précédente (cf, ci-dessus
p. 44 sq.) que 1'écoulement de coke par le syndicat du
charbon baisse sensiblement au cours du premier se-
mestre 1913 (2). Certes, la quote-part fixée par le
syndicat reste importante au cours du second semestre,
le syndicat 1'augmente m&me, mais 1'écoulement effec-
tif diminue 2 la fois par rapport aux mois précédents,
et par rapport 2 la quote-part : "Il y eut déja des si-
gnes de ralentissement durant le second trimestre,
ralentissement qui devait s'accentuer toujours davan-
tage par la suite, La baisse de la conjoncture s'ag-
grava sérieusement -par suite de la mise en service
de nouveaux hauts-fourneaux-., Si, au début de l'année,
le syndicat est en mesure de prendre en charge plus
de 100% de la quote-part, ce pourcentage passa pro-
gressivement & 55%" (3). L'expédition du coke con-
tinue effectivement 2 baisser rapidement et tous les
mois un peu plus (4) (voir graphique n° 40),

2) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914 op. cit...... p. 10
L'écoulement de coke par le syndicat du charbon
représente 96, 98% en janvier 1913, 103,29 %
en février et 81,02% en juin, par rapportd la
quote-~-part,

3) Jahresbericht der Handelskammer zu Duisburg 1914 op, cit.... p. 64

4) Gluckal]f 1913 opl Cit;';;n.o:o‘-lo.ll.tollo...o.t....o.'.. p. 1307

En juillet, la quote-part s'éleve & 1,443,476 tonnes
contre 1,396,919 tonnes en juin, 1'écoulement s'éle-
ve a 1,151,014 tonnes contre 1,131, 809 tonnes en
juin, c'est-a-dire quantitativement supérieur au
mois précédent, mais le pourcentage effectif par rap-
port & la quote-part ne représente que 79,74% contre
81,02% en juin : "La baisse de l'expédition de coke
pour hauts-fourneaux s'est accentuée en juillet"
(Gluckauf 1913, op. cit. p. 1307).




La situation apparalt d'autant plus sérieuse au cours du
second semestre 1913 que la quote-part continue 2
augmenter, tandis que 1'écoulement diminue, Ce
ralentissement accroft les stocks des invendus dans
d'importantes proportions,

La quote-part du mois d'aoQit correspond a celle du
mois précédent, soit 1,443,476 tonnes, mais 1'écou-
lement diminue avec 1,113, 689 tonnes, soit une baisse
de 37.325 tonnes, Le pourcentage ne représente plus
que 77,15% de la quote-part, Cette baisse concerne
essentiellement le coke pour hauts-fourneaux, En sep-
tembre, la quote~part s'éleve 2 1,399,587 tonnes,
1'écoulement 3 1,086, 369 tonnes, soit 77,62%, La
baisse s'accentue en octobre, ou la quote-part progres-
se encore, soit 1,506, 668 tonnes, mais ol 1'écoulement
ne s'éleve plus qu'a 1,018,540 tonnes, soit 76,60 %

de la quote-part : "L'écoulement du coke pour le comp-
te du syndicat se dveloppe tres défavyorablement',
(Gltickauf 1913, op. cit., p. 1947).

En novembre, la quote-part s'éleve a2 1,454, 313 tonnes,
1'écoulement 3 839,511 tonnes seulement, soit 57,73 %
- de la quote-part, c'est le pourcentage le plus bas de
1'année : "L'écoulement du coke pour le compte du syn-
dicat était défavorable par suite de la baisse de 1'écoule-
ment du coke pour hauts-fourneaux... mais surtout par
suite de la concurrence tres forte des mines non syndi-
quées" (Gluckauf 1914, op. cit. p. 29).

En décembre la quote-part s'éleve 2 1,509, 938 tonnes,
1'écoulement & 912,033 tonnes, soit 60,40%. Au cours du
premier semestre 1913, la quote-part s'éleve & 8,295, 765
tonnes et 3 8,907, 458 tonnes au cours du second semestre
gsoit une augmentation de 611, 693 tonnes, Mais, dans le
me&me temps, 1'écoulement s'éleéve d'abord 2 7,593,961
tonnes et ensuite & 6,121, 156 tonnes, soit une baisse
de 1,472,805 tonnes,
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La moyenne annuelle de 1'écoulement, en pourcentage,
s'éleve & 83,99% en 1912 contre 80,21% en 1913,
Mais si la moyenne représente 91,18% au cours du
premier semestre 1913, elle ne correspond plus qu'a
70,04% au cours du second, accusent ainsi une bais-
se moyenne supérieure & 21%. Ces quelques chiffres
résument assez justement la situation du marché du
coke au cours du second semestre 1913 et indiquent
une accélération de la baisse de 1'écoulement et une
accentuation de la récession, Le marché se détériore
donc de plus en plus avec deux baisses importantes

et nécessaires de 10%, en octebre et en novembre,
Au dfhut de la nouvelle année, on peut croire un
instant & une reprise du marché, mais il faut bien
vite déchanter, car une nouvelle baisse s'amorce en
février (5) : '“Le résultat de 1'écoulement du coke
est moins bon que celui de la houille et de la briquet-
te, en particulier celui de 1'écoulement pour le comp-
te du syndicat, étant donné que non seulement 1'écou-
lement du coke pour hauts-fourneaux s'affaiblissait,
mais également le coke 3 usage ménager" (6).

L'exportation ne compense malheureusement pas
cette baisse importante sur le marché intériaur
(7). Le syndicat enregistre donc une baisse de
1'écoulement & la fois sur le marché intérieur et
3 'exportation (voir graphique n*® 34),

En janvier 1914, on constate une tres légere amélio-
ration sur le marché du coke, 1'écoulement s'améliore
en effet par rapport au mois précédent., Ce pourcentage
représente 64,347 en janvier et 62,40% en février,

6) Glucka‘lf 1914;’ OF. Cit-a--onnohloolcu--c.--o-cuo-o.c..!to

7) Berliner Jahrbuch ftir Handel und Industrie 1913 op. cit......

L'exportation du coke s'éleve a 3,405,202 tonnes de
janvier 3 juin 1913 et 2 3,006,216 tonnes au cours du
second semestre, ce qui représente une baisse d'environ
400,000 tonnes,

P.

jo
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Le syndicat doit ainsi se résoudre a réduire lentement
la production, ce qu'il fait au début de 1'année 1914 ;
il se résoud surtout & stocker les quantités invendues.,
Nous avons vu que le syndicat s'est refusé tout au long
de 1'année 1913 & baisser le prix du coke (cf, ci-dessus
p. 47). La détérioration constante du marché du coke
amb¥ne finalement le syndicat & réduire le prix du coke
pour janvier 1914 : "Entretemps, les informations sur
la situation des marchés de la houille et du coke sont
devenues mauvaises, aussi, sous la pression de ces
circonstances, le syndicat s'est-il décidé & une réduc-
tion du prix'" (8).

Le marché du coke traverse incontestablement une
période difficile, en particulier le coke pour hauts-
fourneaux, et il ne nous semble pas exagéré de dire
que ce secteur connaft une période de crise : "L'acti-
vité des membres de notre syndicat pour le coke
n'était pas, en regle générale, satisfaisante, Tandis
que les cokeries pouvaient encore écouler rapidement
le coke au cours des premiers mois, 1'écoulement
baissait ensuite régulidrement, Des réductions sen-
sibles de la production en étaient la conséquence
(9). Ainsi, la récession intervenue sur ce marché

3 partir de mai 1913 s'accentue progressivement
pour mettre ce secteur en crise et a la fin du mois

de février, on ne voit totjours pas poindre une
lueur d' espoir A 1'horizon déja bien sombre par
ailleurs,

Cette baisse est particulitrement sensible en septembre,
novembre et décembre. En janvier et février 1914, elle
se maintient au niveau de décembre, avec cerendant une
1égere baisse en février,

8) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1914, op. citeveveevececseees PpPo 48

Le prix de la tonne de coke passe alors de 16,50 -
18,50 Marks 2 15,00 - 17,00 Marks, soit une baisse
de 1,50 Marks par tonne pour le coke pour hauts-
fourneaux,
9) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914, op. citiveee p. 7
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Le marché de 1la Ruhr enregistre une sérieuse baisse dans

la vente du coke,

A partir du mois d'avril déja (cf. ci-dessus p. 46),
1'expédition du coke diminue sur le marché de la Ruhr.
Des lors 1la baisse s'accentue tous les mois davantage,
en particulier en juillet : '"La baisse dans l'expédition
de coke pour hauts-fourneaux s'aggrave encore au cours
de ce mois" (10), L'expédition fléchit ensuite régulitre-
ment jusqu'en décembre (11), Tandis qu'en décembre,
1'écoulement du coke pour hauts-fourneaux continue 2
régresser, le coke pour chauffage enregistre une amélio-~
ration de la demande., Cette situation se prolonge durant
les deux premiers mois de 1'année 1914, oli "il y a une
baisse dans 1'écoulement du coke pour hauts-fourneaux

et dans les différentes sortes de coke pour chauffage'
(12),

La récession s'étend et se généralise sur le marché du fer,

Si le syndicat enregistre en 1912 une augmentation impor-
tante de 1'expédition de mi-produits, celle-ci régresse
constamment 3 partir de janvier 1913 (cf. ci-dessus

P. 41) jusqu'en février 1914 inclus (13) (voir graphique
n® 50).

10) Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op. Citieeveesavscecocnse p. 446

11) IdemMeueeeeseeeeceeaneessasossessosasosenanssasesassnnns p. 583
L'expédition continue 2 baisser au cours des mois d'aolt
et de septembre : '"La baisse de 1'écoulement signalée
en aoft s'est poursuivie en septembre pour le coke pour
hauts-fourneaux" (Volkswirtschaftliche Chronik 1913,
op. cit. p. 583).

Une nouvelle détérioration se produit en octobre : "La
baisse dans 1'écoulement du coke apparue il y a quelques
mois s'est aggravée en novembre et concerne toutes les
sortes dans des proportions sensiblement égales"
(Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op. cit. p. 749).

12) Glucka‘lfl9l4’ op. CitOQ.‘l00..'I.'.....i..l..'......‘.lll p. 394
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Le syndicat de 1'acier subit donc une récession tres impor-
tante en 1913, la baisse s'accentuant au cours du second
semestre : ''L'"année 1913 entralba pour l'industrie des
2 . B . . ] 1 <

13.) Gluckauf191* op.Cit....I..........I.."..l.....'.'...'.‘.v p.‘ 1349

L'expédition de mi-produits par le syndicat s'éleve au
cours du premier semestre 1913 2 867.174 tonnes con-
tre 961,252 tonnes durant le premier semestre 1912 et
956, 871 tonnes au cours du second, En juillet 1913, le
syndicat expédie seulement 107, 586 tonnes, chiffre le
plus bas des trois dernitres années, contre 154,083
tonnes en 1912, soit une baisse de 47,497 tonnes et -
par rapport 3 juin 1913 une baisse de 25,000 tonnes :
"L.a demande de mi-produits a baissé sur le marché
intérieur, on s'efforce pourtant maintenant d'y remé-
dier par une exportation forcée", (Die Bank 1913 II,
op. cit. p. 868),

En aofit, 1'expédition remonte 2 127,504 tonnes,
soit 20,000 tonnes de plus qu'en juillet, mais
36. 445 tonnes de moins qu'en aott 1912, En sep-
tembre, elle passe & 142,522 tonnes contre 152, 449
tonpes en 1912, soit une baisse d'environ 10,000
tonnes, En octobre, l'expédition s'éleve & 157, 607
tonnes, chiffre le plus élevé depuis février 1913,
contre 164, 380 tonnes en 1912, soit une baisse de
pres de 7,000 tonnes, L'expédition s'améliore
ainsi légérement et pourtant le syndicat n'est gatre

- gatisfait : ""L'écoulement et 1a demande de mi-
produits ne sont pas toujours satisfaisants et toutes
les usines ne sont en aucune facon pleinement oc-
cupées, Le marché de l'exportation est calme et
n'est pas toujours rentable (Gluckauf 1913, op. cit,
p. 1873). La Frankfurter Zeitung confirme d'ail-
leurs cet état de choses : "Le marché de l'expor-
tation a sensiblement baissé, les prix a l'exportation
ont également fortement baissé" (Frankfurter Zeitung
du 31,10,1913),
En novembre, l'expédition s'éleve a 147,194 tonnes, soit
une baisse de 10,500 tonnes par rapport 2 octobre et de
1,000 tonnes par rapport 2 novembre 1912, En décembre
1'expédition retombe 2 130,538 tonnes, soit une baisse de
pres de 17,000 tonnes par rapport 2 novembre et de
43, 300 tonnes par rapport & décembre 1912,
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mi-produits une récession par rapport a 1'année précédente
et & 1'année 1911" (14), Cette situation entraTne une baisse
de 5 marks par tonne au cours du troisidme trimestre et
une autre de la méme importance au cours du dernier tri-
mestre. Les acheteurs éventuels ne s'empressent pas de
couvrir leurs besoins, puisqu'aucune augmentation de prix
ne semble en vue : "'Le marché de mi-produits est plus
calme -au début de 1'année 1914~ et l'expédition a baissé
au cours des derniers mois, Les acheteurs ne manifestent
pas de hite 3 couvrir leurs besoins, puisqu'il n'y a pas
d'augmentation de prix 3 craindre" (15).

Le ralentissement sur le marché des profilés de fer inter-
venu au cours du premier semestre (cf. ci-dessus p, 42)
s'accentue au cours du second semestre, aprés une légere
amélioration au cours du second trimestre 1913, A partir
de juillet, 1'expédition va de nouveau diminuer rapidement

(16).

Au cours du second semestre l'expédition s'éleve au total
3 813,518 tonnes contre 867,174 tonnes au cours du pre-
mier, ce qui représente une baisse de 53,656 tonnes,
Par raprort au second semestre 1912, la baisse est de
143, 353 tonnes., Pour l'année, 1'expédition s'éleve 2
1. 680, 692 tonnes en 1913, contre 1,918,123 tonnes en
1912, soit une baisse de 237.431 tonnes. En janvier
1914, 1'expédition du syndicat s'éleve a 143, 000 tonnes,
chiffre supérieur 3 décembre 1913, mais inférieur 2
janvier et novembre 1913, En février, l'expédition
gsléleve A 134,489 tonnes, baissant ainsi une nouvelle
fois.

14) Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op. citivcecsscsececces  Po 930
15) Frankfurter Zeitung 1914 du 18,02.1914 »
16) Gluckau'f 1914’ Op. Cit.'..........I.......'..'.....'..'.. p. 1349

Elle s'éleve en effet & 155, 709 tonnes en juillet contre
190, 972 tonnes en juin, soit une diminution de 35,000
tonnes.




En janvier s'amorce une reprise bien timide, qui se
confirme d'ailleurs en février (17). Le marché des
profilés de fer connaft donc incontestablement une
récession importante en 1913 et jusqu'en février, com=-
me le signale la Frankfurter Zeitung : '"Le marché
des profilés est toujours trds bas' (18),

Les prix des mi-produits et des produits finig eontinuent

a fléchir,

Rappelons que les prix de la plupart des produits finis
subissent une baisse assez importante au cours du
premier semestre 1913 (cf, ci-dessus p. 43).

En aoat 1913, 1'expédition s'éleve 2 135,823 tonnes, soit
20, 000 tonnes de moins qu'en juillet et 60, 000 tonnes de
moins qu'en actt 1912, En septembre elle s'éleve 2
130, 545 tonnes, soit 5000 tonnes de moins qu'en aolt

et 48, 000 tonnes de moins qu'en 1912, En octobre 1913,
elle s'éleve & 127,879 tonnes, soit 2, 700 tonnes de
moins qu'en septembre, 63,000 tonnes de moins qu'en
juin et 50, 000 tonnes de moins qu'en 1912 : '"Le mar-
ché des profilés est deruis longtemps déja au rlus bas"
(Frankfurter Zeitung 1913, op. cit. du 31,10,1913),

En novembre 1913, 1l'expédition s'éleve 2 103, 680 ton-
nes, soit une nouvelle baisse importante de 24, 000
tonnes par rapport au mois précédent et 35, 000 tonnes

de moins qu'en 1912, En décembre, 1l'expédition tombe

3 94, 430 tonnes, soit pres de 100, 000 tonnes de moins
qu'en juin et 44,000 tonnes de moins qu'en déeembre

1912 : '"le marché des profilés est également tres bas.
Les quantités expédiées continuent 2 baisser de mois en
mois" (Frankfurter Zeitung 1913 op. cit. du 30, 12,1913),

Les expéditions du second semestre diminuent de 282,139
tonnes par rapport au premier, Pour 1'année 1913, elles
baissent de 402, 851 tonnes par rapport & 1912, ce qui re-
rrésente une baisse de 20% environ,

17) Glickauf 1914, op. citi.iiveiiiiiienasnocssssosecsonsoenss
En janvier l'expédltlon depasse légerement celle de
décembre 1913, La reprise se confirme’en février
avec une expédition de 133, 869 tonnes, soit 33,000
tonnes de plus qu'en janvier, mais cependant
96, 000 tonnes de moins qu'en février 1913,

18) Frankfurter Zeitung 1914 op. cit,,.... du 18,02,1914
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Le fer soudable baisse de 7 Marks par tonne en l'espace
de quatre mois (19).

Le fer en barres (acier doux) diminue de 14 Marks par
tonne de juin 1913 2 février 1914 et une baisse de 30 Marks
entre janvier 1913 et février 1914, ce qui correspond a
une chute de preés de 25% (20), Ces réductions successi-
ves s'expliquent par la situation critique du marché du
fer en barres qui s'aggrave encore en septembre : "La
situation du marché de la barre de fer est devenue net-
tement plus mauvaise. Les prix ont de nouveau cédé du
terrain ; le quorum du travail de la plupart des entrepri-
ses a dQ baisser trds fortement, car il est question de
livraison dont la bridveté est surprenante'" (21), Le
mouvement en baisse se poursuit au cours des mois sui-
vants, La Frankfurter Zeitung note : ''que le marché
des barres continuait 3 8tre trés mauvais, On est de
nouveau trés peu porté & acheter' (22),

19) Technik und Wirtschaft 1913, op. Citiviveerssveseeeeenanses P 194

Le fer soudable passe de 143 - 145 Marks/t 3
143 M/t en juillet, En octobre la tonne ne vaut
plus que 138 M/t,

20) Idem-o-.o-o-oo.-ooq-.oonc-ot--soo-oco-.n--ooooooon-oo-o po 194
%Marks . - Mai-~ Juil- - Sept. . Oct.. Nov, EDéc.} Janv, Fév,

‘Tonnes : juin aoft

Fer en barres 104 95-102 196,50-98 95 95,50-96 95,50-97,50 .90-92

21) DieBank1913II Op- Cito.-cooon.-.-o--oc-ooo--o.o-oooo;oo P- 983

22) Frankfurter Zeitung 1913 op. cit, du 30,09,1913
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Le ton ne change gudre jusqu'en février 1914 : "Le
marché des barres qui s'était quelque peu animé il

y a quelques semaines, s'est de nouveau affaibli ces
derniers temps, Il fallut réduire les prix a 1'expor-
tation par suite de la concurrence serrée des Belges"
(23).

La situation du marché du fer laminé ne semble guere
plus brillante : ""Vers le milieu de 1'année 1913 a
commencé une récession générale (apres 1'échec des
discussions en vue de former un syndicat des barres).
A partir de ce moment-13, les prix continutrent 2
baisser rapidement. La situation devenait de plus en
plus troubie, les prix étaient tombés 3 ce moment 2
95-98 M/t, départ Neunkirchen, Le manque de com-
mandes nouvelles et la diminution du stock des com-
mandes existant incitaient les entreprises a de nouvel-
les concessions dans les prix, Les prix baisserent
par &tapes et & la fin de 1'année 1913 il était possible
d'acheter 3 90 M/t départ Neunkirchen' (24),

Le prix du feuillard ne baisse qu'une fois au cours du
premier semestre. La situation s'aggrave cependant
subitement au cours du second trimestre, car le prix
fléchit alors presque tous les mois (25), indiquant
ainsi la détérioration constante et rapide du marché :
"Le feuillard n'a pas réussi a s'affirmer,

23) Frankfurter Zeitung 1914, op. cit, du 18.02,1914
24) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913, op. Citieevreeveneenns p. 202

25) Gluckauf 1913 et 1914 op. cit. respectivement pp. 1334 8q. et 559

Kameg T T v T T T Lot
Marks /t. ) ¥

‘Mois . Mai  Juil, Sept. = Oct. . Nov.  Janv,

. 137,50 | | |

Feuillard lzg gg 130-135 125-130 120-122 115-118 117,50 ?

Entre mai 1913 et janvier 1913, le feuillard fléchit de 25 M/t
soit de pres de 18%,
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Le marché est calme' (26). L'activité dans les entre-
prises se maintient encore en juillet et en aofit, A partir
du mois d'octobre, les entreprises doivent cependant ré-
duire leur activité par suite de la baisse constante de la
demande intérieure,

L'exportation se maintient & son niveau normal, mais
3 des prix non rentables : ''Le marché de l'exporta-
tion donne encore satisfaction quant au volume, mais
il est devenu défavorable avec les ;rix actuels" (27). -

La situation s'emélicre en janvier 1914 ol de nouvelles
commandes affluent dans les entreprises,

La grosse t8le baisse également de 30 Marks environ
par tonne entre janvier et février 1914, Cela représen-
te une baisse de 27% (28). Ces réductions successi-
ves correspondent & la situation du marché : "En juil-
let, le marché de la tdle, en particulier de la grosse
téle, a continué A s'affaiblir'' (29). Elle se détériore
encore par la suite et tous les mois le mé&me commen-
taire revient : "“La situation du marché n'est pas bon-
ne!' (30), puis : "'Les conditions se sont encore dé-
tériorées sur le marché et le prix de la grosse tdle

sur le marché intérieur est en ce moment inférieur a
100 M/t'®). L'année 1913 se termine sur une note bien
pessimiste : '"Le marché de la tdle est actuellement
assez désolant" (32).

26) Gluckauf1913’ op. Cit........l...'.."'.‘l............'... p' 1312

‘27) Idem.‘..l.’....ll.'l..l..-l...‘;...'.l'......‘I.l"..'..‘. p. 1873
28) Gltckauf 1913 - 1914 op. cit, respectivement pp, 1913 - 2168 et 230

Année B 1913 1914

' Marks/t, : '= :

Mois  Juin Juil. Sept. Oct. Nov, Janv. Fév.
‘La grosse tdle 125~ 114 110 100- 99 102 298-102

128 | 105

29) Die Ba.nk 1913 II op. cit;.--o--ooouo-.o-oooo--.o-.co‘nc-. pt 869
30) Idem;..l.l.oololi..l..l......l.loll..'.-l..l.l..l'.'-. pt 983
31) Idemo’c-ov-uo.ootc---uoo-oa.ono-0.--.-.‘-..-00.-:.-.-...‘ p.1088

32) Frankfurter Zeitung 1913, op. cit, du 30.09.1913
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Apres une légere amélioration vers la fin de 1'année 1913,
la tendance 2 la baisse reprend en janvier de la nouvelle
année : "Sur le marché de la grosse tdle, la tendance
s'est de nouveau affaiblie vers la fin du mois" (33).

Le prix de la tdle fine fléchit également de facon sensible
au cours du second semestre 1913 (34), LA encore, la
situation du marché contraint les industriels & réduire le
prix a plusieurs reprises pour essayer, siron de relan-
cer le marché, du moins de ralentir le mouvement réces-
sif, Ce marché s'affaiblit de 1la mé&me facon et au mé&me
rythme que celui de la grosse tdle, bien que la récession
soit intervenue plus tard sur le marché de 1la t8le fine :
"Lies prix rentables pour la tdle fine atteints au début de
1'année 1913 ne purent étre maintenus plus longtemps.
Des signes d'affaiblissement se firent déja sentir vers
la fin du premier trimestre ; 2 partir de ce moment, le
mouvement récessif s'accéléra en mé&me temps que la
baisse du prix, D'environ 145 Marks, les prix passérent
progressivement & 115-120 M/t auquel prix on pouvait
acheter la marchandise début novembre, L'activité lais-
sait en général beaucoup 2 désirer et on pouvait livrer
promptement" (35), Le marché s'améliore A partir de
janvier 1914, et le syndicat augmente 1égeérement le
prix de la tdle fine, mais pour peu de temps (36),

33) DieBank1914I l..'l.l.lll.l'..I.O..l....l..ll...l‘.l.; p. 70
34) Gluckauf 1913, op. citeveevereveerenanees Pp. 1706 - 1913 - 2168
La ttle fine vendue 139-35 M/t en juin, se vend 124-126
M/t en juillet, 120-126 M/t en septembre, Elle se
vend 118 Marks en octobre, 118-120 M/t en décem-
bre, De janvier 2 décembre 1913, le prix baisse de
25 Marks par tonne, soit de 16% environ,

35) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1914, op. Citivseeveeseessss po 202
36) Die Bank 1914, op. Citeiuiiivirireereeecnronnsenanaansens Po 47
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La tdle moyenne subit une baisse importante au cours
du second semestre, puisqu'elle s'éleve 3 23 M/t (37).

Le marché des tuyaux ne constitue pas une exception
et ne connaflt pas une situation plus brillante que celle
des autres produits finis : !'"Le marché des tuyaux
est tres trouble en ce moment" (38). Le Berliner
Jahrbuch fur Handel und Industrie résume ainsi la
situation : "la récession de la conjoncture qui
caractérise 1'année 1913 intervint au moment ou

la production des tuyaux dans les usines augmentait
par suite de 1l'extension de plusieurs entreprises,
Les prix pour tuyaux 2 gaz et pour tubes distil-
latoires ont atteint le plancher en automne, Ces
prix représentaient une réelle perte pour les
entreprises, et cela d'autant plus que le niveau

des prix de la fonte brute, de la houille et des
salaires se maintint généralement au niveau de

la période de haute conjoncture' (39).

Ainsi, la plupart des produits finis et des mi-
produits voient leurs prix baisser sensiblement
au cours du second semestre 1913 et ce presque
chaque mois, En moyenne, les prix baissent de
16 3 25% au cours de 1'année 1913,

37) Glockauf 1913, Op. Citee.u.veseseveseeneeess ppo 1706 - 1913 - 2168

La tdle moyenne vendue 130-132 Marks par tonne
en juin 1913 se vend encore 120-122 Marks en juil-
let, 114 Marks en septembre 105 Marks en novem-
bre et décembre, un peu plus cher en janvier et
février 1914, soit 107-109 Marks, Entre juin et
décembre le prix baisse donc de 25 Marks et de
janvier & décembre 1913 de 30 Marks, soit pres
de 25%.

38) Frankfurter Zeitung 1913 op, cit. du 31,10,1913
39) Berliner Jahrbuch fur Handel und Industrie 1913, op. cit,.... p. 230




- 113 -

La reprise, quand elle se manifeste, reste tres faible et
n'intervient qu'en janvier ou février 1914, Ces multiples
baisses (voir graphique n° 53) n'augmentent pas 1'écou-
lement pour autant, ce qui montre & quel point le marché
est momentanément saturé, Nous ne disposons pas de
statistiques sur la production et 1'é€coulement concernant
les produits finis dont nous venons de parler, mais le
niveau de ces prix constitue un baromzetre suffisamment
révélateur de la situation, puisqu'il résult: normalement
du rapport entre la production et 1'écoulement, Le mar-
ché des produits finis subit donc indéniablement ume réces-
sion importante au cours de 1'année 1913, cette récession
allant en s'accentuant 2 partir du second trimestre, Les
deux premiers mois de la nouvelle année n'apportent pas
d'amélioration notable sur le marché, Il ne nous paraft
ras exagéré de dire que ce secteur traverse 3 cette époque
une crise sensible qui se manifeste par la surproduction
d'une part, et par une chute des prix de vente, d'autre part
""Les prix baisserent constamment 2 partir du second
trimestre et atteignirent au cours du troisieme trimestre
un niveau qui n'est gutre supérieur a celui des périodes
dépressives antéricures" (40). Cela n'en améliore pas le
marché pour autant, car '"Les prix n'étaient plus rentables
pour une partie des produits et des entreprises, Celles-ci
au lieu de prendre des commandes nouvelles au niveau des
prix sacrifiés, ont préféré se décider 2 stocker la mar-
chandise ou 2 instaurer des jours chdmés, Les quantités
dont il il fallait vraiment se débarrasser furent exportées
pour ne pas détériorer davantage le marché intérieur"
(41).

40) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914 op, cit.... p. 10
4]') DieBank 1913 II’ Op. cit.‘".......‘...l....'......l.‘..'.. p. 1194
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Cette chute des prix touche les industriels d'autant plus
durement que les prix des matidres premieres se main-
tiennent en général & un haut niveau durant toute 1'année
1913,

La baisse de 1'é6coulement des produits finis sur le mar-
ché intérieur ne peut pas &tre compensée par l'exporta-
tion, celle-ci ayant également diminué au cours du
second semestre, La récession du marché des produits
finis, commencée au cours du premier semestre, se
confirme et s'intensifie donc nettement au fil des mois.

Les produits fini%ogyndiqués rencontrent les mé&mes
difficultés, mais les industriels, ainsi bien moins
armés que les membres du syndicat, résistent encore
plus mal au mouvement récessif, Il s'agit avant
tout de vendre coflite que colte et A des prix inférieurs
A ceux du syndicat : ''La baisse se fit sentir le plus
fortement dans les produits non syndiqués, Sur les
marchés de la barre de fer, du feuillard et de 1la
tdle, la concurrence devint de plus en plus Z&pre,
de telle sorte que les prix baissdrent de 25%'"(42),
L'écoulement n'augmente pas pour autant, 13 non
plus, On ne trouve que difficilement un acheteur

et encore le client se contente-t-il d'acheter en
fonction de ses besoins immédiats pour éviter la
constitution de stocks improductifs, Aussi, les
producteurs doivent-ils stocker eux-mémes une
partie de leurs produits ou réduire la production

ou mé&me les deux 3 la fois. Ainsi, tout le marché
des produits finis se trouve pratiquement en crise,
Les entreprises vendent A tout prix, parfois a perte
A l'exportation, et les commandes se raréfient
néanmoins : "L'année 1913 commence dans des
conditions favorables pour l'industrie du fer alle-
mand..,, ' '

42) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914, op.cit..... p. 254
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L'activité resta bonne A des prix satisfaisants durant
le premier trimestre; Mais un revirement complet
des circonstances intervient ensuite par suite de la
prolongation inattendue de la guerre des Balkans et
de l'incertitude sur le maintien de la paix entre les
grandes puissances européennes; Les financiers
doivent se tenir sur la réserve; ¢e ocui entrafneune
augmentation de la cherté de l'argent; qui paralyse
elle-mé&me tout esprit d'initiative, On n'éprouve
aucune envie de conclure de nouveaux marchés, Le
rapport annuel de la Chambre de Commerce de
Duisbourg confirme ce jugement : ''souvent il &tait
particulidrement difficile aux entreprises de se pro-
curer le travail nécessaire apres avoir procédé en
partie 2 des agrandiraements de leurs entreprises.,.,
Tout particulidrement au cours du second semestre,
une baisse du stock de commandes s'est fait sentir,
rar endroits il arriva mé&me, surtout en fin d'année
qu'on procédat A des fermetures temporaires dlentre-
prises, Pour la plupart des entreprises, la situation
se détériorait & mesure que 1'année touchait & sa fin"
(43).

Une légere amélioration se manifeste certes en no-
vembre et décembre, Mais, d'une fagon générale,
le faible relevement des prix qui suit aussitdt,
parce qu'on escompte une reprise durable, ne
peut &tre maintenue au début de la nouvelle année
par suite d'une baisse de 1'écoulement, Il arrive
mé&me que les prix varient en hausse ou en baisse
au cours d'un m&me mois, Voici d'ailleurs com-
ment le périodique Die Bank apprécie la situation
sur le marché de la barre de fer : "Le marché
de la barre de fer est le domaine du marché ol la
dualité de la situation éclate de la fagon la plus
évidente, Durant le premier mois de 1'année
1914, on fait part de quelques augmentations
isolées de prix, mais 2 la fin du mois, le bruit
courait ici et 13 que les augmentations de prix

ne pourraient plus 8tre maintenues intégralement,

43) Jahresbericht der Handelskammer zu Duisburg 1914, op.cit. p. 67
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Egalement sur le marché de la grosse tdle, la tendance
était une nouvelle fois 2 1a baisse en fin de mois" (44).
Le méme phénome2ne se produit au cours du mois de
février, Cela vaut dans une large mesure pour l'ensem-
ble du marché des produits finis et on peut dire que fin
février 1914 le marché reste toujours en crise,

Les prix ont rarement atteint un niveau aussi bas.

Le marché extérieur resta excédentaire dans 1l'indus-
trie mécanique, mais la récession se poursuit et
slintensifie sur le marché intérieur,

Certes, le surplus de l'exportation sur l'impcrtation
est considérable et progresse nettement par rapport
3 1'année précédente (45). La situation change ce-
pendant légeérement en janvier, car les quantités
importées et leur valeur augmentent, tandis que les
quantités exportées correspondent 3 peine 2 celles”
de janvier 1913 et sont inférieures a toutes celles
des autres mois de l'année,

44) DieBank1914 I OP. Cit......"'....‘..........'.....'... p. 170

45) Frankfurter Zeitung 1914, op. cit, du 07,02.1914
En effet, en 1912 1'Allemagne importe des machines d'un
poids total de 78,000 tonnes contre 87, 900 tonnes en
1913 ; an cours de la m&me période, elle exporte
537.000 tonnes en 1912 contre 593, 969 tonnes en 1913,
soit em 1912 un surplus de l'exportation sur l'importa-
tion de 459. 000 tonnes contre 506, 068 tonnes en 1913,
ce qui représente une augmentation de 47,069 tonnes,
Toutes les sortes de machines allemandes connaissent
cette progression des quantités exportées, la place la:
plus importante revenant cependant aux machines-~outils,

En 1912, la valeur des machines importées s'éleve a
73.335, 600 Marks contre 82,352,610 Marks en 1913,

ce qui représente une augmentation de 9,017,010 Marks,
La valeur des quantités exportées s'élevait en 1912 2
628,387,400 Marks, contre 689,540, 612 Marks en 1913,
soit une augmentation de 61,153,212 Marks, Le surplus
de 1l'exportation sur l'importation s'éleve donc 2a
52,136,202 Marks par rapport 2 1'année précédente,
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Les quantités exportées diminuent encore en février,
La récession intervient donc également sur le marché
de 1'exportation des machines 3 partir de janvier 1914,
L'importance de 1'exportation évite néanmoins tres
probablement une crise sérieuse et profonde & 1l'indus-
trie mécanique, car le marché intérieur se ferme de
plus en plus au cours du second semestre 1913, comme
nous allons le voir maintenant,

En ce qui concerne la situation de 1l'industrie des
machines-outils en 1913, et en particulier durant
seconde. P .
132 moitié de 1'année, nous nous permettons de citer
un article du Berliner Tageblatt publié au début
de 1'année 1914 : '"Le fléchissement intervenu dans
la vie économique allemande vers la fin de lannée
dernidre a eu une répercussion sur l'industrie des
machines-outils, L'activité est certes encore par-
tiellement suffisante, mais en partie également
insuffisante, Ceci vaut surtout pour la fabrication
de machines de petites et moyennes dimensions pour
tous usages par suite d'une baisse importante des
besoins, conformément A la situation générale des
affaires, Il fallut donc procéder 2 une réduction du
temps de travail dans différentes entreprises' (46),
On peut lire dans le m&me article que les délais
de livraison ont été nettement raccourcis pour les
grosses machines, Les prix des machines-outils
diminuent de leur cdté, tandis que le colt de la
fabrication ne varie pas et que les salaires et les
charges sociales continuent a augmenter, La
concurrence sur les marchés internationaux se
fait de plus en plus vive, en particulier de la part
des Américains,

46) Berliner Tageblatt 1914 (janvier)
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Dans les milieux industriels de l'industrie des machi-
nes, on craint de se trouver bienttt dans 1l'obligation
de procéder 3 des licenciements par suite de la forte
diminution des commandes : ''La concurrence se fit
de plus en plus vive avec la concession de conditions
importantes et de longs délais de paiement.,.. Une
exportation forcée ne put compenser que trds partiel-
lement la baisse de 1'écoulement intérieur, et ce,
3 des prix défaillants, et 2 parﬁr de 1'automne,
l'lindustrie des machines signale }'insuffisance gé-
nérale de l'activité avec des licenciements et des
raccourcissements des temps de travail" (47),

La Chambre de Commerce de Strasbourg (48)
signale également dans son rapport sur l'année

1913 que l'industrie des machines-outils voit sa
situation se détériorer de plus en plus., A 1la fin

de 1'année, elle est nettement défavorable, La
Chambre de Commerce de Berlin (49) publie un
rapport dans le m&me sens, notant qu'il est remar-
quable que le recul des besoins se fait uniquement
sentir sur le marché intérieur, 1'étranger envoyant
toujours régulitrement des commandes, Nous avons
déja vu (cf, ci-dessus p. 46) qu'en janvier et fé-
vrier 1914, la baisse se maunifeste également sur le
marché international.

Lzs machines pour l'industrie textile enregistrent
aussi une baisse de la vente, de m&me que les ma-
chines 2 coudre d'ailleurs : "L'année 1913 n'était
pas favorable 2 1'industrie des machines & coudre"
{50).

Ce que nous venons de constater au sujet du marché
des machines-outils vaut encore bien plus pour 1la
petite industrie du fer, en crise depuis bientdt un
an (cf, ci-dessus p. 48). Cette crise résulte elle-
mé&me de la crise qui s@vit dans 1'industrie du bi-
timent : "La branche de la construction métallur-
glque eut 3 souffrir de la faible activité de 1'indus-
trie du batiment" (51),

47) Erankfurter Wirtschaftsbericht 1913 op, Citiviveveaevesoess Ppo 210
48) Jahresbericht der Handelskammer zu Strassburg 1914 op.cit. p. 33

49) Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin 1913 II op. cit, p. 224
50) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913 op. Citivuvevsseesssses Po 210
51) Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin 1914 op. cit..... p., 12
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Le ralentissement des secteurs de l'industrie chimique,
déja en difficulté, s'accentue,

Les secteurs déji en perte de vitesse au cours du pre=
mier semestre 1913 voient 1a récession s'aggraver au
cours de la seconde partie de 1'année,

Pour le marché de la potasse, la multiplication des
usines de fabrication augmente les difficultés d'écouler
la marchandise, On constate cependant une légére amé-
lioration a 1'exportation & partir de septembre ou octoe
bre ; le marché intérieur reste néanmoins saturé et
l'impression générale ne s'améliore gudre : '"Les con-
ditions d'écoulement ne se sont pas véritablement amé-
licrées en novembre, m&me si 1'exportation progresse
quelque peu" (52). Les deux mois suivants n'amenent
aucun changement notable sur le marché, d'autant plus
que de fortes chutes de neige perturbent le marché inté-
rieur au début de 1'année 1914, 'Une amélioration inter-
vient cependant en février 1914 (53),

L'ammoniaque sulfuré conatinue 2 connaftre des difficul-
tés d'écoulement, emp particulier en automne, par suite
de la répercussion aes mauvaises conditions d'utilisa-
tion : '""Le marché de l'ammoniaque sulfuré se trouve
toute 1'année sous la pression d'une demande qui
n'avait pas progressé au mé&me rythme que la produc-
tion, Les prix ont baissé au cours de 1'année 1913"
(54).

52) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914 op. cit..... p. 26
53) DieBank 1914 I op. Cit....'l.'I...‘OI..'...........'pp. 50et174
54) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914 op. cit..... p. 26




La crise de llindustrie textile s'intensifie sur le marché

intérieur,

La Chambre de Commerce de Colmar (55) signale une
baisse de l'activité de llindustrie textile dans le secteur
de son ressort, A partir de juillet 1913, la demande
des tissages de coton tombe presque 2 zéro, tandis que
les prix fldchissent toujours,

Le rapport de 1a Chambre de Commerce de Strasbourg
(56) va dans le mé&me sens, L'année 1913 compte pour
l'indusirie textile allemande comme une des plus mau-
vaises années qu'elle ait connues,

I'industrie du tissage en couleurs de Silésie se trouve,
en 1913, dans une situation difficile A tous points de
vue : "Lis commandes ne rentraient que tres pénible-
ment en 1913"(57), L'activité continue & baisser dans
la plupart des branches de l'industrie textile au cours
du dernier trimestre : "Lz mnarche des affaires dans
I'industrie textile était faible avec une activité rédui-
te et des prix de matikres premidres élevés" (58).

Et vers la fin de I'année on signale dans toute 1'Alle~
magne une récession géndrale imposant des réduc-
tions de production : "A la fin de 1'année 1913 ar-
rivérent de 1'ensemble du territoire de 1'Empire des
nouvelles faisant part d'importantes réductions de

la production de l'industrie textile'" (59).

Le commerce extérieur progresse certes légérement
en 1913 (60), mais il ne compense de loin pas les
pertes subies sur le marché intérieur : "L'industrie
textile allemande, en revanche, s'efforce d'accrof-
tre le marché de l'exportation malgré la situation

120 -

55)
56)
57)
58)
59)
60)

Jahresbericht der Hondelskammer zu Colmar 1914, op, cit.. ..
Jahresbericht der Handelskammer zu Strassburg 1914 op. cit.
Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op, Citiivereeeeevernnn.
Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913 op. Citivseseoeeeveesss

Volkswirtschaftliche Chronik 1913 0p. Cit,.uvveeeeenoseesss

Berliner Jahrbuch fr Handel und Industrie 1913, op. cit....
Les tissages de laine sont particulidrement de-

P. 2
p. 43
p. 933
pe 4
p. 933
p. 54

mandés 2 1'étranger ; ils passent de 23, 190 tonnes en 1912

a 23,390 tonnes en 1913,
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assez mauvaise du marché international” (61),

Il convient de noter que cette augmentation de
1'exportation constatée en 1913 ne compense pas
la baisse subie 1'année précédente, car les quan-
tités exportées en 1913 restent souvent inférieures
3 celles de 1911 (62),

La lecture des statistiques sur les quantités de
matidres importées en 1913 nous permet de nous
faire une idée du marché intérieur (463), Or,

nous constatons une réduction des importations,

Les veétements pour femmes passent de 2,500 tonnes
en 1912 2 2,800 tonnes en 1913, soit une augmenta-~
tion de 300 tonnes, Les bas en coton et les chausse
tes de 8, 050 tonnes en 1912 a 8,270 tonnes en 1913,
soit une augmentation de 220 tonnes ; les gants en
coton et les résilles passent de 2,000 tonnes en 1912
3 2,420 tonnes en 1913, soit une augmentation de 470
tonnes, Les exportations ds produits en soie baissent
cependant, Elles passent de 2,120 tonnes en 1912 2
1,780 tonnes en 1913, soit une baisse de 340 tonnes,
Les garnitures de passementerie passent également
de 5,290 tonnes en 1912 3 4, 670 tonnes en 1913, soit
une baisse de 620 tonnes,

61) Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op. Citiive.eevceeoervoos p. 271
62) Berliner Jahrbuch fur Handel und Industrie 1913 op. cit,..... p. 54

63) Idem..o..too..i-.-o..n-..o'o.--oo.lo.uo.tolto-o..c...l.. P. 54

En 1912, 1'Empire allemand importe 50, 980 tonnes de
coton brut contre 47, 792 tonnes en 1913, ce qui re-
présente une baisse de 3,188 tonnes, L'importation
de laine grasse d'élevage croisé passe de 76,650 ton~
nes en 1912 a 69,790 tonnes en 1913, soit une baisse
de 6.860 tonnes. L'importation de laine grasse de
mérinos passe de 114, 990 tonnes en 1912 & 105, 860
tonnes en 1913, soit une baisse de 9, 130 tonnes,
L'importation de soie brute passe de 3,940 tonnes en
1912 3 3,890 tonnes en 1913, soit une baisse de 50
tonnes,



Ainsi, les importations de matieres premigres pour
1'industrie textile diminuent d'une part (64), les ex-
portations de produits finis de cette industrie augmen-

tent d'autre part, ce qui montre clairement que 1
marché intérieur absorbe nettement moins qu'en 1
année déja fort peu brillante pour 1'industrie textil

e
912,
e,

puisqu'en 1912 on enregistre une baisse par rapport
a 1'année précédente, Malgré un fléchissement du
prix de certaines matidres premiéres, en particulier

du coton (65), les importations de ces matitres
minuent en 1913 et le marché intérieur se révele

di-
de

moins en moins capable d'absorber les produits finis
de cette industrie (66). Aucune tendance & la reprise
ne se manifeste au début de la nouvelle année, sauf sur

le marché du coton (67), bien au contraire, puisq
exportations commencent 3 diminuer 3 leur tour (

ue les

68).
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64) Berliner Jahrbuch fur Handel und Industrie 1913, op. Citiesasn

65)
66)
67)
68)

L'importation de lin passe de 74, 670 tonnes en 1912 3
67.120 tonnes en 1913, soit une baisse de 7. 550 ton-

nes, Seule l'importation de jute passe de 158, 990

tonnes en 1912 3 162.080 tonnes en 1913, soit une

augmentation de 3,090 tonnes et celle de chanvre
qui passe de 39, 850 tonnes en 1912 & 45, 700 ton-

nes en 1913, soit une augmentation de 5, 850 tonnes.

Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op. cit...oveeeen..
Jahresbericht der Handelskammer zu Colmar 1914, op.
Volkswirtschaftliche Chronik 1914, op. Citi.veeeeoero..
Berliner Jahrbuch fOr Handel und Industrie 1913 op, cit

cit..,

p. 54
p. 826
p. 2
p. 23
p. 54
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Les pourcentages de chdmeurs dans cette industrie,
relevés pour le second semestre 1913, confirment 1'état
1'état de crise (69). Par rapport a 1'année précédente,
le pourcentage de chdmeurs progresse en effet nettement
mais il progresse également par rapport au premier se-
mestre 1913, soit 0,85% contre 1,8% au cours du
second "“&mestre,

Ce secteur industriel traverse donc incontestablement
une crise, Cette crise ne survient bien sQir pas bruta-
lement, car déja en 1912 (cf, ci-dessus p.47) l'indus-
trie textile enregistre une baisse sur le marché inté-
rieur. Le mouvement récessif ne fait donc que s'ac-
centuer en 1913,

L'industrie du bitiment se porte encore moins bien
que l'industrie textile.

Au cours du premier semestre 1913, et particulia-
rement jusqu'en avril, on prétexte parfois que les
mauvaises conditions atmosphériques et la mauvai-
se situation du marché monétaire influencent tres
défavorablement l'industrie du batiment (70),

On espere par conséquent que les mois d'été et une
amélioration du marché monétaire apporteront une
reprise sensible dans la construction. I1 faut
cependant déchanter bient8t, car le beau temps

qui s'installe 2 partir da mois d'avril et qui se pro-
longe tout 1'été n'apporte pas 1'amélioration escomp-~
tée. L'affluence de l'argent sur le marché monétai-
re 3 partir des mois d'aoOt, septembre, ne change
rien non plus 2 la situation. L'argent, désormais
abondant, est assez bon marché,

69) Engqugte sur la Production - Bureau Int, du Travail, tome IV
op. cit,.....

ll.0.........0..'.......".‘Il..l...l'l.... p' 378

% : Juillet Aout Sept. Oct. Nov. Déc,
1912 0,7 0,9 | 06 08 |1 0,5
19131 2,2 2,4 1,8 0 L6 1,7 | 1,2

70) Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin 1914 op. cit...,, p. 11
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Mais la crise paraft trop importante maintenant pour
qu'il puisse y avoir une répercussion rapide sur le
marché de la construction : "Le marché de la cons-
truction était au plus bas durant toute 1'année' (71).
La situation ne change guere au début de la nouvelle
année, sauf qu'on signale ici et 12 une reprise partiel-
le et encore timide (72), Les statistiques sur le
chdmage dans ce secteur indiquent une augmentation
importante du nombre de chémeurs (73), Il semble
qu'il faille attribuer la reprise partielle et timide de
janvier et février 1914, a la construction de nouvel-
les casernes nécessaires au logement du contigent
supplémentaire enrtlé apres le vote positif du
Parlement (74).

Au cours des années précédentes, la police berlinoise
distribue toujours plus de permis de construire durant
le second semestre qu'au cours du premier, Cela
s'explique par le fait qu'a la belle saison, le nombre
de constructions augmente toujours, Cela se vérifie
en 1910, en 1911 et également en juillet 1912, mais
ensuite le niveau baisse brusquement, Ainsi 1la
police berlinoise délivre 851 permis de construire au
cours du second semestre 1910, 925 permis en 1911,
seulement 570 permis en 1912, et 2 peine 280 permis
en 1913 (75). Apres les chiffres records de 1'année
1911, nous constatons donc une chute rapide en 1912
et davantage encore en 1913,

71) Der deutsche @konomist 1913 op. Cit..........‘........'... p. 177

72) Volkswirtschaftliche Chronik 1914, op, Citivvvieeroeseassees Po 420
73) Enqu8te sur la Production, tome IV op. Citev.vieeveeeesssess Po 378

Le pourcentage moyen de ch®meurs en 1913 représente
12,5% contre 7,2% en 1912, Au cours du second semes-
tre 1913, la moyenne est de 7,4% contre 4,3% en 1912,
Pour l'ensemble de 1'année, le pourcentage moyen
s'éleéve 2 10% environ en 1913 contre 5,9% en 1912,

74) FISCHER F, Krieg der Illusionen,...cevveeeeeccsssss PP 578/79
75) Berliner Tageblatt 1913 op, cit..du 25, 12,1913
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Cela confirme ce que nous avons montré dans la
premidre partie (cf. ci-dessus p. 33), & savoir
que la crise du batiment commence déja en 1912
et s'accentue ensuite nettement en 1913, Ainsi,
ni le beau temps, ni surtout la bonne tenue du
marché monétaire n'apportent une amélioration
quelconque 3 la situation de 1'industrie du bati-
ment, La crise se poursuit d'autant plus, qu'en
dehors des constructions dont nous venons de
parler (cf. ci-dessus p, 124), il faut noter par
ailleurs que les constructions ou les extensions
au profit du secteur industriel, encore importan-
tes en 1912, cessent pratiquement en 1913, par
suite de la récession qui se généralise, Les
industriels voyant les dangers de la surproduc-
tion et la réduction de leurs bénéfices 2 la suite
de la baisse sur les marchés, n'éprouvent pas le
besoin d'investir des sommes importantes pour
1'extension de leurs moyens de production.

Redressement spectaculaire du marché monétaire,

A partir du mois de juillet 1913, s'amorce un
renversement complet de la situation du marché
monétaire. L'argent devient en effet progressi-
vement moins rare 3 partir de ce moment 13 :
"L'abondance de l'argent sur le marché monétai-
re, que nous avions déja signalée la semaine der-
nidre, a encore pu s'affirmer cette semaine, et
devait se maintenir jusqu'a la fin du mois" (76).

Le redressement se poursuit au cours des mois
suivants, comme le confirme der deutsche
Cekonomist pour le mois de novembre : "L'abon-
dance qui avait caractérisé la semaine derniere, se
maintient également cette semaine' (77),

76) Der deutsche Ockonomist 1913, op. Citisessareasessesseases Po 491

77) Idem...oo-o-.ono.loooc-olo.-o-.ol-.-oco-lb-ou.o.oclllol p. 716
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et encore '‘Le marché monétaire montre actuelle-
ment une abondance considérable'" (78) et pour le
second semestre 1913 en général : "Au cours du
second semestre l'argent devient de plus en plus
abondant jusqu'a la fin de 1'année, en partie par
suite d'un jugement plus calme de la constellation
politique, et en partie £également par suite du ralen-
tissement de 1'activité industrielle" (79),

Cette excellente situation se maintient d'ailleurs au
début de la nouvelle année : "Sur le marché moné-
taire officiel regne actuellement une abondance
frappante" (80),

I1 faut néanmoins attendre le mois d'octobre 1913
pour veir la Reichsbank ramener le taux d'escomp-
te officiel de 6% 2 5,5%. Le taux d'escompte of-
ficiel reste donc 3 6% du 14 novembre 1912 au
26 octobre 1913, soit presque une année entiere
(81) (voir graphique n® 1), Depuis 1904 au moins,
nous ne disposons pas de chiffres pour les anpéeas
précédentes, le taux d'escompte officiel n'a jamais
été maintenu au m2&me niveau auesi longtemps, pas
meme lors de la crise de 1907/08 (82)., Cela
montre 2 quel point 'argent fait défaut au cours
de cette période,

L.e taux d'escompte privé de Berlin reste assez
élevé, supérieur m&me 2 celui du premier semes-~
tre (voir graphique n® 1), En effet, la moyenne
s'éléve A 4,99% au cours du premier semestre
1913 contre 5,02% au cours du second (83).

Le taux d'escompte privé ne s'améliore donc

pas en méme temps,

78) Der deutsche Cekonomist 1913 op. cit...................... p. 739
79) Der deutsche Oekonomist 1914 op: Citeeeeaeroeeevseeeascees Po 143

80) Ideml‘....ll...ll..l....'l.'.......‘.......'..l...'.... p. 45
81) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913 op. Citieveveeeveeeeess Po 62

82) Idemcnoo.a.o..c...0-0-000...oo‘o....!.lc.o'..-'.Dlll'.- p. 62

83) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914 op, cit,.. p. 208
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Le taux d'escompte privé de la Bourse de Francfort
diminue légérement durant le second trimestre ;

il passe en effet de 5,398% en septembre A
4,805% en octobre, 3 4,543% en novembre et

a2 4,456 en déeembre (84) (voir graphique n'l),

Le taux d'intérét pour capitaux placés en reports de
bourse 3 la Bourse de Francfort baisse légérement
en octobre, 51/4 - 5% et en novembre 4 3/4 -
4 12 %, mais il remonte ensuite 3 6% en décembre
(85).

Le taux d'intéret pour 1largent au jour le jour baisse

2 partir de mi-octobre, tandis que celui des échéances
de fin de mois ne baisse qu'en novembre, pour remonter
d'ailleurs en décembre (86),

Le cours des devises, aprés une baisse en aolt et sep-
tembre remonte ensuite, avec, par moments, quelques
baisses passagdres (voir graphiques n® 7-8-9) ;

c'est ainsi qu'en décembre : "L'amélioration sur le
marché des devises s'est poursuivie au cours de la
seconde moitié du mois, apres une courte interruption'
(87). La tendance paraft moins uniforme au début de
la nouvelle année (88),

Le marché monétaire s'améliore donc incontestablement
et de facon notable 2 partir du mois de juillet, lentement
d'abord, puis plus rapidement, surtout & partir des mois
de septembre et d'octobre,

Jusqu'au mois d'octobre, la circulation de billets non
couverts par la réserve d'or dépasse toujours, en 1913,
celle de 1'année 1912, 2 l'exception toutefois d'une pé-
riode de quinze jours en septembre, Mais 2 partir du
premier octobre, la quantité de billets en circulation

non couverts diminue assez sensiblement (voir graphique
(-]
n® 4),

84) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913, op. citieeesveeeeveaess p. 63

85) Idem....."....'II......Q...l....."'I.......l..."..'.. p. 63
86) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914 op. cit...,. p. 208

87) Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op. Citevseveseeeeseosas Po 853
88) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914 op. cit.., p. 208
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Au cours de la troisieéme semaine, de novembre, la
valeur des billets non couverts ne représente plus
que 205 millions de marks contre 590 millions de
marks en 1912 (89),

La situation du statut de la Reichsbank s'améliore

de son cdté considérablement au cours du second
semestre 1913 et pratiquement de fagon paralledle

au marché monétaire (voir graphiques n° 5-6).

Déja A partir du mois de juillet et davantage encore
en aoflt, les rapports abondent dans un sens favora-
ble : "Le développement du statut de la Reichsbank
a poursuivi son évolution favorable au cours du mois
d'aoQt, étant donné que les exigences du marché 2
1'égard des banques se sont tenus dans des limites
étroites" (90). La situation se maintient au cours
des mois suivants, car, : '""La Reichsbank a conti-
nué a améliorer son statut aprés une interruption au
moment des liquidations de fin de mois" (91), Cette
consolidation se confirme encore au début de 1la
nouvelle année : ''Le statut 2e la Reichsbank s'est
amélioré au cours du mois de février 1914 d'une
facon exceptionnellement favorable" (92), La
Reichsbank justifie cette amélioration constante par
1taugmentation régulidre de sa réserve d'or :
"L'amélioration du statut provient surtout du renfor-
cement sensible de la réserve d'or, qui, en dehors
du retour d'argent épargné et de la distribution im-
portante de petites coupures, provient de la situation
favorable de la balance commerciale allemande et de
1'achat important d'or A 1'étranger" (93).

89) FEILER A, Die Konjunkturperiode 1907-1913 op. citeeeeee.. Pp. 198
90) Volkswirtschaftliche Chronik 1913, op. Citieveveevsoeceasses Po 540
91) Der deutsche Ockonomist 1913, op. Citeveevesesesceossosees Po 716
92) Der deutsche Cekonomist 1914, op. Citeiseeesnsosnsssseasss Po 119
93) Jahresbericht der Reichsbank 1914.....000eeeceereccecesse Po 3
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On peut considérer les conditions de liquidation des
banques de crédits de Berlin comme un signe sup-
plémentaire de la bonne tenue du marché monétaire
et de 1'abondance de l'argent sur le marché, surtout
a partir du dernier trimestre 1913, Ces conditions
s'améliorent, en effet, nettement en octobre pour
dépasser m&me celles du mois correspnndant de
l'année précédente (94).

I1 faut préciser néanmoins que cette amélioration
rapide n'arr&te pas le mouvement récessif qui gagne
peu A peu presque tous les secteurs de 1'économie
allemande., Elle résulte plutdt, en partie du moins,
de la récession qui se généralise, car les industries
grosses consommatrices de capitaux en période
d'expansion -comme cela se passe en 1912 et au
début de 1'année 1913- recourent actuellement de
moins en moins souvent aux emprunts 3 cause de

la conjoncture défavorable,

Situation instable et généralement défavorable sur

le marché financier,

La situation du marché des capitaux me s'affermit pas
au cours du second semestre 1913 et au début de la
nouvelle année : ""En m&me temps que sur le marché
monétaire apparaissait une abondance étonnante, il
régnait sur le marché des capitaux un resserrement
si critique qu'on en a rarement vu un semblable dans
le passé, L'année se termina par une contradiction
criante emtre la situation du marché monétaire et du
marché des capitaux" (95). L'investissement de ca-
pitaux pour la création de sociétés et les augmentations
de capital reste nettement inférieur 3 1'année précédente

(96).

94) Der deutsche Qekonomist 1913, op, Citivevesevencononnnnsns p. 716
95) FEILER A, die Konjunktumeriode 1907-1913 OpP. Citisensves p. 151
96) Frankfurter WirtSChéftSberiCht 1914 op. Cito Cessersescase s P. 54/55

Il s'éleve 2 1,118 millions de marks en 1913, contre
1,359 millions de marks en 1912, soit une baisse de
241 millions de marks.
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Les rapports de banques sur la situation interne

au cours de 1'année 1913 ne concordent pas toujours,
Ainsi, 12 Banque pour le Commerce et 1'Industrie
constate une baisse de son chiffre d'affaires :

""Le bilan de notre établissement est & peu pres a
1'image de 1'année précédente, Les opérations
appuyées par plusieurs banques n'ont eu qu'un
résultat limité, de m&me que le compte des titres
de participation. Le mouvement récessif des cours
2 la Bourse pendant la plus grande partie de l'année
entralnera des pertes importantes au portefeuille des
titres, en particulier A notre stock de titres d'Etats
et autres titres & revenu fixe' (97).

La Deutsche Bank doit également supporter les
conséquences de la crise : "Au cours du premier
semestre s'arréte le plus grand développement que
nous ayons connu de nos propres moyens et de nos
réserves, au cours du second semestre nous eumes
2 subir la plus pénible épreuve que la Deutsche Bank
ait subie depuis sa fondation' (98). Elle enregistre
une baisse sensible de son chiffre d'affaires et 1la
baisse ressentie par la Maison-Mere dépasse 1'aug-
mentation enregistrée par les filiales (99),

Pour la Nationalbank fir Deutschland (100), 1la
Discontogesellschaft in Berlin (101) et la Dresdner
Bank (102); en revanche, 1'année 1913 permet
d'augmenter le chiffre d'affaires malgré les difficul-
tés économiques et financidres,

97) Jahresbericht der Bank foir Handel und Industrie 1913, P 5
98) DeutscheBa.nk1914’ op. Cit'..‘...I........'.’..‘.‘....‘.. p. 7

99) Idem.ollo.ntcoo.-oo-o-l.on.'...‘l't-on.l.lc..oolo!...'o. P. 177

Le chiffre d'affaires s'éléve & 129 milliards de marks
en 1913 contre 132 milliards de marks en 1912,

100) Der deutsche Qekonomist 1914, Op. Citeeueveeeeeseseeeooess po 143

101) Idem.l.'..'.'..'l..l...Q..!.-l.....‘.‘...'...l..l...... Pl 174
102) Idem.l...l.Cl.l'.’l.l'l.lll...;.....l......i...l...‘..0. P. 177
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Bien moins brillante apparaft la situation des ban-
ques hypothécaires en 1913 : '"Le cours des affaires
des banques hypothécaires et immobilieres de notre
secteur a été défavorablement influencé cette année
par les circonstances peu satisfaisantes, déja évo-
quées ailleurs, du marché de la construction et du
marché des terrains' (103)., En ce qui concerne
1'écoulement de le urs obligations hypothécaires, les
banques hypothécaires ont fait mauvaise figure, ban-
ques qui seront contraintes de constater une baisse
du mouvement de leurs obligations (104), et enfin
pour le marché des hypotheéques et le marché de 1la
construction, l'aggravation de la situation du marché
monétaire en 1913 par rapport & 1'année précédente
constituait une lourde calamité" (105),

Le marché des émissions industrielles régresse,
tandis que le marché des emprunts d'Empire,
d'Etats allemands ou étrangers progresse,

La comparaison entre le montant des émissions du
premier et du second semestre ne nous paraft pas
utile et ne permet de tirer aucune conclusion vala-
ble, étant donné que ce montant est presque toujours
beaucoup plus faible au cours du second semestre,
I1 nous semble, en revanche, bien plus intéressant
de comparer le montant des émissions de 1'année
1913 avec celui de 1'année précédente. Nous cons-
tatons ainsi une progression sensible des émissions
au profit d'Etats allemands, de communes alleman-
des (106), et une progression surprenante 2 pre-
migre vue au profit d'Etats étrangers (107),

103) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914, oPp. c1t... p. 38
104) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913, op. Citeevverroessocas p. 43

105) Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin 1914, op. cit... p. 21
106) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913, op. Citevesveseneeseeas pP. 56

Les émissions au profit d'Etats allemands s!'éleévent
a 642,57 millions de marks en 1912 contre 765, 80
millions en 1913, soit une augmentation de 123,23
millions de marks, Les émissions au profit des
communes allemandes s'élevent 2 407, 48 millions
de marks en 1913 contre 360, 36 millions en 1912,
soit une augmentation de 47, 12 millions de marks,

107) Idem..l.l0...'..“.0.....!...0.OI..'...'.....l."l...'. p. 56
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Le montant se trouve en effet sextuplé en un an, Ce
niveau étonnant en période de pénurie monétaire,
s'explique essentiellement par des motifs politiques
(cf. ci-dessus pp.1022). Les émissions au profit
de communes étrangeres s'éléevent 2 24,04 millions
de marks en 1913 ; il n'y en a pas en 1912, Au
total, les émissions au profit de 1'étranger s'élévent
en 1913, 2a 603, 85 millions de marks contre 270, 33
millions en 1912 (108). Ces émissions font donc
plus que doubler en un an, ce qui semble considéra-
ble et ne correspond absolument pas 3 la situation
économique de 1'Empire allemand, Le gouvernement
impérial tient en effet vivement & ces emprunts au
profit de pays étrangers, ol il peut ensuite espérer
exercer une certaine influence politique ou économi-
que, Ces pays adressent ensuite bien souvent leurs
commandes 2 l'industrie allemande en vue de déve-
lopper 1'économie et l'infrastructure de leurs pays,
La prise en charge de ces émissions constitue de
ce fait une nécessité politique d'abord, économique
ensuite, Ces commandes étrangéres paraissent
d'autant plus nécessaires qu'elles interviennent i
un moment ol le marché allemand se trouve, pour
un certain temps du moins, assez saturé, Cette
volonté de trouver des débouchés 2 1'étranger et
d'étendre 1l'influence diplomatique se heurta 1la
plupart du temps, en 1913 et en 1914, 3 une
volonté semblable des Francais ou des Anglais,
aussi bien dans les Etats balkaniques qu'au Moyen-
Orient, en Afrique, en Asie ou en Afrique du Sud
(cf. ci-dessus p.21 ).

Ces émissions s'élevent en effet, 3 490, 82
millions de marks en 1913, contre 74, 45 mil-
lions de marks en 1912, soit une augmentation
de 416,37 millions de marks,

108) Der deutsche Ockonomist 1914, op. Citieevivveeesenseeenas po 12
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La plupart des autres émissions allemandes inté-
rieures baissdrent, parfois considérablement en
1913 (109), Mais, en définitive, la baisse ne pa-
raft pas trop importante en considération de la
situation assez longtemps critique du marché moné-
taire, Cet &tat de choses résulte essentiellement de
'accroissement considérable des émissions au pro-
fit de 1'étranger : ''Si malgré cette baisse des émis-
sions (d'actions bancaires, d'actions et d'obligations
industrielles), la somme totale de la valeur des titres
émis en Allemagne n'a baissé que de 295, 13 millions
de marks (110), cela tient surtout 3 la progression
des émissions des valeurs étrangeres (270, 33 mil-
lions de marks en 1912, contre 603, 85 millions en
1913, tandis que les émissions au profit d'Etats
étrangers passaient 3 elles seules de 74,45 mil-
lions de marks a 490,82 millions en 1913), Voild
pourquoi, contrairement a 1'année précédente, nous
devons considérer le marché des émissions de 1'an-
née 1913 comme malsain'" (111),

109) Der deutsche OCekonomist 1914, OP. Citivseseossoooneconese p. 12

Millions de marks 1912 1913 + ou -

Obhgatlons hypothécau'es 204,22 175,00 - 29,22
‘ ‘Actlons bancalres 139,57 59,16 - 80,41
“ Obllga.tlons 1ndustr1e11es 387, 66 209,75 - 177,91

Actions industrielles 905,83 530,02 = - 375,81
 Valeur totale des émissions | 2,664,35 | 2,160,54 - 503, 81

allemandes intérieures L

Ensemble des émissions @ 2.934,68 2,764, 52 - 170,16

110) Les chiffres définitifs cités par les différents périodiques

ne correspondent pas toujours,

111) Jahresbericht der Handelskammer zu Dortmund 1914, op. cit, p. 24
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Les émissions au profit d'Etats allemands éprouvent .

parfois d'importantes difficultés a trouver preneurs :
"Les emprunts d'Etats allemands, pour lesquels on
maintenait les anciens types d'intéréts, rencontre-
rent de grandes difficultés d'écoulement, malgré

leur valeur indéniable' (112), Et pourtant, malgré
le niveau élevé des émissions au profit des Etats

ou des commaunes allemands, on ne peut, faute d'ar-
gent, répondre 2 toutes leurs demandes,

La baisse des émissions au profit des banques ou de
1'industrie constitue une preuve manifeste a la fois
de la crise du marché monétaire pendant une période
prolongée et de la crise de 1'économie allemande,

I1 faut noter tout d'abord qu'au moment ou 1'industrie
fait appel au marché des émissions, donc au moment
de la haute conjoncture, l'argent est rare et cher ;
on refuse donc de nombreux lancements d'émissions
industrielles, Ensuite, lorsque l'argent abonde de
nouveau sur le marché, l'industrie voit la crise
s'étendre progressivement et rapidement 2 la plu-.
part des secteurs et n'&€prouve plus guere l'envie de
procéder a des émissions, La comparaison des
niveaux d'émission industrielles en 1912 et en 1913
(cf. ci-dessus p, 133) confirme cette crise que
traverse 1l'industrie allemande : YYAinsi, la somme
relativement élevée des émissions industrielles
(actions et obligations) en 1912 montrait que
1'industrie, en particulier l'industrie lourde, tra-
versait de nouveau une période de forte expansion
tandis que la somme peu importante des mé&mes
émissions en 1913 illustre avec évidence la réces~
sion de 1a conjoncture industrielle' (113),

Une derniére constatation confirme, s'il en est
encore besoin, la situation de crise de 1'économie
allemande, En effet, le montant nominal des
émissions augmente en 1913, tandis que le cours

112) Frankfurter Zeitung 1914, op. cit du 19,01,1914
113) Der deutsche Qekonomist 1914, OP. Citvessenoeocososnnsee p. 12
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du change diminue en revanche nettement (114),

La Bourse de Berlin enregistre une baisse assexz
sensible des transactions et assiste impuissante
au fléchissement du cours d'un grand nombre de
valeurs,

Le montant des imp8dts sur les opérations boursieres
subit une véritable chute par rapport au second semes-
tre 1912 (115) et au premier semestre 1913 (116),

I1 en est de m&me des droits de timbre 2 1la Bourse de
Berlin (voir graphiques n® 2 et 3), Le désintéres-
sement s'aggrave donc au fur et 2 mesure que l'année
touche 2 sa fin, Le montant des impdts de l'année
1913 est inférieur A celui des znnées 1910, 1911, et
1912 (117).

114) Frankfurter Zeitung 1914, op. c¢it., du 09,01, 1914

Le montant nominal des émissions s'éleve 3 2,551, 79
millions de marks en 1913, contre 2,426,20 millions
de marks en 1912, soit une augmentation de 125,59
millions de marks, Le cours du change est, en 1913
par contre, nettement inférieur, puisqu'il s'éleve 2
2,764,52 millions de marks contre 2, 934, 68 millions
en 1912, soit une baisse de 170,16 millions de marks,
En 1913, il faut donc payer plus cher pour une valeur
moindre, En 1912 en effet, une partie des valeurs a
un cours du change supérieur a la valeur nominale,

alors que nous constatons une situation inverse en
1913,

115) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1914, op. Citeecevveeeaeeees Ps 55
Les imp8ts sur les opérations boursidres s'élevent a
8.011, 390 marks au cours du second semestre 1913
contre 13,769,402 marks en 1912, soit une baisse de
5,758,093 marks.,

116) IdemMuu.uuvuererenssosonesoneaescancassessssessnssnsanss Do 55
Les impbts s'élevent encore & 11,267,069 marks au
cours du premier semestre, Pour l'ensemble de
1'année 1913, ils s'élévent 2 19,278, 378 marks contre
25,764,321 marks en 1912, soit une baisse de
6. 485, 943 marks,

117) Idem.‘l.l'.'..l.l.......ll..l.t.‘l...‘o..a.t......ll..’.. p. 55



- 136

et montre clairement & quel point la situation se
détériore a la Bourse de Berlin, La guerre des
Balkans et la crise monétaire lui portent d'abord
un sérieux coup (cf. ci-dessus pp.5,22sq). Le
redressement du marché monétaire, si longtemps
attendu et scuhaité, enfin intervenu au cours du
second semestre 1913, n'exerce cependant, 2
l'exception de quelques valeurs, aucune influence
positive durable sur le marché financier désormais
trés sensible 24 la récession générale de 1'économie
allemande,

La baisse de la plupart des valeurs cotées 2 la Bour-
se de Berlin, en particulier des valeurs bancaires

et industrielles jusqu'en novembre 1913, suivie d'une
lépere hausse de certaines valeurs, refléte cette
image d'une Bourse peu active, peu entreprenante

et plutdt méfiante, La légtre reprise amorcée 3

l2 fin de l'année 1913, ne dure généralement que
jusqu'en janvier ou février 1914, car une partie
imrportante des valeurs baisse de nouveau par la
suite (voir graphiques n° 10 3 32),

Les valeurs des emprunts impériaux et d'Etats
allemands poursuivent d'abord la baisse amorcde
en octobre 1912, jusqu'en septembre 1913, Ensuite
commence un léger mouvement en hausse qui dure
généralement jusqu'en février 1914 (118) (voir
graphiques 10 & 12),

118) Bank-Archiv 1913 et 1914 op, cit. respectivement p. 25 et p, 1

Les 3 12% d'emprunts impériaux cotés 84,97 en juin
1913, valent 84,46 en juillet, 84,28 en septembre,
Elles amorcent ensuite une remontée 1égtre et termi-
nent & 85,26 en décembre, L'amélioration se pour-
suit jusqu'en février (87,34). Au total, elles bais-
sent cependant en 1913 par rapport & 1'année précédente,

Les 4% d'emprunt impériaux cotés 98,03 en juin 1913,
valent 97,68 en sertembre et 97,93 en décembre. II

se produit donc une tres 1égdre amélioration en oetobre
par rapport & septembre, En janvier 1914, ces valeurs
atteignent le niveau de juin 1913 et le dépasse en février,
Elles restent également inférieures au niveau de 1'année
1912,



Mais ces variations en baisse ou en hausse restent
légeres et le niveau de décembre 1913 et de février
1914 ne rattrape pas, en principe, celui de janvier
1913, presque jamais celui de décembre 1912 et, 2
deux exceptions prés, soit les 3 12% et les 3%

de rentes amortissables de 1'Etat de Hambourg,
jamais celui de septembre 1912, niveau de référence.
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Les 3% d'emprunt "impériaux cotées 74,76 en juin
1913, valent 75,27 en septembre et 76,15 en décem-~
bre, soit également une amélioration & partir de
septembre, La reprise est plus sensible au début

de la nouvelle année (76,60 en février), Elles res-
tent inférieures au niveau de septembre 1912 (79,59),

Les 4% d'emprunts de 1'Etat de Prusse cotées 89, 82
en juin 1913, valent 88,71 en septembre et 88,39 en
décembre, Elles tendent donc pluttt A baisser,
Elles reprennent cependant en janvier et en février.
1914 (respectivement 89,10 et 90,63) mais res-
tent inférieures & décembre 1912 et surtout 3 sep-
tembre 1912 (95, 93),

Les 3 12% d'emprunts consclidés de Prusse cotées
84, 96 en juin 1913, valent 84,28 en septembre, Elles
remontent ensuite & 85,30 en décembre et atteignent
87,38 en février 1914 (niveau inférieur 3 décembre
1912, soit 88,24), Au total, la hausse intervenue
fin 1913, ne compense pas la baisse subie depuis
octobre 1912,

Les 3% d'emprunts consolidés de Prusse cotées
74,78 en juin 1913, valent 74,08 en juillet, s'amé-
liorent au cours des mois suivants, et atteignent
76,13 en décembre (78,14 en février 1914), Elles
dépassent ainsi légerement le niveau de janvier 1913,
mais non celui de septembre 1912, Ces valeurs bais-
sent donc en moyenne par rapport 3 1912,

Les 4% d'emprunts de 1'Etat de Baden 1901 cotées
96,79 en juin 1913, valent 96,09 en septembre, puis
elles remontent jusqu'en février 1913 (97,00), Elles
valent 99,87 en septembre 1912, La hausse tardive
ne compense pas la perte subie pendant une année
entiére,
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L'impression d'ensemble de janvier 1913 & février 1914
reste négative, la hausse de fin d'année ne compensant
pas le mouvement de baisse qui dure presque une année
entidre, Ainsi, paralltlement au marché monétaire,

nous constatons une amélioration de ces valeurs 3 partir
de septembre 1913, I4ais cette amélioration, bien faible,
il faut 1'admettre, ne correspond nullement? la nouvelle
situation du marché monétaire et 2 1'attente des responsa=
bles financiers qui esperent une reprise rapide et plus sen-
sible de 1'activité boursitre, Or, les faits ne correspon-
dent pas 2 cette attente, Ainsi, la disparition des causes
invoquées pour justifier le désintéressement des transac-
tions boursidres n'apporte aucunement une amélioration
sensible, Le montant des imp8ts sur les opdraticns bour-
sieres au cours de cette période confirme ces faitz (119),

Les 4% d'emprunts de 1'Etat de Bavizdre cotées 97,15
en juin 1913, valent 97,40 en décembre, Elles remon-
tent denc tres 1égerement, Elles baissent de nouveau
légerement au début de la nouvelle année,

Les 3 1/2% de rentes amortissables de 1'Etat de Ham-
bourg cotées 85,26 en juin 1913, remontent au cours
des mois suivants pour atteindre 86,93 en janvier 1914
et 88,72 en février, La reprise est donc plus sensible
cette fois-ci & partir de février,

On retrouve une tendance identique chez les 3% de
rentes amortissables de 1'Etat de Hambourg,

119) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1914, op. citivveveeveesees po 55
Ces impdts s'éldvent 2 1,699, 684 marks en janvier
1913, contre 2,277,196 marks en 1912  er senle-
ment 3 1,153,142 marks en novembre et d 1,121,483
marks en décembre contre respectivement 1, 781, 387
marks et 1,354,535 marks en 1912, et 1, 948, 762 marks
et 2,629,485 marks en 1911, Ces chiffres parlent par
eux-memes et révelent une véritable chute de ces impbts,
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Il n'en reste pas moins que les emprunts dont nous
venons de parler amorcent une légeére hausse 2 la
suite de 1'amélioration du marché monétaire,

Dans 1l'ensemble, la situation dépressive de 1'éco-
nomie allemande et la tension internationale empg-
chent cependant une reprise plus ferme de ces va-
leurs et maintiennent une certaine tension dans les
milieux boursiers,

Nous remarquons, en revanche, une constante plus
évidente pour toutes les obligations bancaires, Elles
baissent toutes entre octobre 1912 et décembre 1913,
parfois janvier 1914, et s'affermissent toutes, soit
en janvier, soit en février 1914 (120) (voir graphi-
ques n° 13 a 15),

120) Bank-Archiv 1912-1913-1914 op, cit, respectivement pp. 6,7,5,6,7,
30,31,6,7
Les obligations 4% de la Berliner Hypothekenbank cotées
92,07 en juin 1913, valent 91,63 en juillet et 90,94 en
décembre, Une légeére reprise s'amorce au début de la
nouvelle année (92,88 en février), qui ne permet pas
de rattraper le niveau de septembre 1912,

Les obligations 3 12 % de la m&me banque cotées 84, 66
en juin 1913, valent 84, 46 en juillet et 83,21 en décembre,
La baisse se poursuit donc jusqu'en décembre et m&me
jusque fin janvier, Elles ne remontent qu'a partir de fé-
vrier (84,50),

Les obligations 3 3/4% de la m&me banque cotées 89,00
en juin 1913, valent 86, 64 en juill=t et 87,00 en décem-
bre et en janvier 1914, La baisse se prolonge par con=-
séquent assez longtemps, Une légdre reprise s'amorce
en février 1914, Elles restent bien en-de¢d du niveau de
septembre 1912, soit 90, 96

Les obligations 4% de la Deutsche Hypothekenbank Berlin
cotées 93,02 en juin 1913, valent 92,50 en juillet et 90,01
en décembre, Elles s'affermissent & partir de janvier,

Les 3 3/4% de la m8&me banque cotées 88,32 en juin 1913,
valent 87,50 en juillet et seulement 86,50 en décembre,
Elles ne remontent qu'a partir de janvier apres une baisse
de plus d'un an, Elles restent cependant & 3,02 de 1la
valeur de septembre 1912,
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La reprise reste cependant 1égere et le niveau de
février 1914 n'atteint que rarement celui de janvier

1913 et jamais celui de septembre 1912, Ces obliga-
tions subissent donc incontestablement une baisse

lente et durable et la reprise n'intervient que tardi-
vement, bien aprds celle des emprunts d'Etats davan-
tage dépendants du marché monétaire que les banques,
Celles~-ci ressentent également, il ne faut pas l'oublier,
les fluctuations de la situation incustricliec,

L'évolution du cours des actions bancaires révele trois
tendances importantes (121) (voir graphiques n® 16 &
19).

Les obligations 3 1/2% de la m&me banque cotées 84,14
en juin 1913, valent 83,49 en juillet et 83,25 en décembre,
Elles baissent donc encore au cours du second semestre
1913, puis remontent imperceptiblement, d'abord, puis
plus sensiblement au début de 1'année 1914, Elles valent
84,35 en février contre 87,91 en septembre 1512,

Les obligations 4% de la Hamburger Hypothekenbank,
cotées 94,27 en juin, valent 93,50 en juillet et se
maintiennent 3 ce niveau jusqu'en décembre, Elles
s'affermissent 3 partit de janvier, mais restent nette-
ment inférieures au niveau de septembre 1912, soit
97,41,

Les obligations 3 1/2% de la m&me banque cotées 84,77
en juin 1913 se stabilisent & 84, 00 en juillet, Elles ne
remontent 1égerement qu'a partir de janvier 1914,

Les obligations 4% de la Rheinische Hypothekenbank,
cotées 94,08 en juin 1913, valent 93, 79 en juillet et
92,98 en décembre, Elles continuent donc A baisser
durant le second semestre A 1'instar de toutes les obli-
gations bancaires, Une légetre amélioration intervient
au début de la nouvelle année,

Les obligations 3 1/2% de la m&me banque, cotées 84,23
en juin 1913 valent 83,33 en juillet et 83,04 en décembre,
Elles remontent imperceptiblement en janvier et février
1914 (83,60 en février),

121) Bank-Archiv 1913 et 1914 op. cit, pp. 34, 35,36 et pp. 8,9,10;

Les actions de la BergischenM#ark, Elbg., cotées 143,80
en juin 1913, valent 142,52 en juillet, 143,34 en aofit et
septembre et 142,42 en décembre,




La premi2re montre la reprise de certaines acticns
des le mois de septembre 1913, ainsi les actions de
la Commerz und Discontbank, de la Deutsche Bank
de la Disconto Comm,, du Essenet Creditanstalt,

de la Hamburger Hypothekenbank, de la Hannoversche
Bank, de la Mationalbank ftir Deutschland et de 1a
Reichsbank,
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Elles tendent donc 2 baisser, Elles atteignent 144,54
en janvier 1914 et 150, 98 en février, Une reprise
assez sensible se fait donc a partir de janvier, apres
une baisse de 15 mois environ,

Les actions de la Berliner Handelsgesellschaft, cotées
156, 88 en juin 1913, valent 161,53 en octobre et 155, 92
en décembre, Une reprise intervient & partir de janvier
1914, “Tes actions subissent des variations assez sensi-
bles et irrégulidres, Le niveau de février 1914 reste
cependant inférieur & celui de septembre 1912,

Les actions de la Berliner Hypothekenbank, cotées
108,25 en juin 1613, valent 107, 85 en juillet, Elles
se raffermisscnt ensuite lentement jusqu'en février
1914 (116,10) et rejoignrit presque le niveau de
septembre 1912,

Les actions du Berliner Maklerverein, cotées 105, 62
en juin 1913, valent 101,07 en juillet, ce ¢ni fait une
baisse de 4% en un mois, Elles remontent ensuite
jusqu'en dé-embre, mais sans atteindre le niveau de
Juain 1913, Elles varient A peine au début de la nouvel-
le année,

Les actions de la Commerz und Discontbank, cotées
106, 66 en juin 1913, valent 106,55 en juillet, 107, 86
en septembre et 106, 91 en décembre, Elles remontent
assez sensiblement au début de la nouvelle année,
puisqu'elles atteignent respectivement 108,60 et

111, 95 en janvier et février 1514, Elles valent 113,07
en septembre 1912,

Les actions de la Deutsche Bank, cotées 241,17 en

juin 1913, valent 241,45 en juillet, remontent 3 248, 38
en septembre, soit au m&me niveau qu'en septembre
1912, et passent & 259,11 en février 1914, Elles enre-
gistrent donc un redressement rapide et durable et sont
les secondes parmi celles que nous venons de voir, qui
dépassent en février 1914, le niveau de septembre 1912,
soit 255, 82,
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D'autres valeurs remontent seulement & partir du mois

de décembre, ainsi la Berliner Hypcthekenbank, 1la
Deutsghe Hypothekenbank Berlin, la Dresdner Bank et

la Rheinische Bank, les autres ne remontent qu'd partir

du mois de janvier 1914,. soit la Berliner Handelsgesel=
l1schaft, la Bergisch - M#rk - Elbg,, la Rheinische
Creditbank et 1a Rheinisch-Westfflische Discontgesellschaft,

I1 en est de m&me des actions de la Deutsche Hypotheken-
bank Berlin, Les actions cotées 143,66 en juin, valent
en effet 143,99 en juillet, 146,65 en décembre et 152,69
en février 1914,

Les actions de la Disconto Komm, cotées 180,06 en juin
1913, valent 179, 69 en juillet, Elles remontent ensuite
lentement pour atteindre 185,31 en décembre, puis 196, 43
en février 1914, Grice A cette reprise trds ferme au dé-
but de la nouvelle année, le niveau de janvier 1914 dépasse
celui de septembre 1912, aprés une baisse de 15 mois,

Les actions de la Dresdner Bank, cotées 146,29 en juin
1913, valent 146,62 en juillet, remontent & 150,00 en
décembre et A 158,20 en février 1914, Ces actions
connaissent ainsi une hausse assez importante et dépas-
sent également le niveau de septembre 1912,

Les actions du Essener Creditanstalt, cotées 151,93 en
juin 1913, valent 152, 80 en juillet, 154,27 en aofit,

153,57 en octobre et 154,43 en décembre, Elles subissent
donc de 1légtres variations en hausse ou en baisse jusqu'en
janvier 1914, ol elles passent brusquement & 160,59,

En février, elles valent 163,81 et dépassent aussi le niveau
de septembre 1912,

Les actions de la Hamburger Hypothekenbank, cotées
173,11 en juin 1913, valent 174, 14 en juillet pour remon-
ter ensuite progressivement & 182, 77 en décembre et 2
193, 68 en janvier 1914, Elles fléchissent 1égtrement en
février, Ces actions subissent la hausse la plus importan-
te parmi celles que nous venons de voir,

Les actions de 1la HannoverschenBank cotées 132,42 en
juin 1913, valent 132,23 en juillet, remontent faiblement
jusqu'en décembre , puis plus sensiblement jusqu'en février,



La reprise, généralement sensible, qu'elle intervienne en
septembre, décembre ou janvier, ne permet que rarement
de rejoindre en février 1914 le niveau de septembre 1912,
Les actions de Bergisch - M#rk, Elbg., de la Deutsche
Bank, de la Deutsche Hypothekenbank Berlin, de la
Disconto Komm,, de la Dresdner Bank, du Essener
Creditanstalt, de la Hamburger Hypothekenbank et de la
Reichbank constituent en effet une exception,
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Les actions de la Nationalbank ftir Deutschland, cotdes
113, 88 en juin 1913, valent 113,43 en juillet, remontent
a 117,02 en septembre, Cotées 116,33 en décembre,
elles passent 3 118,31 en février, La reprise est donc
effective des le mois de septembre,

Les actions de la Reichsbank, cotées 132,63 en juin,
valent 132,84 en juillet, remontent ensuite lentement
3 137,49 et terminent 3 136, 68 en décembre, Elles
atteignent enfin 140,58 en février 1914, progressant
ainsi sensiblement 3 partir de septembre déja,

Les actions de 1a RheinischenBank, cotées 100,03 en
juin, valent 100,20 en juillet et 102,50 en décembre.
Elles progressent encore légérement au début de la
nouvelle anmée, mais ne rejoignent pas le niveau de
septembre 1912, soit 107, 90,

Les actions de la RheinischenCreditbank, cotées 12 7,49
en juin 1913, valent 126,30 en septembre, et 126,46 en
décembre, La baisse se poursuit donc Jjusqu'au mois
de décembre, Elles remontent assez sensiblement en
janvier et février 1914, mais restent en-dec2 du niveau
de septembre 1912,

Les actions de la Rheinisch-WesthlischehDiscontgesel-
lschaft, cotées 117,67 en juin 1913, valent 117,04 en
juillet et 116,93 en décembre, Elles s'affaiblissent
donc durant toute 1'année 1913, Une trés légere reprise
s'amorce au début de 1'année 1914,



L'cbservation du comportement de ces actions ban-
caires nous permet de conclure que ces actions su-
bissent davantage 1'influence de la situation du mar-
ché monétaire que de la situation industrielle, comme
cela semble &tre le cas des obligations bancaires,

En effet, les actions bancaires dépendent directement
de la situation des banques, de leurs chiffres d'affaires
des quantités d'argent qu'elles encaissent, et comme

le marché monétaire se rétablit rapidement d&s le mois
de septembre 1913, elles rentrent aussitdt plus d'argent,
d'autant plus que les industriels les sollicitent moins
pour des investissements, La masse monétaire des
banques augmente donc sensiblement entre septembre
et décembre 1913, ce qui se répercute sur le cours des
actions et peut expliquer les hausses que nous venons
de constater, Les cbligations, en revanche, dépendent
plus généralement de la situation économique du pays,

Nous remarquons également, que la reprise ne se fait
ni de fagon uniforme, ni en méme temps. Les actions
de quelques banques seulement rejoignent ou dépassent
le niveau de septembre 1912 : les autres actions re-
montent certes, mais assez timidement dans 1'ensemble,
Nous voyons bien 13 un exemple de la méfiance qui con-
tinue 3 régner 2 la Bourse. Certes, le marché moné-
taire s'amélicre rapidement, mais 1'horizon politique
international reste trouble et les perspectives d'un ar-
rangement au niveau européen paraissent bien incer-
taines, Par ailleurs, la récession gagne du terrain et
assombrit les perspectives 3 brive échéance de 1'en-
semble de 1'"¢conomie allemande,

Le sort des actions concernant les secteurs de 1'industrie
du batiment différe sensiblement selon les entreprises
(122),

122) Bank-Archiv 1913 et 1914 op. cit. pp. 36 2 46 et pp, 10 3 24

Les aetions du Adler Portland Cement, cotdes 102, 44

en juin 1913, valent 99,09 en juillet 113,39 en septembre
et 109,18 en décembre, Elles atteignent 113, 18 en février
1914 et s'affermissent de ce fait assez sensiblement sans
rejoindre cependant le niveau de septembre 1912, soit

119, 46,




Certzines actions s'affermissent sans nul doute,
mais il ne faut pas oublier cependant qu'elles attei-
gnent d'abord un niveau si bas que la moindre ten-
dance & la reprise dans la construction ne peut
qu'influencer favorablement les spéculateurs, sans
pour autant susciter l'enthousiasme, On peut dire
que la reprise est assez sensible dans l'ensemble,
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Les actions du Breitenbacher Fortland Cement,
cotées 71,33 en juin 1913, valent 69,16 en septem-
bre, 62,77 en cctobre et 67,72 en décembre. Elles
poursuivent donc leur mouvement en baisse durant
toute 1'année 1913, Elles -montent & 75,28 en
janvier et 2 74,84 en février 1914, Cette reprise
correspond d'ailleurs a 1'amélioration partielle de
l'industrie du batiment au début de la nouvelle an-
née. Le niveau de février 1914 reste cependant
tres inférieur a celui de septembre 1912, soit
103,02, On peut, de ce fait, conclure 2 une chute
importante de ces actions ex 1913 que la reprise
tardive est loin de compenser,

Les actions du OberschlesischenPortland Cement,
cotées 148,46 en juin 1913, valent 143,72 en juillet
152, 14 en septembre et seulement 142,28 en novem-
bre, Elles subissent donc une tendance 2 la baisse,
Elles s'affermissent cependant au début de la nouvelle
année. On peut s'étonner de la baisse qui préctde
la reprise dans la mesure ou les cimenteries de
Haute-Silésie ne ressentent pratiquement pas les
effets de la récession, comme celles des autres
régicns de 1'Empire, du moins au cours du premier
semestre, Cette répercussion sur le cours d'une
entreprise travaillant & peu pré&s normalement cons~
titue une preuve de la méfiance des spéculateurs et
de I'influence de la situation dconornique générale
sur le marché financier,

Les acticns de la Union Baugesellschaft, cotées
74,88 en juin 1913, valent 80, 96 en juillet, 78,18
en janvier 1914 et 83,16 en février, Cette reprise
incontestable par ailleurs, ne permet pas de rattra-
per le niveau de septembre 1912, soit 97, 54.
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Les actions de l'industrie textile, & 1'exception

de celles de la DeutschenJutespinnerei, tendent en
général 3 baisser ou A stagner entre juillet 1913
et février 1914 (123) (voir graphiques n® 20, 26
27). Elles subissent trés certainement le contre-
coup des difficultés que connaft 1'industrie textile,

123) Bank-Archiv 1913 et 1914 op, cit, Pp. 36 2 46 et pp. 10 3 24

Les actions de la Bremer Wollkfmmerei, cotées 270, 84
en juin 1913, valent 268,17 en juillet, 276,28 en
novembre et 269,80 en décemhbre, Elles remontent 3
277,97 en janv, 1914 et d 258,91 =n février, Elles
dépasoent alors le niveau de septembre 1912,

Les actions de la Concordia Spinnerei, cotées 121,46 en
juin 1913, valent 122,66 en juillet, 115,13 en novembre
et seulement 113, 43 en décembre, Ainsi, malgré deux
sursauts bien faibles d'aillevrs, la baisse s'accentue au
cours du dernier trimestre 1913, Entre le niveau de
février 1914 (116,90) et de septembre 1912 (138, 98)
ily a donc une différence de 13 3 14%,

Les actions de la DeutschenrJutespinnerei, en revanche
progressent sensiblement entre juin 1913 (291, 65) et
février 1914 (357,43). Cela constitue un véritable
bond, qui peut d'ailleurs s'expliquer par le fait que le
secteur du jute échappe presque compldtement 3 la
crise qui touche 1'industrie textile, Les importations
de matitres premidres dépassent en 1913 celles de
'année précédente et les entreprises connaissent une
activité normale, Les impcrtantes commandes mili-
taires contribuent-elles au maintien de cette activité ?
Nous n'avons pas pu le vérifier, mais nous poavons
nous poser la question, d'autant plus que le nombre des
appelés augmentc assez sensiblement en 1913,
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La courbr de variation des 2ctionn de Yt'industrie du fer
(124) (voir graphiques n® 20 & 29) et de la grosse
industrie du fer amene. quelques conclusions,

Nous constatons d'azbord une grande irrégularité des

cours,

ot rd i e e

Les actions de la MechanischenWeberei Linden,
cotées 334,92 en juin 1913, valent 332,47 en juillet
352,02 en aofit, seulement 295,78 en octobre, et
262,98 en décembre, ce qui représente une baisse
de 30% en cinq mois, Elles remontent 2 300, 81
en février 1914, et font aussi preuve d'une tras
grande irrégularité,

124) Bank-Archiv 1913 et 1914, op. cit. pp. 362 46 et pp. 10 2 24

Les actions de la Bismarckhitte cotées 150,78 en
juin 1913, valent 148, 91 en juillet et varient ensuite
assez scuvent jusqu'en février sans jamais rattraper
le niveau de juin 1913,

Les actions du Bochumer Gusstahl, cotées 214, (0
en juin 1913, montent 3 221,75 en septernbre, bais-
sent & nouveau jusqu'a la fin de 1'année, Elles s'af-
fermissent sensiblement en janvier et février 1914,

Les acticns des Budurus Eisenwerke, cotées 106,91
en juin 1913, se maintiennent en moyenne & un niveau
relativernent bas en 1913, Elles reprennent cependant
3 partir de janvier 1914,

Les actions de la Eisenwerk Kraft, cotées 176,99 en
juin 1913, valent 174,53 en juillet, Elles enregistrent
ensuite une tendance 2 la hausse jusqu'en février 1914,
restent cependant inférieures au niveau de septembre
1912,

Les actions de Gelsenkirchen, cotées 176, 60 en juin
1913, varient entre 173,19 et 183,10 au cours du
second semestre avec une 1égére tendance 2 1la
hausse. Celle-ci devient plus sensible A partir de
janvier 1914,

Les actions du Gelsenkirchen Gupstahl, cotées 92,30
en juin 1913, 91,85 en juillet et 88,63 en décembre,
baissent donc au cours du second semestre, La repri-
se intervient en janvier 1914,



On ne peut nier la tendance de ces actions 2 ba;sser
durant le second semestre, malgré quelques reprises

tres sensibles, mais peu durables, Il faut souligner
aussi la reprise presque générale et souvent assez
nette 2 partir des mois de janvier ou de février 1912,
dépassant m&me parfois le niveau de septembre 1912,
ce qui ne vaut pas pour une partie importante des
autres actions évoquées,
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Les actions de la Hedwigshtitte, cotées 143,95 en juin,
1913 baissent d'environ 15% jusqu'en décembre et ne
parviennent pas, malgré la repnse, 3 rejoindre le
niveau de juin 1913,

Les actions de la Laurahitte, cotées 159, 75 en juin
1913, valent 162,29 en juillet, 170,02 en septembre,
mais seulement 150, 34 en décembre, Elles remon-
tent 1égerement en janvier et février 1914,

Les actions des Mannesmannr8hren, cotées 204,44 en
juin 1913, valent 203, 15 en juillet, se maintiennent

3 ce niveau jusqu'en novembre et montent 3 216,99 en
décembre, La reprise se ~onfirme au cours des deux
mois suivants,

Les actions des RheinischenMetallwerke, cotées 92,44
en juin 1913, remontent en juillet et ao0t, mais ne sont
plus cotées ensuite jusqu'en décembre, ol elles valent
92,00, Elles s'affermissent au début de 1'année 1914,

Les actions des RheinischenStahlwerke varient de facon
irrégulidre et subissent une légere baisse jusqu'en dé-
cembre, Une reprise s'amorce au début de 1'année 1914,
Les actions du Wittener Gugstahl, cotées 187,86 en
juin 1913, montent fortement en septembre, mais chutent
ensuite tout autant en novembre, Elles reprennent 2
partir de janvier 1914,

Les actions des Wittener StahlrBhren, cotées 144,61
en juin 1913, valent 128,79 en juillet, et 120,06 en
octobre, Elles remontént jusqu'en janvier, mais
fléchi: jent une norvelle fois en février, La tendance
n'est donc pas homogene et généralement A 1la baisse,

Les actions des Rombachhtitten, cotées 149,82 en juin
1913, s'améliorent d'abord, puis fléchissent 3 partir
de décembre, Les cours se raffermissent au début
de la nouvelle année,
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Certes, la situation générale de 1'économie zllemande
influence &galement les cours des valeurs de l'indus-
trie du fer, mais on peut s'étonner tout de me&me que
cette influence n'ait pas 1'ampleur 2 laquelle nous pou-
vions nous attendre, En tout état de cause, il nous sem-
ble difficile de tirer une conclusion définitive du cours
de ces actions, La bonne tenue du marché monétaire

et 1'espoir d'une amélioration prochaine de la conjoncture
emp@chent probablement wune baisse plus sensible au
cours du second semestre 1913,

Les actions de 1'ittistrie mécanique, 3 l'exception de
celles du Berliner Maschinenbau et du Deutsche Waggon
Leih, subissent toutes des baisses plus ou mecins ac-
centuées (125),

125) BanksArchiv 1913 et 1914 op. cit. pp. 36 2 46 et pp. 10 & 24

Les actions du Adler Falmad, cotées 570,00 en janvier
1913, encore 411,50 en juin, ne valent plus que 366,00
en décembre, Elles enregistrent donc une chute impor-
tante,

Les actions des Gasmotore, Deutz, cotées 127,75 en
juin 1913, valent 131,25 en septembre et seulement
117,00 en décembre, Fermes durant la plus grande
partie de 1'année, elles baissent cependant en m&me
temps que l'industrie automobile enregistre une 1égere
réduction de 1'activité,

Les actions des Kappel Maschinen, cotées 388,75 en
juin 1913, valent 315,25 en septembre, 217,00 en
octobre et 275,50 en décembre, La baisse s'accen-
tue donc jusqu'en décembre ol une reprise semble
s'amorcer,

Les actions du Berliner Maschinenbau, cotées 229, 96
en juin 1913 remontent progressivement jusqu'en
février 1914, Ce dernier niveau dépasse nettement
celui de septembre 1912 (252,11 contre 229,03),
Cette entreprise échappe d'aillears presque totale-
ment 3 la crise, Les commandes et le travail ne
manquent pas, contrairement A ce qui se passe
ailleurs,
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Certaines enregistrent d'ailleurs des chu-
tez catastrophiques et la reprise, généra-
lement lé&gére, amorcée en janvier ou février
1514, ne compense nullement la baisse subie
pendant 18 mois environ(voir graphiques n®
22, 27, 29).

Les actions du Deutsche Waggon telh., cotées 123,32 en juin
1913 remontent légérement et de fagon assez irréguliére au
cours du second trimestre et jusquien février 1914 (209,80).
Ces entreprises exécutant des commandes a long terme ne
réagissent que trés tardivement aux difficultés du marché,
ce qui peut expliquer le bon comportemeht de ces actions.

Les acticns des Eckert Maschinen, cotées 134,02 en juin 1913,
valent 130,43 en juillet, 116,12 en octobre; 116,38 en no-
vembre et 130,98 en décembre. Il se produit par conséquent
une baisse importante au cours du second semestre et la
reprise amorcde en décembre et en janvier et février 1914

ne permet pas de rejoindre le niveau de septembre 1912, soit
159,48. Ces actions fléchissent ainsi pendant 18 mois environ.

Les actions des Vogtldnder Maschinen, cotées 428,60 en juin
1913, valent 410,07 en juillet, reprennent ensuite légérement
en septembre et en octobre, puis chutent brusquement a 368,09
an novembre et & 358,42 en décembre, soit entre juin et dé-
cembre une baisse de 12%. Elles ne valent plus qgue 330,13 en
janvier 1914 et 329,13 en février. Elles fléchissent donc de
facon catastrophique, car clles valent 727,95 en septembre
1912. En 1l'espace de 13 mois ces actions baissent de 160%
environ. Une chute de cette ampleur constitue cependant une
exception ot nous n'avons d'ailleurs pas trouvé d'autres

cas identiques.
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I1 se dégage également trois grandes tendances
de 1'étude de la courbe évolutive des actions
charbonniéres (126) (voir graphiques n° 20 & 29).

126) Bank-Archiv 1913 et 1914, op. cit., pp36 & 46 et pp. 10 & 24
Yes actions des Adlerwerke, cotées 413,30 en juin 1913, valent
410,57 en juillet, mais seulement 368,90 en décembre, ce qui
représente une baisse de 10% environ. En janvier 1914 elles
fléchissent encore, mais remontent 3 383,28 en février, mar-
quant ainsi une reprise timide. Elles s'amenuisent donc assez

sensiblement au cours du second trimestre.

Les actlons de 1l'Alexanderwerk, cotées 120,49 en juin 1913,
valent 124,93 en aolit, seulement 114,98 en novembre et 416,87
en décembre. Aprés cette baisse durant le second semestre 1913
elles amorcent une légére reprise en janvier 1914. Le niveau
de février 1914 reste cependant trés en retrait de celui de
septembre 1912, soit respectivement 119,21 et 138,46,

Les actions du Aplerbeck Bergbau, cotées 144,40 en juin 1913,
valent 143,05 en juillet. Elles reprennent ensuite lentement
jusqu'en février 1914.

Les actions du C31n Neu~Essener Bergwerk, cotées 487,62 en
juin 1913, remontent ensuite progressivement jusqu'en
février 1914. Ce sont, jusqu'd présent du moins, les seules
actions ues charbonnages qui enregistrent une hausse en
cours du second semestre.

Les actions du Concordia Bergbau, cotées 307,43 en juin 1913
valent 302,43 en juillet, remontent ew cours des deux mois
sulvants, puls fléchissent une nouvelle fois jusqu'en dé-
cembre. Elles enregistrent une hausse spectaculaire au
début de la nouvelle année, puisqu'en février elles valent
344,55,

Les actions du Deutsch-Luxemburgischen Bergbau, cotées 151,05
en juin 1913, continuent 3 baisser au cours du second semes—
tre. Elles valent 131,94 en décembre, ce qui représente une
baisse de 13% environ en 6 mois. Elles reprennent légérement
au début de la nouvelle année. Rappelons que les actions va-
lent 178,78 en septembre 1912.
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Trois groupes d'actions seulement subissent une
hausse durant le second semestre 1913 3 11 s'a-
git des actions du C81n Neu-Essener Bergbau, des
Hubertus Braunkohlen et surtout du Ilse Bergbau
qui montent en fléche. Les actions du Arenberg
Bergbau et de Gelsenkirchen se maintiennent 3 peu

B e e e e e 08 1A o et tan b g e oottt g kb iom e arapeatr s am it nebior opateanerssokee -

Depuis cette époque elles fléchissent donc sensiblement, malgré 1la
période de haute conjoncture que connait l'industrie des Charbon-
nages depuis septembre 1912 jusqu'au mois d'aolit ou septembre 1913,

Les actions du Harpener Bergbau, cotdes 183,34 en juin 1913, valebt
185,33 en juillet, 190,58 en septembre, amorcant ainsi une reprise
qui ne se confirme malheureusement pas par la suite, puisqu'en
novembre ces actions ne valent plus que 173,11, Elles se raffer-
missent au début de la nouvelle année, sans rattraper cependant

le niveau de septembre 1912,

Les actions des HohenlohenWerke, cotées 164,30 en juin 1913, valent
151,01 en juillet et seulement 128,38 en novembre. Elles remontent
a 133,16 en décembre, ce qui représente entre juin et décembre une
baisse de 19% environ, cela fait toiit de méme beaucoupe. En janvier
et fevrier elles baissent une nouvelle fois, contrairement 3 la
plupart des au’res actions de ce secteur industriel. Il est vrai
que le rapport sur la situation de ce bassin ne rassure guére.

Les actions des Hubertus Braunkohlen, cotées 131,25 en juin 1913,

valent 141,00 en septembre, 141,50 en octobre et 143,50 en décem-
bre. Cette hausse correspond 3 1'excellente situation du lignite

au cours de l'année 1913.

Les actions du Ilse Bergbau, cotées 431,17 en juin 1913, remontent
nettement et progressivement jusqu'en février 1914 ol elles valent
499,63, ce qui indique une hausse importante.

Les actions du KSnig Wilhelm, cotdes 241,68 en juin 1913 ; valent
243,35 en juillet, 254,75 en aofiit.
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prés au niveau de juin 1913, restant de ce fait
nettement inférieures au niveau de septembre’
1912, Toutes les autres actions subissent des
baisses plus ou moins fortes entre juillet et
décembre 1913, avec parfois une 1égére hausse
en septembre; octobre. Une faible reprise s'a=
morce en janvier ou février 1914, mais dans
l'ensemble, la situation des charbonnages, qui
connait a son tour des difficultés pour 1'écou-
lement de ses différents produits a partir des
mois d'aolt, septembre et surtout octobre,
affecte les cours des actions cotées a la Bourse.

Le mouvement en hausse s'arréte néammoins en novembre ol les actions
ne valent plus que 240,52. Le cours paralit donc assez stationnaire
dans l'ensemblee.

Les actions du M3rk-Westf#lischenBergbau, cotées 110,07 en juin 1913
en septembre, seulement 99,73 en novembre et 98,31 en décembre, ce
qui représente une baisse assez sensible. Elles progressent légére-~
ment au début de la nouvelle année, mais restent loin derriére le
niveau de septembre 1912, soit 132,44,

Les actions des Oberschlenischen Kokswerke, cotées 205,86 en juin 1913,
remontent ensuite fortement jusqu'en février 1914. Cette hausse
s'explique par le fait que la récession qui se manifeste sur le
marché du coke dans le reste de 1l'Empire n'affecte pas le marché

de Haute-Silésie. D'ailleurs, en 1913, les bassins houillers de
Haute et de Basse Silésie ne souffrent pas de la récession. Celui

de Haute-Silésie ne ressent les premiers effets importants qu'en
février 1914 et celui de Basse Silésie en marse.

Les actions du Phénix Bergbau, cotées 246,61 en juin 1913, valent
246,90 en juillet, 258 en septembre, mais terminent seulement a
234,34 en décembre. Malgré la reprise du début de 1'annde 1914,
la tendance générale est & la baisse. Elles valent 270,93 en
septembre 1912,
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L'évolution des actions de l'industrie chimique
montre, & l'exception du BadischenAnilin, que ces
actions subissent également une baisse au cours du
second scmestre 1913 et parfois début 1914 (127)
(Voir graphique n°® 20, 21b, 22, 28, 29) , bien que
cette industrie échappe en grande peartie au mouve-~
ment récessif général.

127) Bank-Archiv 1913 et 1914, OpeCitey occececeese PPe 36 & 46

Les actions du BadischenAnilin, cotées 540?§Op8ﬁ }81% %613, valent
540,50 en septembre, 560,00 en octobre et 556,60 en décembre. Elles
enregistrent donc une hausse réguliére qui se poursuit jusqu'en
février (627,34), Cet excellent comportement correspond parfaitement
a la bonne situation de ce secteur.

Les actions de Chem. F. von Heyden, cotées 251,23 en juin 1913,
valent 249,64 en juillet, 235,58 en octobre, 229,17 en novembre et
245,65 en décembre et tendent ainsi & baisser jusqu'en décembre. Au
début de la nouvelle année elles amorcent cependant une reprise
assez sensible. Elles valent 266,71 en février.

Les actions du Concordia Chemie, cotées 216,51 en juin 1913, valent
213,56 en juillet, 220,14 c¢n octobre, mals seulement 208,38 en no-
vembre et 210,40 en décembre. Elles tendent donc a baisser au cours
du second semestre. La reprise ne se fait qu'en février, ol elles
valent 221,517,

Les actions des Kaliwerke Aschersleben, cotées 141,12 en juin 1913,
valent 140,85 en juillet et remontent ensuite 4 144,20 en décembre.
Elles reprennent donc en fin d'année et poursuivent cette améliora-
tion au début de l'année 1914, sans atteindre cependant le niveau
de septembre 1912, soit 167,29,

Les actions de la Union ChemischenFabrik, cotées 250,94 en juin 1913,
valent 245,37 en juillet, 217,43 en novembre et 233,20 en décembre.
Elles valent 217,53 en janvier 1914 et 213,32 en février. Ces ac-
tions subissent ainsi une baisse sensible de juillet 1913 & février
1914. En septembre 1912, elles valent 299,43. Elles balissent donc

de 28,7 % en 18 mois.
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Les actions de l'industrie électrique, en revanche,

se malntiennent dans l'ensemble au niveau de juin
1913, tantdt légérement en-dessous, tantdt légérement
au-dessus (128) (Voir graphique n°® 21b, 28, 29). Elles
n'arrivent cependant jamais 3 retrouver le niveau de
septembre 1913,

Les obligations industrielles ne subissent pas de giuw-
des variations au cours du second semestre et au début
de l'année 1914, si ce n'est une légére tendance & la
hausse (129) (Voir graphique n® 30 a 32),

128) Bank-Archiv 1913 et 1914, oOp.cite, eccces Pp. 36 & 46 et PP.10 & 24

129)

Les actions de 1'Allgemeinen Elektrizititsgesellschaft, cotées 232,61
en juin 1913, valent 235,86 en juillet, 244,06 en octobre et 236,25
en décembre. Elles remontent & 240,15 en janvier et passent a 248,38
en février, manifestant alnsi une tendance certaine & la hausse.

Les actions des Berliner ElektrischeaWerke, cotées 167,93 en juin
1913, valent 177,24 en octobre. Aprés une baisse en décembre, elles
reprennent en janvier et atteignent 172,91 en février. Malgré la
hausse, ces actions ne parviennent pas a rejoindre le niveau de
septembre 1912, soit 192,43,

Les actions des Siemens ElektrischenBetriebe, cotées 118,42 en juin
1913, baissent légérement en juillet. Elles valent alors 117,35 et
remontent ensuite trés ldégérement pour atteindre 118,07 en décembre.
Elles baissent une nouvelle fois au début de la nouvelle annde.

Les actions de Siemens et Halske, cotées 210,66 en juin 1913, re=-
montent en juillet & 212,21, a 215,68 en aofit et en septembre. Elles
baissent ensuite en novembre, puls reprennent en décembre et au
début de la nouvelle année. Elles remontent donc dans l'ensemble,.
tout en restant trés loin du niveau de septembre 1912, soit 240,00.

Bank-Archiv 1913 et 1914, opocCite, os.. pp. 46 et 47, 24 ct 25

Les obligations 4 % de 1'A.G. filir Montan Industrie, cotées 90,00 en
juin 1913, valent 90,20 en juillet, 87,05 en octobre et 81,44 en
décembre, La baisse s'accentue donc au cours du second semestre.
Elles se maintiennent au niveau de décembre au début de la nouvelle
année. La baisse représente environ 12 % en 8 mois. Les obligations
subissent incontestablement les effets de la récession économique.

Les obligations 4 % de 1'A.E.G., cotées 90,99 en juin, remontent
ensuite légérement au cours du secord semecstre, de méme qu'en janvier
et février 1914. La bonne tenue de l'industrie électrique expllque
certainement le redressement de ces obligations.

Les obligations 4 % % de la Dortmunder Union, cotées 96,21 en juin
1913, valent 94,47 en juillet et 94,13 en décembre. Elles reprennent
cependant en janvier et février 1914, Elles restent cependant net-
tement inférieures au niveau de septembre 1912, soit 99,35.
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Ltobservation de la tendance évolutive de certaines

Les obligations 4 % du Gelsenkirchen Bergbau 1905, du Harpener
Bergbau remontent légérement & partir de juillet 1913 et dépassent
méme le niveau de septembre 1912 en février 1914,

Les obligations 4 % de Friedrich Krupp 1893, cotées 98,06 en juin
1913, remontent & 98,35 en juillet, baissent cependant en adut et
se maintiennent ensuite a ce niveau jusqu'en février 1914.

Les obligations 4 % de la Laurahlitte, cotées 93,12 en juin 1913,
valent 91,74 en juillet et 91,51 en décembre ol elles se maintiennent
a peu prés jusqulen février 1914. Elles baissent donc légérement au
cours du second semestre.les obligatinns 3 % % de la Laurahiitte,
cotées 86,17 en juin 1913, se maintiennent ensuite & ce niveau
jusqu'en décembre. Elles remontent légérement au début de 1l'année
1914 sans pour autant retrouver le niveau de septembre 1912, soit
89,25,

Les obligations 4 % des RheinischeyMetallwaren, cotées 90,28 en

juin 1913 se maintiennent également 3 ce niveau, dépassant méme

91,00 en septembre, novembre et décembre. En février 1914, elles
valent 94,18 et dépassent alors le niveau de septembre 1912,

Les obligations 4 % % des Siemens ElektrischenBetriebe, cotées
96,84 en juin 1913, remontent ensuite légérement jusqu'en février
1914 ou elles valent 99,26, soit a 1 % du niveau de septembre 1912,
soit 100,29.

Les obligations 4 % Siemens et Halske 1898, cotdées 91,18 en juin
1913, remontent également de fagon progressive jusquten février 1914
ou elles valent 94,23. Elles valent 96,01 en septembre 1912,

Les obligations 4 % % de Siemens Schuckert, cotées 98,33 en juin
1913, baissent légérement au cours des mois suivants. En janvier
1914, elles valent 100,03 et en février 100,59, donc légérement

en hausse par rapport a l'année précédente. En septembre 1912, elles
valent 101, 76.
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valeurs importantes (130) entre 1911 et 1913 montre
une baisse assez sensible au cours des années 1912 et
1913 par rapport a 1l'année 1917, Il faut remarquer
aussi que la baisse s'intensifie assez nettement en
1913, car elle dépasse toujours le pourcentage de
ltannée précédente. On comprend dés lors le fléchis-~
sement de l'intéré&t que portent les professionnels
aux activités boursiéres comme le confirment les
nombreux commentaires sur l'ambiance de la Bourse de
Berlin au cours du second scmestre et au début de la
nouvelle année,

130) Les 4 % d'emprunts impériaux valent en moyenne 102,09 en 1911,
100,92 en 1912 et 98,54 en 1913, soit une baisse de 3,5 % entre
1911 et 1913 et une baisse de 2,5 % a partir de 1912. Les 3 %
d'emprunts impériaux valent 83,65 en 1911, 80,17 en 1912 et 75,90
en 1913, soit en deux ans une baisse de 9 % environ et une baisse
de 5 % au cours de la derniére année.

Les 4 % Preussische Konsols de 1508 Berlin valent 702,43 en 1911,
100,96 en 1912 et 98,56 en 1913, soit une baisse de 4 % en deux ans
et 2,5 % en 1913, Les 3 % du méme Etat valent 83,54 en 1911, 80,09
en 1912 et 75,91 en 1913, soit une baisse de 8 % en deux ans et de
4,5 % en 1913,

Les actions du Gelsenkirchener Bergwerk,cotées 200,73 en 1911,
valent 196,61 en 1912 et 184,28 en 1913, solt en deux ans une
baisse de 8 % et en 1913 une baisse de 6 %. Les actions du Harpener
Bergwerk, cotées 185,00 en 1911, valent 192,32 en 1912 et 187,22

en 1913. Aprés une hausse en 1912, elles subissent donc une baisse
de 2,5 % en 1913. Les actions du Bochumer Gussstahl, cotées 230,78
en 1911, valent 228,711 en 1912 et 215,05 en 1913 ; la baisse est
ici peu sensible en 1912, mais plus importante en 1913. Les actions
de la Kdnigs- und Laurahiitte, cotées 171,93 en 1911, valent 174,42
en 1912, enregistrent donc une légére hausse, mais elles tombent a
165,77 en 1913, soit une baisse de 5 % environ en 1913. Les actions
de 1'A.E.G., cotées 270,36 en 1911, valent 261,38 en 1912 et 238,83
en 1913. La baisse est donc beaucoup plus sensible en 1913, soit
environ de 8,5 %. Les actions de Siemens et Halske, cotées 244,07
en 1911, valent 235,62 en 1912 et 215 en 1913. La baisse, peu sen-
sible en 1912, s'accentue nettement en 1913, puisqu'elle s'éléeve a
8 % environ. Les actions de la Deutschen Bank, cotées 264,57 en 1911,
valent 255,88 en 21912 et 248,06 en 1913. Les actions de la Disconto-
Kommand, cotées 190,59 en 1911, valent 186,39 en 1912 et 184,22 en
1913 : ces deux derniéres actions subissent donc également une
baisse progressive au cours de ces deux années.
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Déja en juillet l'ambiance semble peu réjouissante.

Les troubles politiques et les difficultés économi-
ques croissants limitent trés sensiblement l'activité:
"Le comportement de la Bourse ¢était trés lourd" (131),
et "Politique et problémes de conjoncttre donnérent a
cette fin de semaine son empreinte par une alternance
constante entre la hausse et la baisse de la Bourse"
(132). La situation apparalt encore plus terne au cours
du mois suivant : "La Bourse présente une image de
compléte stagnation malgré quelques tentatives d'anima=-
tion" (133). Les mémes troubles politiques et diffi-
cultés économiques font subir a la Bourse des variations
constantes en septembre : "La Bourse vécut une mauvaise
période au début de la semaine. Les soucis politiques
et les nouvelles défavorables provenant de 1t'évolution
de la conjoncture de l'industrie miniére emp&chérent
toute tentative d'animation' (134). Au cours des mois
suivants on invoque surtout la situation économique
pour expliquer la faible activité de la Bourse :
"Partout la récession économique et 1l'incertitude face
3 l'avenir se firent de plus en plus sentir" (135),

Les responsables de la Bourse attendent une améliora-
tion de la situation & la suite de 1l'évolution trés
favorable du marché monétaire ; or, cette attente ne

se réalise pas comme le remarque Der Deutsche Oekono-
mist en décembre : "Quand on pense quels grands espoirs
la Bourse avait mis dans l'amélioration du marché mo-
nétaire, on doit s'étonner de la falble mesure dans
laquelle ces espoirs se sont réalisés" (136). Les mois
de janvier et de février 1914 n'apportent aucun change-
ment notable. Au cours de l'année 1913 la grande majo-
rité des valeurs cotées en Bourse baissent progressive-
ment et le désintéressement du public habituel s'accentue,
comme le note la Chambre de Commerce de Essen : "La
situation générale des transactions boursiéres, qui
avait été en 1912 dans l'ensemble assez peu satisfai-
sante, l'était encore bien moins en 1913. Pour caracté-
riser la situation peu satisfaisante des transactions
boursiéres il suffit de rappeler que l'imp8t sgur les
opérations boursiéres n'a rapporté pour toute 1l'tannée
1913 que 19,278,378 marks contre 25,764,321 marks en
1912, Cela signifie une baisse de 32,5 % environ"(137).

131) Der Deutsche Oeckonomist 1913, opeCitey ccocccccccscceccccsocs Po 467

132) idem cceoccscocsccoccocococcoocoooncoooccacocsccocacsecosencae Do D04
133) 1deM occcoscococccocescccesocscoocavsoocsencssceassccasssces Da 236
134) idem ococcoccoeacscccococcobeoconconsocasacssscescasesssocscce Do 048
135) idem cocovcccococcsccccacsccccscescceccccocascoonccacoseccosas Po 728

136) idem 00090 000CODOOO0OOOCO0OCOO0O00000000000000000006G6GA00AOO00O0D0OCQ po 774

137) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914, op.cit., oo p. 254
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Ainsi donc, la plupart des valeurs sont sen-
sibles & la fois & la situation monétaire, R
&u comportement de 1'économie allemande et &.
la situation politique internationale et en
particulier européenne. Le déclenchement des
hostilités dans les Balkans marque fortement
1*'ambiance et 1l'activité de la Bourse de
Berlin,car dés octobre 1912 1a presque tota-
1lité des valeurs cotées en Bourse subissent
une baisse sensible. Elle se poursuit ensuite
sous 1l'influence des difficultée importantes
du marché monétaire : "La Bourse avait connu
en 1913 un développement trés défavorable

dans l'ensemble et préparé maintes déceptions.
Mis a part les difficultég monétaires cons-—
tantes qui auraient également freiné un déve-
loppement favorable de la Bourse en temps
normal, il y a deux causes principales qui-
ont provoqué la situation peu réjouissante

de 1'activité de la Bourse en “913, d'abord

la guerre balkanique et ensuite la récession
toujours plus évidente de la conjoncture éco-
nomique générale" (138). Dés que le marché
monétaire s'améliore & partir de juillet et
plus spécialement en octobre, une partie des
valeurs et en particulier les emprunts d'Etats
et les actions bancaires amorcent un mouvement
en hausse. La récession qui se généralise dans
1'industrie allemande a ce moment=la prend le
relais du marché monétaire et empéche cette
reprise d'étre plus ferme et continue donc

a influencer défavorablement le marché financier.

138) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914, op. cit., p. 21
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Une partie importante de valeurs boursiéres
continue de ce fait a baisser au cours du se-
cond semestre, mais ce mouvement ne s'opére
pas toujours en méme temps et de fagon uni-
forme. La situation de chaque secteur indus-
triel a un moment donné se répercute sur les
valeurs de ces industries cotées en Bourse,
et cette fois-ci la bonne tenue du marché mo-
nétaire évite aux valeurs de subir une baisse
importante, comme cela se produit néammoins
quelquefoiss Bien souvent nous constatons une
reprise en janvier et février 1914, mais il
faudra voir si elle est définitive. Notons
enfin que cette reprise ne permet que trés
rarement aux valeurs de rejoindre le niveau
de septembre 1912, donc de la veille des dif-
ficultés politiques et monétaires. Cela cons-,
titue, nous semble-t-il, une preuve indiscu-
table de 1'influence défavorable de la situ-
ation économique sur 1l'activité de la Bourse
que nous pouvons considérer comme en état de
crise depuls le début de 1'année 1913,

Nous pouvons maintenant faire le point de 1la
situation générale et essayer d'expliquer le
processus dépressif que nous avons suivi jus-
qu'a présent.

L'industrie allemande augmente considérable-
ment sa production en 1912 et méme dans de
nombreux secteurs au cours du premier semes—
tre 1913 :" La plupart des entreprises béné-
ficient encore d'une activité soutenue au
cours du premier semestre 1913 ; méme si
quelques entreprises doivent compter avec des
réductions de 1'écoulement avant la fin du
premier semestre, on espéere cependant que la
récession ne sera que passagére. Cette attente
ne se confirme cependant pas. Au début du se-
cond semestre il devient évident que la ré-
cession du trafic s'étendra a presque toutes
les entreprises" (139).

139) Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin 1914, Ope cit., P. 2
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Nous aurons l'occasion de le constater dans le
chapitre suivant. L'Allemagne connait donc en
1912 et, en partie, au cours du premier semes-
tre 1913, une période d'expansion comme elle

en a peu connues auparavant. Mais elle s'accom-
plit, sans tenir suffisamment compte de 1la
diminution des besoins et du pouvoir d'achat
sur le marché intérieur en cette période in-
flationiste : "La réduction des besoins é&tait
ce qui caractérise dans une large mesure la
période a partir du début du second semestre
1913" (140)., La situation monétaire accélére

le mouvement et en particulier le ralentisse-
ment de 1'activité dans 1l'industrie textile

et surtout dans 1'industrie du bitiment (cfe
ci- dessus ppe. 33, 48, 123 sq. )« La crise

qui se prolonge dans ce dernier secteur affeete
tout naturellement les autres secteurs qui en
dépendent, soit la petite industrie du fer et
l'industrie des produits finis en particulier.
Les difficultés dans ce dernier secteur se
répercutent ensuite sur les produits demi-ma-
nufacturés et sur les usines métallurgiques
fabriquant les produits finis. Celles-ci,
grosses consommatrices de coke, réduisent leur
consommation et leurs approvisionnements en
coke, et, pour éviter de stocker des quantités
de marchandises trop importantes, limitent

la durée du travail. Nous observons ainsi,

sans conteste, le début du processus dépressif
analysé et constaté en d'autres périodes par
BREZIGAR déja cité (cf. ci-dessus p. 13 ) et

que celui-ci a également prévu cette fois-ci
pour la fin de 1l'année 1913 ou pour le début de
1'année 1914 : "De la faim de marchandises qui
avait amené une haute conjoncture de courte
durée pour les entreprises pilotes, il y avait
de nouveau une offre pressante de marchandisesecs
Surproduction devint de nouveau le slogan de

la situation. Elle le devint pour la plupart
des industries. Les conséquences étaient égale-
ment presque les mémes partout : baisse des
prix, réduction de 1l'activité des entreprises
cu accumulation de stocks, exportation forcée'"(141).

140) Jahresbericht der Handelskammer zu Berlin 1514, op. cite. p. 3
141) Frankfurter Zeitung 1913, OPe Cite, eeeessessnescos du 25.12.1913
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B, La récession s'étend 3 de nouveaux secteurs

éconamiques,

Nous venons de voir (cf, ci-dessus pp. 160, 161)
comment la récession intervient d'abord dans
certains secteurs et touche ensuite successivement
d'autres secteurs, comme par une véritable réac-
tion en chafhe, En somme, le processus dépressif
amenant 2 la crise se déroule presque toujours selon
le mé&me schéma. Lors d'une période de haute con-
joncture, l'expansion économique s'accélere, les
investissements industriels se multiplient, le cré-
dit se développe rapidement et souvent dans des
proportions démesurées, mais en m&me temps le
marché monétaire se détériore, le pouvoir d'achat
diminue, le coQt de la vie augmente, donc entraf-
nant aussitdt un reldvement des salaires et investis-
sements, Le pouvoir d'achat diminue cependant en
général plus vite que ne montent les salaires, Cela
amene le consommateur 3 réduire les achats non
indispensables dans l'immédiat, en particulier
1'habillement ; 1l'argent, désormais plus rare,
colte de plus en plus cher, ce qui limite les cré-
dits et entrave le bon fonctionnement de 1l'industrie
du bitiment : "DéEja en 1912, la construction pri-
vée &tait de plus en plus réduite, parce qu'il n'y
avait plus d'argent pour son financement, Et
1'argent devenait plus rare'" (142),

La récession qui se prolonge dans ce dernier sec-
teur affecte bientdt celui des produits finis : "Ont
souffert sérieusement tout particulitrement les
secteurs secondaires qui étaient directement touchés
par la stagnation de la construction et ceux qui ne trouvai ent
pasy 4 1% instar de 1' industric lourdée un succédané dans
le changement de la production' (143). Pour éviter
les stocks trop importants, les usines réduisent

la production et utilisent par conséquent moins de
coke et de produits semi-ocuvrés,

142) Frankfurter Zeitung 1913, op, cit, du 28,12,1913
143) Idern.‘...I.Il...'l'..'...'...... du28.12.1913
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Cette réduction affecte enfin les usines sidérurgiques
elles-m@&mes et la fourniture de matitres premitres,
Finalement, partant de la petite industrie, la réces-
sion finit par toucher tous les secteurs industriels et
financiers, 1la crise se mainifeste alors, d'abord
essentiellement par la surproduction et la baisse des
prix de vente : ''La production continuait en fait 2
croftre et on avait ainsi davantage une crise des prix
qufune réduction de la production' (144). En effet,
"2 1'exception du charbon qui peut maintenir son
prix durant toute 1l'année, il y eut une baisse cons-
tante du niveau des prix paralldlement 2 1'expansion
générale de la production" (145). Cela est surtout
vrai dans un premier stade, Vers la fin de 1'année
on constate des baisses de production dans de nom=
breux secteurs, Nous avons d'ailleurs pu vérifier
ce phénomene en analysant 1'évolution de l'industrie
textile (cf, ci-dessus pp. 47, 123), de 1l'industrie
du batiment (cf, ci-dessus pp. 33, 124, 125), des
industries des produits finis (cf, ci-dessus p. 34sq)
mais non de 1'industrie du coke, dont le prix ne bou-
ge pas en 1913 grice 2 1a fermeté du syndicat du
charbon, En fin d'année sculement le syndicat dé-
cide une baisse du prix de vente du coke (cf, ci-
dessus pp, 44 sq. 100)

Extension progressive de la récession aux secteurs
qui poursuivent d'abord leur expansion jusqu'en juin
1913,

Avec la récession intervenue sur le marché du maté-
riel pour chemins de fer et de la poutrelle dont nous
parlerons ci-dessous, toute l'industrie des produits
finis et des mi-produits subira le mouvement réces-
sif,

144) MUSSIG E., Eisen-und Kohlenkonjunkturen seit 1870 op.cit, p. 45
145) Jahresbericht der Dresdper Bank 1914 op. Citeeveveececaes Pe 6
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L'expédition du matériel pour chemin de fer se maintient
certes durant le second semestre 1913, dépassant m&me
chaque mois, les chiffres du semestre correspondant de
1'année précédente ; on ne peut pas nier, cependant, un
certain ralentissement sur le marché vers la fin de 1'an-
née (146), Notons que le bon comportement général pro=
vient avant tout de la forte demande étrangére, car le
marché intérieur accuse une baisse assez sensible au
cours du second semestre (147), La baisse enregistrée
2 la fin de 1'année 1913 et au début de la nouvelle année
résulte donc de la diminution des exportations, Ainsi,
la bonne tenue du marché extérieur pendant une période
relativement longue évite-t-elle 2 ce marché une réces-
sion bien plus importante,

Le marché des poutrelles se comporte assez bien durant
le premier trimestre 1913 (cf. ci-dessus p. 89).

Le prix baissé cependant en avril, puis en mai et en
juin (voir graphique n°® 53), annoncant de ce fait, une
récession inévitable sur le marché de la poutrelle,

Le comportement du prix au cours des mois suivants
montre que la récession, assez faible durant le pre«
mier semestre, s'accentue plus nettement par la sui-
te (148). En juin, déj3, les acheteurs allemands se
tiennent sur la réserve 2 la suite de la crise prolongée
de 1l'industrie du batiment,

146) Gltckauf 1914, OP: Citiveuevesraproscosssnssscssessssesss Do 1349
En effet, en novembre 1913 llexpédition s'éleve 2
211, 321 tonnes contre 239, 405 tonnes en octobre
atteignant ainsi le chiffre le plus bas de 1'année,
En décembre, 1'expédition reprend un peu avec
232,504 tonnes, mais celle-ci ne s'éleve plus
qu'a 211,390 tonnes en janvier 1914, et 2
214, 567 tonnes en février,

147) DieBank 1914 I op. Cit.-.oit.l...l...I...............‘... P. 261
148) Technik und Wirtschaft 1914, op: it,syspsyppserssassecses Do 194
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Le marché fléchit encore davantage en jullet, tant
les besoins intérieurs se raréfient : "Le marché
de la poutrelle est déja en difficulté depuis un cer-
tain temps" (149), La Frankfurter Zeitung reprend
et réitére ce commentaire tous les mois jusqu'en
février 1914 : "Le marché de la poutrelle est en-
core en sérieuse difficulté" (150), Ce marché se
détériore encore davantage apres la diminution des
exportations, Celles~-ci empéchent d'abord une
récession plus rapide et plus importante, mais
elles diminuent 3 leur tour 3 partir de juillet 1913
(151), Ainsi, toute la baisse enregistrée en 1913
par rapport 2 l'année précédente intervient au cours
du second semestre 1913, La récession apparaft
donc indiscutable,

149) Frankfurter Zeitung 1913 op. cit, du 31,10,1913
150) Frankfurter Zeitung 1914 op, cit, du 18,02, 1914
151) Die Bank 1914 I Op. Citiesvevesvssveocosecenccacscaceess Po 46

. + ou - par
Tonnes 1913 Mcis précédent 1912 rap; 3 1912
“Juillet 43, 550 51,170 : - 7,600
Aot 30,510 -13,000 - 12,000
Septembre
Octobre 28, 990 - 1,520 - 17,700
Novembre
. Décembre 25, 400
Année 446, 860 496, 920 - 50, 060
1° Sem, 257,940 ¢ L2
2° Sem, 188, 910 - 69,030
- 13,3%
par rap, au
1° Sem,




Le prix de la tonne de poutrelle, déja en baisse 2
partir de janvier 1913 (152), continue 3 fléchir au
cours du second semestre (voir graphique n® 53),

Il baisse aussi de 21 marks par tonne entre juin

et novembre 1913 et de 31 marks/t. entre janvier

et novembre, soit de plus de 22 % en une année,

malgré une légere hausse en décembre (153),

Cette baisse du prix illustre une fois encore le

fait que la crise de 1'économie allemande en 1913
est d'abord une crise des prix et de la surproduc-
ticn, En effet, pour tous les produits finis nous

constatons une baisse moyenne des prix entre 16
et 25% emtre janvier et décembre, ce qui nous

paralt considérable, surtout quand on pense que

les prix pratiqués lors des ventes 3 1'étranger,
n'atteignent m@&me pas le niveau des prix pratiqués
sur le marché intérieur, afin de lutter contre 1la

concurrence américaine, anglaise
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152) Technik und Wirtschaft 1914, op. Citiiieecivierecsnneraaas Do 194

1913

‘Marks/t, | Janvier Avril . Mai Juin = Juil, | Aott | Sept, ; Oct, | Nov,
143,50 | 142,50 139,00 133,50 131,5¢ 125,00119,00 /114,00 112,50

153) Idem.-..;...'.'.‘l..‘...l...l..‘...‘0.‘..............‘......Q.‘ p. 194

Au cours du mois de décembre le prix remonte tres
légerement puisqu'il passe & 113,50 marks par ton-
ne., (La poutrelle expédiée de Thionville vaut 120-

122 Marks/t. en janvier, 115,11/t, en juillet et en
aott et 110 M/t, en octobre,




D

et belge (cf. ci-dessus p, 10 ), Il arrive donc assez
fréquemment que les entreprises travaillent soit avec
une marge bénéficiaire tres réduite, scit me&me 2 per-
te pour conserver la clienttle (154). N'oublions pas
en effet, qu'une partie non négligeable des usines
Krupp et d'autres usines également travaillent pour des
gouvernements étrangers, pour l'armement militaire,
canons, navires en particulier, Les réductions suc-
cessives et fréquentes des prix des produits finis
n'entratnent pas de réductions paralltles des matieres
premidres, car les prix tendent plutdt 3 se maintenir
pour ces produits., Par ailleurs, les salaires progres-
sent et les charges sociales augmentent, mettant de
nombreuses entreprises dans l'embarras, Celles~ci
esperent d'abord qu'une limitation légere de la pro=-
duction et que les réductions de prix stopperont le
ralentissement, évitant ainsi la constitution de shfcks
trop importants, Elles devront se résoudre bient8t

3 procéder A des licenciements et 2 des heures chb-
mées,

L'économie allemande traverse donc indéniablement
une période de crise : "Ainsi la situation indus-
trielle allemande a changé complétement au cours
de 1'année 1913, passant d'une période de haute
conjoncture & la dépression' (155), Il ne s'agit
par conséquent, plus d'une simple récession comme
durant les premiers mois de 1'année et comme 1'ont
dfabord pensé la plupart des industriels de 1'Empire
"1a dépression est aujourd'hui communément admi-
se ; les dernieres voix colorées et encourageantes
se sont peu & peu tues, Que la dépression économi-
que n'est pas une chimere devieat de jour en jour
plus évident, m@me aux industriels qui attendaient
un miracle, d'abord du traité de paix et ensuite de
1'abondance monétaire et de la facilité du crédit"
(156),

154) Frankfurter Zeitung 1913 op, cit du 31,07,1913
155) FEILER A. Die Konjunkturperiode 1907-1913 op, citisees p. 150
156) KUCZYNSKI J, Die Bewegung der d, Wirtschaft von

1800 bis 1946secccecectnccancancscscness Po 149
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Il s'agit bien, en fait d'une véritable crise qui entraf-
ne une augmentation alarmante des stocks, une satu-
ration du marché, une chute des prix et une réduction
du travail pour limiter volontairement le volume des
stocks, Ces mesures n'emp8&cheront pas, comme
nous le verrons ci-dessous, une augmentation dan-
gereuse du pourcentage des ch8meurs,

La fonte brute : production toujours importante,
mais réduction sensible sur le marché de 1'écoule-
ment,

On peut penser que cette crise qui affecte désormais
les marchés de tous les produits finis et les mi-
produits, atteindra 2 plus ou moins bréve échéance,
l'industrie sidérurgique tout entidre, et plus préci-
sément 1'industrie de la fonte brute, Voyons main-
tenant dans quelle mesure cette hypothese se véri-

fie,

Apres avoir constaté dans la premitre partie

(cf. ci-dessus pp. 82 sq.) 2 quel point la
production de fonte brute augmente durant le
premier semestre 1913 par rapport 2 l'année pré-
cédente, nous remarquons qu'elle continue 2 rester
importante au cours du second semestre : '"Malgré
la détérioration du marché, la production de fonte
brute n'enregistre pas de diminution pour le mo-
ment, La production a plut8t encore augmenté
cette année et dépasse sensiblement celle des
dernidres années" (157), Vers la fin de 1'année
cependant la production tend A baisser, de m&me
qu'en début de la nouvelle année (158) (voir gra-
phique n® 43), Les industriels décident cette
réduction 2 la suite des difficultés qui apparais-
sent pregressivement sur le marché de 1'écoule~
ment,

157) Verein deutscher Eisen-und Stahl-Industrieller (Bericht),.. p. 18
158) MUSSIG E, Eisen-und Konjunkturen seit 1870 op, cit,...., p. 218
En effet, en juillet la production s'éleve 2 1,647,718

tonnes, soit pres de 40,000 tonnes de plus que le
mois précédent.




Les différentes sortes de fonte n'évoluent cependant
pas de la m&me fagon au cours de cette période., (voir
graphiques n® 44 et 45) La fonte de moulage main-
tient & peu de choses pres sa production dans les limi-
tes du premier semestre (159), enregistrant cependant
une baisse assez sensible A partir de janvier 1914, Il
-8'agit évidemment, d'une réduction volontaire décidée
par les industriels,
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En aofit elle s'éleve A 1, 638, 824 tonnes, & 1,589,197
tonnes en septembre, soit une baisse de 48,000 ton-
nes ; elle atteint en octobre le chiffre record de
1. 651, 447 tonnes, soit une augmentation de 75, 000
tonnes par rapport au mois précédent. En novembre
elle s'éleve 2 1,587,288 tonnes et en décembre 2
1,609, 680 tonnes. Durant le dernier trimestre, la
production s'€leve au total 3 4, 848, 415 tonnes,
contre 4, 875, 739 tonnes au cours du trimestre pré-
cédent, soit une baisse de 27,324 tonnes,

En janvier 1914, la production continue 2 baisser,
Elle s'éléve, en effet, & 1,566,505 tonnes, soit

une baisse de 43,000 tonnes par rapport au mois
rrécédent, En février, elle s'éleve 2 1,445,911
tonnes, scit une baisse de 120,594 tonnes par
rapport au mois précédent et une baisse de

163, 000 tonnes par rapport au mois de décembre,

La production s'éleve, en effet, 2 1,827,640
tonnes contre 1,812, 434 tonnes au cours du
premier semestre, soit une augmentation de
15,000 tonnes environ. En janvier 1914, 1la
production s'éleve 2 289, 934 tonnes, soit une
baisse de 16,000 tonnes par rapport 3 décem-=
bre, En février, elle s'éleéve & 243, 746 tonnes
soit une baisse de 58,000 tonnes par rapport

3 décembre,
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La production de fonte Besserner continue & aug-
menter au cours du second semestre 1913 (160) ;
elle fléchit cependant tres sensiblement au cours
des mois de janvier et février de la nouvelle année
(161), En février, la production ne représente
méme plus la moitié de la production de décembre
1913, Il faut, cette fois-ci encore, atrribuer la
baisse & une réduction volontaire décidée par les
industriels 2 la suite d'un fléchissement important
de la demande sur le marché,

La production de fonte Thomas suit le m&me mou-
vement que les deux sortes précédentes, soit une
hausse régulidre jusqu'en décembre suivie d'une
diminution en février 1914 (162)., Remarquons
qu'il se produit une baisse correspondante tous
les ans aw mois de février,

La production de fonte Martin et de fonte Spiegel
progresse également au cours du second semestre
1913, mais fléchit au début de 1'année 1914 (163).

160) Stidwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, op., citieceveessee po 11
La production de fonte Besserner s'éleve a3 194, 357
tonnes aucours du second semestre 1913, contre
174, 483 tonnes au cours du premier, soit une aug=-
mentation de 19, 874 tonnes, Elle est cependant
légerement inférieure 2 la production de la période
correspondante de 1'année 1912,

161) Idem...eseeesosssososcnossaosssossnsovasansssssssssesee PFo 13
Elle baisse tres sensiblement au cours des mois de
janvier et de février 1914, puisqu'elle s'éleve res-
pectivement de 19,305 tonnes et de 16,365 tonnes,
soit une baisse de 17,500 tonnes et de 20,500 tonnes,

162) Idem,iuesesecossoossscacsesssssassssasssssssssssesePPs 11 et 13

Elle s'éldve 2 6,144,000 tonnes au cours du second

semestre 1913 contre 6,049, 330 tonnes au cours du

premier, ce qui correspond 2 une augmentation de

94, 676 tonnes, La production baisse cependant tres

légtrement en novembre et en décembre, En janvier,

1914 elle correspond A celle de décembre 1913, mais

elle subit une baisse de 60,000 tonnes environ en

février, car la production ne s'éledve plus qu'a

951, 078 tonnes contre 1,011, 492 tonnes en janvier,



La encore, le syndicat doit procéder 3 une réduction
de la production, dans une faible proportion néanmoins,

La production de fonte de puddlage, en revanche, baisse
assez sensiblement au cours du aecond semestre 1913

(164). En janvier et en février 1914, elle dépasse 1ége -
rement celle de décembre, reste cependant inférieure 3
celles de novembre, de janvier et de février 1913 (165),

Par région, on enregistre une augmentation substantielle
de la production de fonte en Rhénanie-Westphalie (166),
une baisse dans le secteur de Sieg, Lahn et Hessen-
Nassau (167), une légdre hausse en Silésie par rap-
port au premier semestre (168) (voir graphique n® 46),
La production n'atteint pas cependant celle des mois
correspondants de 1'année précédente, Elle baisse
d'ailleurs légdrement en novembre et en décembre,

163) Sudwestdeutsche Wirtschaftszitung 1914, op. Citeseesoees pp. 11 et 13
Elle s'éleve 2 1,330,324 tonnes au cours du second
semestre contre 1,269,563 tonnes au cours du pre=
mier, soit une augmentation de 70, 761 tonnes,
Elle baisse en janvier et en février 1914 avec
respectivement une production de 206, 809 tonnes
et de 198,870 tonnes, soit une baisse de 14, 458
tonnes en janvier, par rappcrt & décembre 1913,
et une baisse de 22,397 tonnes en février, par
rapport 2 ce m&8me mois,

164) Q@I .t i uieveuneeneenoacssaossanessssssnncecssseoneases p. 11
Elle s'éldve & 227,927 tonnes au cours du second
semestre contre 261,856 tonnes au cours du pre-
mier, soit une baisse de 33, 929 tonnes.

165) Ideml.l.....llll.-....l...ll......l.....'.ll‘l.l.l..... p. 13

166) Iderm,uusiueenesoenoeeesnoronesosessosennsocnnsaccenness p. 13
La Rhénanie-Westphalie produit 4, 164, 304 tonnes
au cours du second semestre contre 4,044, 853
tonnes au cours du premier, soit une augmentaticn
de 119,451 tonnes,

167) Tdemau.ee.vieeenseerennrosasssosneeensocsnnnssssennses Po 13
La production s'éléve 3 489, 710 tonnes au cours
du second semestre 1913 contre 494, 411 tonnes
au cours du premier, soit une baisse de pres de
5,000 tonnes, La production du second semestre
1913 est en outre inférieure 2 celle de la période

corresrondante de 1912,
168) Idem..l.."‘:‘.OO.‘.....‘-.....ll............"0..-0..9 pﬁ 13
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En Allemagne moyenne et orientale, la production
de fonte augmente au cours du second semestre par
rapport au premier (169), enregistrant cependant
une légere baisse A partir de novembre,

La production progresse également en Bavitre, dans
le Wurtemberg et 1= Thuringe (170), de m&me qu'en
Saxe (171). Elle y baisse cependant légérement en
novembre et décembre et au début de la nouvelle
année (172),

En Lorraine et au Luxembourg la production de
fonte ne progresse que dans des proportions insigni-
fiantes (173) au cours du second semestre 1913, par
rapport au premier,

La production s'éleéve 2 490,139 tonnes au cours du
premier semestre 1913, contre 504, 465 tonnes au
cours du second, soit une augmentation de 15, 000
tonnes environ,

169) Stidwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, op. citee.ceevoesse pPo 11
Elle s'éleve 2 502,178 tonnes au cours du second
semestre 1913 contre 499, 143 tonnes au cours du
premier, soit une augmentation de 3,000 tonnes
environ,

170) Idem....ceveeceescacansonconossocsescsssssccncoscssssssss Po 11
Elle s'éleve A 167, 977 tonnes au cours du second
semestre 1913, contre 152, 479 tonnes au cours du
premier, soit une augmentation de 15, 500 tonnes
environ,

171) IA@IM e eeeroeeonsossanesoasasssecscsasosonescsssossssnne Po 11
Elle s'éleve a 693, 733 tonnes au cours du second
semestre 1913, contre 680,801 tonnes au cours du
premier, ce qui fait une augmentation de 13, 000
tonnes environ,

172) Id@M..reeeveevecesonoecnossascasceacsososcososscssssssse PPo 11 = 13
La production se maintient en janvier 1914 3 peu pres
au niveau de décembre, mais elle tombe & 99, 649
tonnes en février, ce qui représente une baisse de
13,000 tonnes envizon par rapport au mois précédent,

173) Idem. .. cuieeeceeereoccasosocsosscocssssonsssssensasses Do 11
Elle s'éleve 2 3,211, 897 tonnes au cours du second
semestre contre 3,205,830 tonnes au cours du premier,
soit A peine une augmentation de 6, 000 tonnes,
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On constate cependant un fléchissement 2 partir de
janvier 1914 (174).

En conclusion, nous pouvons dire que la production de
certaines sortes de fonte diminue dans la plupart des
régions productrices a partir de novembre 1913 ou de
janvier 1914, parfois seulement A partir de février,
Cette diminution, qui correspond généralement & une
réduction volontaire de la production, s'explique par
la baisse importante de la demande sur le marché de
la fonte,

Si la production de fonte brute progresse généralement
au cours du second semestre 1913 par rapport au pre-
mier, malgré la baisse que nous constatons fin 1913 ou
début 1914, 1'écoulement ne peut pas, en revanche, se
maintenir au méme niveau que durant le premier semes-
tre od la demande est particuliztrement forte, 2 tel point
d'ailleurs, que la production ne suffit pas toujours 2
satisfaire la demande (cf. ci-dessus pp. 82 sq.).

Mais le marché s'amenuise assez sensiblement durant
la seconde moitié de 1'annde 1913, et plus particulidre-
ment au cours des derniers mois : "Durant la seconde
moitié de 1'année il y eut une baisse notable sur le mar-
ché. La majeure partie des entreprises put cependant
encore travailler avec profit et 3 des prix raisonnables,
A partir du mois de juillet cependant, faisant suite 2 la
mauvaise situation du marché dufer, intervint également
une récession sur le marché de la fonte, en m&me temps
d'ailleurs sur le marché intérieur comme 2 l'exportation,

174) Studwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, op, citeseceeceees P 13
Elle s'éldve & 509,977 tonnes en janvier 1914, soit
une baisse de 21,000 tonnes par rapport 3 décembre
1913 ; elle s'éldve &3 975, 753 tonnes en février
1914, ce qui représente une baisse de 56,500 tonnes
par rapport a décembre.




la demande diminue de plus en plus jusqu'en décem-
bre'" (175), Déji au cours du mois de juillet, 1'écou-
lement régresse par rapport au mois précédent, Il
faut donc, pour soutenir le marché extérieur, dans

un premier temps en tout cas, faire des concessions
sur les prix a l'exportation : "Vers le milieu de
1'année 1913, il se produisit un affaiblissement pro-
gressif de la eituation du marché, affaiblissement qui
devait bientdt s'intensifier, toutefois moins par une
baisse de 1'activité que sur les marchés d'exportation
et par des baisses de prix" (176), L'écoulement pour-
suit progressivement le mouvement en baisse au cours
des mois suivants., Le périodique Die Bank signale
"qu'au mois d'octobre la situation du marché du fer

a continué 3 se détériorer" (177)., Cette constatation
d'une tendance récessive persistante amene le syndi-
cat 2 décider une réduction du prix de vente de la

fonte sur le marché intérieur pour le début de 1'année
1914, Déja au cours du second semestre 1913, il faut
se résoudre 3 éteindre quelques hauts-fourneaux,

plus exactement en aolt et en septembre, dont un haut-
fourneau 2 Gelsenkirchen, pour éviter une surproduction
trop importante (178), En fait, 1'année 1913 s'achdve
sur des perspectives peu encourageantes pour le syndi-
cat de la fonte, car : 'en novembre il enregistre une
baisse substantielle de 1'écoulement, puisque seule-
ment 82% de la quote-part fut expédiée" (179),

Le mois suivant, le pourcentage ne représente plus
que 78% de la quote-part, La situation ne s'améliore
pas sur le marché intérieur en janvier 1914, malgré
l'entrée en vigueur des nouveaux prix ; c'est-i-dire
apres une réduction de ces: derniers,
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175)
176)
177)
178)
179)

Glnckalﬁ19l3 Op. Cit.C.'.O.l'..'..Q.l.l.......’..........

Jahresbericht der Handelskammezr zu Essen 1914 op, cit.....

DleBaIlk 1913 II opt c]'t"..'.........-0.-........0.'...

G].QCka,‘]f 1914°P. cltot...l...l..:.lll...l.....ll..l....‘.

DieBénk 1914I op. cit...l.l.....'.l..l..'l’..........

p. 550
pP. 20
p. 1087
p. 551
p. 46
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Le syndicat enregistre cependant une amélioration

sur le marché extérieur au début de la nouvelle an-
née, A des prix évidemment peu rentables ; l'essen-
tiel consiste & vendre dans 1'attente d'une amélioration
sur le marché intérieur, ce qui ne se produit d'ailleurs
pas en février de la nouvelle année : "L'écoulement
laisse partout & désirer sur le marché de la fonte bru-
te'' (180), La société Gelsenkirchen note dans son rap-
port sur 1'année 1913 (181) que 1'écoulement, satisfai-
sant durant le premier semestre de 1'année, s'amenuise
ensuite sur le marché de la fonte, aussi bien sur le mar-
ché intérieur qu'extérieur, par suite d'une mauvaise si-
tuation sur le marché du “fer,

Le syndicat de la fonte brute enregistre en novembre,
une baisse de 10% dcns 1l'expédition par rapport au
mois précédent (182), Le pourcentage de participa-
tion ne représente plus alors que 82% contre 103%
pour la m&me période en 1912, Une nouvelle baisse
intervient en décembre, ou le pourcentage ne corres=
pond plus qu'a 78% de la quote-part (183).

Si le marché de la fonte brute ne connalt ses premie-
res difficultés qu'd partir du mois de juillet 1913 dans
1'Empire, il fléchit déjA sensiblement 2 partir de mai
1913 pour la fonte du Luxembourg, Le rapport de la

Chambre de Commerce de Metz signale que ''pendant
la premitre moitié de 1'année 1913, le commerce de
fonte brute u'avait rien laissé & désirer, par suite

180) Gltickauf 1914 Op. Citevueeereeensessnsonssssesessssasses Do 273
181) Idem...cvecoroorsascesessascnoassesossessssssssssssssee Po 550
182) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1913 op. citiveveeesenceses P 47
183) TA€Me v v e v es e neonosonssososannesesesnsonnesnsosansaas p. 47
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de la base solide que la coalition des producteurs de
fonte brute avait su donner aux prix réalisés" (184),
Par suite de la baisse qui se manifeste vers le milieu
de 1'année sur le marché anglais (185), les affaires
deviennent plus difficiles 2 ce moment 13 et la clien-
tele se montre trés réservée pour ses achats, évitant
d'acheter trop a 1'avance, Durant la seconde moitié
de 1'année on offre, particulitrement en Allemagne
du Nord, des prix trés bas pour le fer anglais et,

en conséquence, le syndicat de la fonte brute se voit
contraint de diminuer 2 son tour ses prix de vente

a l'exportation : '"'Sur le marché de l'exportation

les prix de fonte brute ont fortement baissé au cours
du second semestre, parce qu'il fallait les ajuster
aux prix anglais qui avaient subi une forte réduction"
(186). Au cours de cette période, 1'écoulement de

la fonte brute ne donne plus satisfaction et les produc-
teurs doivent se résoudre, en dehors des réductions
des prix de vente et malgré elles, soit 3 restreindre
leur production, -ce qui est généralement fait 2
partir de novembre 1913 ou de janvier 1914 : '"Les
usines sidérurgiques du Siegerland, de m&me que
celles de Rhénanie-Westphalie, ne peuvent plus éviter
les réductions importantes de l'activité dans les
usines'" (187)-, soit A stocker les quantités invendues
en attendant des jours meilleurs, Les clients se
tiennent enfin sur la réserve en ce qui concerne les
achats pour 1914, car ils esperent chaque fois de
nouvelles réductions de prix. Ils ne manifestent

donc aucun empressement,

Sur le marché intérieur, les prix se maintiennent

plus fermement qu'a 1'exportation grice a 1l'existen-
ce du syndicat de 1a fonte,

184) Jahresbericht der Handelskammer zu Metz 1914 op. cit...... p. 64
185) Jahresbencht der Handelskammer zu Duisbourg 1914 op. cit, p. 68
186) Idem................................................... p. 68
187) Gltickauf 1914 Op. Citiv.veceeeeeeeroenseeoserossosscnnces Po 273
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La premigdre baisse sur le marché intérieur n'intervient
qu'en janvier 1913 et ne représente que 3 marks par ton-
ne (188) (vcir graphique n°® 52),

Le commerce extérieur de la fonte brute en perte de
vitesse par rapport 2 l'année précédente (voir gra-
phique n® 47).

LYimportation de fonte brute dépasse, certes, au cours
du second semestre, les chiffres du premier semestre ;
elle régresse cependant par rapport au second semestre
1912 (189) (voir graphique n® 47), Cette baisse des
importations est cependant trés largement compensée
par une augmentation sensible de la production de fonte
brute, soit 1, 738, 418 tonnes,

L'exportation de fonte brute ne peut se maintenir au
cours du second semestre, malgré le faible niveau des
prix demandés (190). La diminution de l'exportation
durant le premier semestre peut encore s'expliquer
par les besoins intérieurs considérubles -il faut rap-
peler

188) Technik und Wirtschaft 1914 op, Citieeervrevurnsnnnensenes po 194
Le prix de la fonte Spiegel ne baisse de 3 marks par
tonne qu'en janvier 1914, Il en est de m&me de la
fonte de Rhénanie-Westphalie et du Siegerland, de la
fonte Bessemer, de la fonte Martin et de la fonte de
moulage III luxembourgeoise,

189) Berliner Jahrbuch fir Handel und Industrie 1913 op. cits.... p. 52
En effet, 1'Empire importe au total 79. 890 tonnes de
fonte brute au cours du second semestre 1912, contre
74. 830 tonnes en 1913, ce qui représente une baisse
de 5.060 tonnes, Au total, on importe en 1913,
124,240 tonnes de fonte brute contre 135,740 tonnes
en 1912, soit une baisse de 11,500 tonnes en une
année,

190) GlOckauf 1914 OP. Cityuveseuesscoonosaseaoeoennasasensans P. 550
Elle s'éleve 3 338, 790 tonnes au cours du second
semestre 1913, contre 444, 120 tonnes au cours du
premier, ce qui fait une baisse de 105, 330 tonnes
ou25%, soit un quart du total,
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en effet, qu'a cette épcque, la demande dépasse géné-
ralement assez sensiblement 1'offre-, tandis qu'on ne
peut expliquer la baisse nettement plus intense du se-
cond semestre que par une diminution de la demande ex
téricure & un moment justement ol le marché intérieur
semble saturé et ressent le plus grand besoin d'expor-
ter le surplus, Or, l'inverse se produit, accentuant
encore de ce fait les difficultés de 1'industrie sidérur-
aique allemande qui connaft ainsi, 3 son tour, une pé-
ricde dépressive caractérisée par une baisse assez sen-
sible des prix, sur le marché extérieur d'abord, puis

A partir de janvier 1914, par une baisse de la production
pour éviter une accumulation dangereuse des stocks et
par une diminution des prix sur le marché intérieur,

La récession continue donc 2 progresser, puisque les
sérieures difficult€s que connaissent les secteurs des
produits finis et des mi-produits depuis un certain
temps déja, s'étendent maintenant 2 1'industrie qui les
fournit, c'est-a-dire l'industrie sidérurgique dans son
ensemble, Il ne peut faire aucun doute que la récession,
apres avoir atteint le secteur de 1'industrie sidérurgi-
que, va bientdt affecter la production et 1'écoulement

du minerai de fer, ainsi que du charbon, principaux
fournisseurs de l'industrie lourde,

Le marché du minerai de fer régresse vers la fin

de 1'année,

I.'extraction de minerai de fer en Allemagne, exception
faite de la Lorraine allemande, ne permet gudre d'ap-
précier 1a situation de ce secteur, puisque les quanti-
tés extraites paraissent insignifiantes, en comparaison
des besoins de 1'Empire,

Dans l'ensemble, l'exportation s'éleve 2 782, 910 tcnnes
de fonte brute en 1913 contre 1,015, 960 tonnes en 1912,
soit ur.e baisse de 233,050 tonnes ou également 25%
environ, Cette baisse nous paraft considérable et tr2s
significative de la situation du marché national et
international de ce secteur industriel,



Mous nous baserons donc surtout sur les chiffres
des importations de minerai de fer pour estimer
la situation, IMalgré la faible importance de 1'ex-
traction de minerai de fer dans le Siegerland et en
Hessen-Nassau, ces deux basrins ressententnéan-
moins, dans une certaine mesure, les effets de la
récession industrielle, En effet, si jusqu'en no-
vembre 1913, le minergei de fer extrait dans ces
deux bassins se vend rapidement et 3 bon prix
(191), il se produit un certain ralentissement de
1'écoulement 2 partir du moeis de décembre :

“"I.es minerais de fer s'écoulent beaucoup plus
lentement depuis un certain temps, en rapport
essentiellement avec la baisse de la demande et
de la production des hauts-fourneaux" (192).

On peut supposer que la situation ne differe pas
tres sensiblement de celle du bassin précédent
dans le bassin de la Lorraine allemande (193),

L'importation de minerai de fer étranger progresse
jusqu'en aofit 1913 ; elle diminue ensuite sensible-
ment au cours des mois suivants, en particulier 2
partir de novembre et jusqu'en janvier 1614 (194)
(voir graphique n® 42),

192) Idem..ll'..‘..-.l'l.!Ol-...II....‘..'....‘..l...‘......

Nous n'avons malheureusement pas pu vérifier cette
hypothése a cause de 1'impossibilité d'cbtenir des
statistiques de production et d'écoulement de ce
bassin,

194) Berliner Jahrbuch fir Handel und Industrie 1913 op. citeses.

L'empire allemand importe ainsi 1,036,060 tonnes
de minerai en janvier, 1,190,300 tonnes en avril
1,268,970 tonnes en mai et 1,323,110 tonnes en
aolt,
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Cette baisse provient évidemment des difficultés
que traverse l'industrie sidérurgique au meme
moment,

La diminution de la demande de minerai de fer se
traduit également dans les prix (195).

Nous venons ainsi de remonter la filiere en partant
de 1'industrie du batiment, de 1'industrie des produits
finis et des mi-produits, en passant par l'industrie
sidérurgique, pour aboutir 3 la production et 2
1'écoulement de la matidre premiere, du moins 2
1'une des matiéres premidres essentielles, a savoir
celle du minerai de fer, Il reste 2 étudier mainte~
nant 1'évolution des charbonnages au cours du second
semestre 1913 et de janvier et février 1914, sachant
que le marché du coke traverse une crise depuis le
second trimestre 1913, Cette " crise importante du
marché du coke arrive-t-elle 2 ébranler le bon com-
portement des autres secteurs des charbonnages
jusqu'a présent *?

L'importation diminue au cours des mois suivants,
L'importation s'éldve 2 1,185,060 tonnes en sep-
tembre, A peine plus en octobre, soit 3 1,206, 470
tonnes, mais seulement 2 1,111,020 tonnes en no-
vembre et 3 1,072,200 tonnes en décembre, soit
au cours de ce dernier mois, une bzisse de

250. 910C tonnes par rapport au mois d'aott,

En janvier 1914 l'importation tombe & 720, 000 tonnes
contre 1,036, 060 tonnes en janvier 1913, soit une
baisse de 316, 000 tonnes et par rapport au mois
d'aott de la m&me année, une baisse de 60.0, 000
tonnes, En février 1914, l'importation remonte 2
1,220,000 tonnes,

195) Gluckauf 1913, op. Citivevivevecessseencssscssssscssssses Po 2168
Le 19 décembre 1913, en effet, le minerai de fer
spath brut passe de 131 marks par 10 tonnes 2
126 marks,
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Dans le secteur de Breslau, la production de houille
continue 2 progresser sensiblement au cours du se-
cond semestre par rapport A l'année précédente, avec
cependant un léger fléchissement au cours du quatrieme
trimestre 1913, et en janvier 1914 (196).

L'écoulement au cours du troisidme et du quatrizme

trimestres1913 reste tras important et nettement su-
péricur aux deux trimestres précédents et aus emes-
tre corresypondant de l'année précédente,

Dans le secteur de Halle, la producticn de houille,
déja peu impcertante, baisse au ccurs du second se-
mestre par rapport au premier semestre, et par
rapport & la m&me péricde de 1'année 1912,

Au début de 1'a2nnée 1914, elle n'atteint pas non plus
les chiffres des mois correspondants de l'année
1913, L'écculement continue également 2 baisser,
mais dans des proportions enccre plus importantes
que la production, par rapport 2 1'année 1512,

de 50%, passe de 145 marks par 10 tonnes 3 140
marks, soit pour les deux sortes, une baisse de
5 marks chacune,

196) Gltickauf 1913 et 1914 op. cit, respectivement pp., 1530 sq, et 351 sq.
La production de houille s'éléve & 13,258,826 tonnes
au cours du troisieme trimestre 1913 contre 12,048,608
tonnes en 1912, soit une augmentation de 1,210,218
tonnes ou 10,04% ; par rapport au trimestre pré-
cédent, la production augmente de 3,000,0C0 de
tonnes., Au cours du quatrigme trimestre 1913, la
production s'éleve 3 12,974, 406 tonnes contre
12,097.713T3, soit une augmentation de 876,693
tonnes ou 7,25% par rapport & 1912, Elle régresse
cependant de 284, 000 tonnes environ par rapport au
trimestre précédent, En janvier 1914, la production
atteint le chiffre record de 4,641,737 tonnes et en
février elle baisse de 415,000 tonnes par rapport 2
janvier,
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La production de houille baisse progressivement
dans le secteur de Clausthal au cours du second
semestre et -u début de 1'année 1914 (197).
L'écoulement de houille dans ce secteur fléchit
au crurs du second semestre 1913 dans des pro-
portions & peu prés égales 3 celles de la pro-
duction.

Dans le secteur de Dortmund, la production pro-
gresse au cours du troisiéme trimestre par rap-
port a 1'année précédente et au trimestre pré-
cédent. Elle reste importante au cours du der-
nier trimestre 1913, car elle dépasse celle du
dernier trimestre 1912, mais Laisse cependant
par rapport au trimestre précédent. Encore
importante en janvier et février 1914, 1a pro-
duction tombe en-dessous du niveau de janvier
et février 1913, méme si elle dépasse les
chiffres de novembre et décembre 1913 (198).

1975méiﬁékéﬁfmi§i3mé£migi4;v6p:uéit::mfégﬁééfiVéﬁéﬁE'pﬁgﬂ153bws§:mmmmm'Wmm

et 351 sqg.

La production de houille s'éléve au cours du troisieme tri-
mestre 1913 a 181.872 tonnes contre 182.813 tonnes en 1912, soit
une baisse de 1.947 tonnes ; cette baisse est cependant légére-
ment supérieure 3 celle du trimestre précédent. Durant le der-
nier trimestre 1913 la production s'éleve a 178.754 tonnes contre
190,079 tonnes en 1912, soit une baisse de 11.525 tonnes ou 5,96%.
La production baisse également par rappeort aux trois trimestres
précédents. En janvier 1914 elle baisse encore de 15.700 tonnes
par rapport & décembre, et de 23.000 tonnes par rapport & janvier
1913. En février, la production s'éléve & 55.799 tonnes, elle
baisse donc de 23.000 tonnes par rapport a février 1913 et de
20.000 tonnes par rapport a décembre.

198) idem eccccssccsssccscccccsscccccannses PPe 1520 sq. et 351 sqg.
La production s'éléve 3 28.672.531 tonnes contre 26.729.045
tonnes en 1912 au cours du troisiéme trimestre, soit une augmen-
tation de 1.943.486 tonnes ou 7,27%. Elle dépasse donc la produc~
tion du trimestre pricdédent. Au cours du quatriéme trimestre, la
production s'éléve a 26.967.015 tonnes contre 25.851.408.
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Si 1'écoulement dépasse les chiffres du trimes-
tre précédent et du trimestre correspondant de
l'année 1912 au cours du troisiéme trimestre
1913, il reste cependant inférieur a& la produc-
tion (199). Au cours du dernier trimestre 1913
1'écoulement subit une baisse égale a celle de
la production par rapport au trimestre précé-
dent (200).

Dans le secteur de Bonn, la production et
1'écoulement ppogressent assez sensiblement ~u
cours du second semestre 1913 et au début de
1'année 1914 (201). L'écoulement augmente au
cours du second semestre 191> dans des pro-
portions avoisinant celles de la production.
Mais, tandis que 1'écoulement dépasse toujours
légérement la production en 1912, nous cons-
tatons l'inverse en 1913, & 1l'exception du
premier semestre cependant (202).

199> GlﬁCkauf 1914, OPo Cits cecoococecooecsscoccesonocccecosoe Re 545
L'écoulement dépasse celui du trimestre précédent et celui du

trimestre correspondant de 1l'année 1912, avec une progression de

7,04% par rapport & ce dernier.

200) L'écoulement s'éléve a 26.810.908 tonnes au cours du dernier

trimestre 1913 avec une production de 26.967.015 tonnes, ce qui

représente la différence la plus importante de 1l'année, soit

155,500 tonnese.

201) GlﬁCkauf 1914, OPo Cito, 0§00 CO0E00000G00000O0C00O0GB00CGOOS Do 545
La production s'éléve & 5.030.157 tonnes contre 4.574.052

tonnes en 1912, soit une augmentation de 456,105 tonnes ou 9,97%

au cours du troisiéme trimestre. Au cours du dernier trimestre,

la production s'éléve a 4.813.175 tonnes contre 4.556.447 tonnes

en 1912, soit une augmentation de 286,728 tonnes ou 6,29%.

202) D'aprés les chiffres indiqués dans Gilickauf 1914 op. cite. Po 545
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Au total, et pour l'ensemble de la région de
Sce Preussen, le troisiéme trimestre 1913 en-
registre la plus forte production de 1l'année
(203). La production baisse au cours du der~
nier trimestre par rapport au trimestre pré-
cédent, mais non par rapport au trimestre
correspondant de 1'année précédente (204).
L'écoulement tend & baisser par rapport a la
production au cours des troisiéme et quatrie-
me trimestres, bien qu'il progresse par rap-
port a la période correspondante de l'année
précédente (205).

En ce qui concerna l'ensemble de cette région
de Preussen, nous pouvons dire que la produc-—
tion, au cours du second saemestre 1913, aug-
mente de fagon assez importante par rapport
a l'année précédente et par rapport au pre-
mier semestre 1913, la plus forte progression
se faisant au cours du troisiéme trimestre.

La production s'éléve a 47.,145.350 tonnes au cours du troi=-
sidéme trimestre contre 43.537.792 tonnes en 1912, soit une aug-
mentation de 3.607.558 tonnes ou 8,2%%.

204) Au cours dudernier trimestre 1913 la production s'éléve a
44,965,367 tonnes contre 42.698.870 tonnes en 1912, soit une
augmentation de 2.180.000 tonnes par rapport a l'année précé-
dente. La production reste trés importante en janvier et février
1914,

205) idem 09 00 0QO00P2060O000CO0OD0DOCOGEOO0BO0GLESDO0OOO0BOO00CO PODOOOOOOO0O0G0O pﬂ 545

Au cours du troisiéme trimestre 1913, 1'écoulement s'éléve
ad 47.034.322 tonnes contre 43.586.331 tonnes en 1912, ce qui re~-
présente une augmentation de 3.447.991 tonnes ou 7,91%. Par rap-
port & la production, cela représente une baisse de 159.567 ton-
nes. Au cours du dernier trimestre 1913 1'écoulement s'éléve a
44.796.347 tonnes contre 42.545.549 tonnes en 1912, soit une
augmentation de 2.250.798 tonnes ou 5,29%. L'augmentation de
1'écoulement reste cependant inférieure a celle de la production,
soit de 15.699 tonnes.
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L'écoulement augmente dans des proportions
presque identiquese. Il reste cependant légére-
ment inférieur 3 la production contrairement

4 la situation du premier trimestre.

Parmi les autres secteurs de 1'Empire, il nous
reste & signaler une progression de 1la produc-
tion de houille dans le secteur de Baviére
(206) et dans le secteur de Saxe (208) et une
baisse de la production dans le secteur d'Al-
sace-Lorraine (207). Faute de statistiques,
nous me savons pas comment se fait 1'écoule-~
ment de la production de houille dans ces
trois secteurse.

Pour l'ensemble de 1'Empire, la production de
houille s'éléve au cours du second semestre
1913 & 97.967.130 tonnes contre 93,544,024
tonnes au cours du premier, ce qui représente
une augmentation de 4.423.106 tonnes. En jan-
vier et février 1914, la production se main-
tient & un haut niveau. Au total il apparait
par conséquent que la production de houille
progresse durant le second :semestre par rap-
port au premier et en général par rapport a
1'année précédentes.

206) Glickauf 1913 et 1914, op. cit. respectivement ppe 1530 sqe
et 351 sqg.

La production s'éléve a 411.257 tonnes au cours du second
semestre contre 399.076 tonnes au cours du premier, soit une
augmentation de 12,000 tonnes environ. Elle se maintient égale-
ment & un bon niveau au début de 1'année 1914.

207) idem ®60c0h0co00ccec0s00000B0000000eecancooa PPe 1530 Se et 351 SJe

Au cours du second semestre, la production s'éléve i
2:749.640 tonnes contre 2.723.419 tonnes au cours du premier,
soit une augmentation de 26.221 tonnes. Elle se maintient a
peu prés au méme niveau en janvier et février 1914.

208) idem 06006800000 Cce00000000000080060003 PPo 1530 SJe et 351 SQe

La production s'éléve a 1.905.725 tonnes au cours du second
semestre 1913 contre 1.911.090 tonnes au cours du premier, . soit
une baisse de 5.365 tonnes.
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Elles se maintient également dans les mémes
proportions durant les deux premiers mois de
1'année 1914 (voir graphique n° 33). Ainsi,
l'expansion de la production de houille amor-
cée au cours de 1l'année 1912 & poursuit pra-
tiquement sans interruption jusqu'en février
1914, malgré la récession presque générale

de l'industrie allemande. Nous avons vu que
les autres secteurs industriels ne se défen-
dent pas aussi bien que le secteur de la houille,
puisqu'aprés un reldchement progressif de 1'é-
coulement de leurs produits, il se trouvent
contraints & la longue de procéder & des ré-
ductions volontaires de la production pour
éviter un accroissement trop important des
stocks ; on peut citer 1l'exemple des indus-
tries des produits finis, des mi-produits, de
la fonte, de la production de coke et d'une
partie de 1'industrie mécanique. Seule la
production de houille échappe donc a cette
mesure. On peut trouver une explication dans
le fait que les charbonnages représentent le
dernier secteur industriel 3 se relever de la
crise des années 1907 et 1908 et de la période
de ralentissement de la conjoncture intervemie
en 1911, En effet, dés le début de 1l'année
1912, la plupart des entreprises industrieljus
travaillent a plein régime et ne parviennent
que difficilement et s prix de nombreuses
heures supplémentaires 3 satisfaire la deman-
de croissante sur le marché (cf. ci-dessus

pp. 80, 175 )» Elles peuvent donc, a juste
titre, considérer 1'année 1912 comme une année
record et une période de haute conjoncture.
Les charbonnages, en revanche, ne prenaent
leur véritable essor que beaucoup plus tard,
c'est-a-dire vers le milieu de 1'année 1911
seulement (209).

Cela explique en partie 1l'expansion crois~
sante de la production en 1913. Déji la pro-
duction du coke enregistre un ralentissement
vers la fin de 1l'annéé 1913, Les charbon-
nages, dernier secteur industriel 3 réprendre
son élan, ressentent également en dernier

lieu les effets de la crise.

209) BAUMONT M. La grosse industrie allemande et le charbon

OP» Cit..ooooo-oooo.ooooooooo..-.oocoo..ooo.oco.ooooooo Pe 320
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Mais avant de porter un jugement définitif sur
la situation de la houille au cours de cette
période, il faut évidemment tenir largement
compte du marché de 1'écoulement. Mais comme
les statistiques concernant 1'écoulement de

la totalité de 1a houille produite dans 1'Em=~
pire nous manquent, nous n'avons pu comparer
que la production et 1'écoulement de la houille
de la région du ressort de Sc. Preussen. Nous
avons vu (cf. ci-dessus pp.185 sq ) que 1'é-
coulement se maintient assez bien au cours

du second trimestre 1913, mais qu'il reste
cependant, contrairement au prem!er trimestr=,
inférieur & la production. L'importance de la
baisse varie, en fait, selon le secteur. On
ne peut en tout état de cause nier une baisse
lente et progressive de 1'écoulement sur le
marché intérieur au cours du second semestre :
"Au cours de la seconde moitié de 1'année in:
tervient un recul sensible de la demande par
suite d'une diminution des besoins de 1'in~
dustrie. Une baisse importante de la demande
s'opére en automne parce que le temps clément
entrave le démarrage du marché d'hiver. (Mines
fiscales de la Sarre). Le bassin privé de 1la
Sarre fait un rapport dans le méme sens" (210).
Le périodique Die Bank note de son c8té que
la situation du charbon devient un peu moins
brillante & partir du mois de juillet : "Sur
le marché allemand du charbon la situation
s'est affaiblie un peu plus en juillet, com-
me la Bourse du Charbon d'Essen l'exprime
clalirement dans son rapport du 21 courant”
(211). Le mois suivant n'apporte aucune amé-
lioration, bien au contraire : "Le marché du
charbon se calme encore davantage actuelle-
ment, ..., dans la plupart des puits les
heures chdmées augmentent" (212).

210) Sﬁdwestdeutschéwﬁigfééﬁgfégéeitung 15{4 bis 1919 scececescs po 29
211) Die Bank 1913 ’ II , opﬂ Citﬁ ’ 9 0D OOOOCOC OO S O0OD OO0 00000000300 S® GO p- 771
212) idem noanoonaooooeoona.oooﬂoouoooueooaeooooooneoeo.oo.oone p.1091
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La baisse se poursuit en s'accentuant au cours
des mois suivants jusqu'en février 1914 : '"Le
mois de février a vu la baisse s'intenmsifier
sur le marché du charbon" (213). La situation
ne prend certes pas une tournure alarmante

au début du second semestre 1913. La baisse

de 1'écoulement de la houille n'intervient,

en effet, que lentement et progressivement et
les rapports publiés par Die Bank, que nous
venons de citer, concernent également le mar-
€h€ du coke et le marché de la houille desti-._
née a l'industrie sidérurgique. Vers la fin

de l'année, la situation s'aggrave cependant
rapidement et les effet¢ de la surproduction
commencent a se faire s -ntir plus nettement
"Depuis le mois de juillet il y avait un
affaiblissement sur le marché du charbon,
affaiblissement qui s'intensifie & un tel
point en octobre cu'il fallut instaurer 16 3/4
journées chémées par suite de 1'absence d'é-
coulement" (214). Ailleurs on préfére augmen-
ter les stocks, puisque 1'écoulement baisse

si rapidement, tandis que la production tend
plutdt & augmenter :"Le production se main-
téamit toujours a un niveau dlevé, mais il
manquait 1'écoulement correspondant. Il fallut
stocker des quantités importantes" (215).

Les rapports publiés par le syndicat du char-
bon et 1'étude de 1'écoulement sur le marché

de la Ruhr vont nous permettre de nous faire une
idée plus précise du marché de la houille

entre juillet 1913 et février 1914,

215) Die Bank\19147 I, Ope citﬂg © 0000000 00000000060 GOOCO0O0O pQ 26"‘s

214) Gliickauf 1914, ope. cite, ccece.coscasscecoscasacscase Po 550
215) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1914 bis 1919 .... pp. 280/81
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Si au cours du premier semestre 1913 le pour-
centage de 1'écoulement dépasse tous les mois
105% avec un maximum en janvier, soit 110,93%
(cf. ci-dessus p.67 ), témoignant ainsi de
l'exellente situation du marché de la houille,
le marché se détériore zssez sérieusement au
cours du second semestre 1913 (216),(voir
graphique n°3ﬁ.

216) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914, op. cit., P. 10

En juin, le pourcentage de 1'écoulement par rapport a la
quote-part représente encore 106,47%, ce qui montre clairement
l'excellente situation du marché 3 cette époque. En juillet, 1la
quote-part s'éléve & 7.909.529 tonnes, 1'écoulement & 7.314.031
tonnes, soit seulement 92,47% de la quote-part. L'écoulement aug-
mente certes quantitativement, mais il baisse assez fortement en
pourcentage. En aofit, la quote-~part s'éléve & 7.616.581 tonnes et
1'écoulement & 7.027.435 tonnes, soit 92,26%. Ainsi, dés 1'été,
le marché de la houille voit le mouvement se ralentir : "En &té
apparurent les indices d'un ralentissement. Dans la demande de
charbon, en particulier dans les sortes destindes aux usages
industriels, s'installa un affaiblissement assez important et le
syndicat réduisit de 5% la quote-part" (Jahresbericht des
Handelkammer zu Duisburg 1914, op. cit., p. 63).

En septembre, pour une quote-part sensiblement égale & celle du
mois précédent, 1l'écoulement ne représente déjd plus que 90,44%.
Cela oblige le syndicat a procéder » une nouvelle réduction : "Le
syndicat du charbon dut se résoudre & porter 1la réduction de la
production & 7%%, un saut comme il ne s'en était pas produit
depuis 1908" (Die Bank 1913, IT, op. cit., p. 1091),

En octobre, la quote-part est aussi importante qu'en juillet, soit
7.909.521 tonnes, mais 1'écoulement ne s'éldve plus qu'd 6.658.494
tonnes, soit un pourcentage de 84,18%, soit une chute de 20%

depuis juin. Le marché s'affaiblit donc progressivement : " Le
rapport du syndicat sur la situation du mois d'octobre est
défavorable. L'écoulement a baissé de 7% environ". (Die Bank 1913, IT
ope cit., pe 1198).
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Le pourcentage moyen au cours du premier semes-
tre 1913 s'éléve a 107,74% contre seulement
89,25% au cours du second semestre. A une aug-
mentation de la quote-part &#n cours d'année
correspond en fait une diminution de 1'écoule~
ment. En janvier 1914, le pourcentage de 1'é-
coulement par rapport a la quote-part repré-
sente 83,24%, indigquant ainsi une nouvelle
baisse : "L'écoulement du mois de janvier étailt
généralement moins favorable que celui du mois
précédent. Les quantités mises a la disposition
du syndicat par les mines ne purent pas étre
dcoulées dans leur totalité ; les stocks sont
de ce fait devenus plus importants et il a
fallu instaurer des jours chémés" (217). En
février 1914, le pourcentage s'éléve & 84,54%
contre 109;16% en février 1913, soit une dif-
férence de pres de 25%. Le syndicat rhénan-
westphalien du charbon signale dans son rapport
sur l'anndée 1913 : "que les caractéristiques

de 1'année écoulée étaient d'une part la pour-
suite de la croissance rapide de la production
et du commerce extérieur qui avait déja carac-
térisé 1'année précédente, mais dfautre part,
le resserrement des capitaux et le mouvement
récessif des prix" (218).

En novembre le syndicat prodult 860, OOO tonnes de charbon de moins
que le mois précédent, il réduit également la quote-part qui ne
s'éléve plus qu'a 6.789.885 tonnes ; 1'écoulement ne s'éléve plus
qu'a 6.036.509 tonnes, ce qul représente une baisse de 620.000
tonnes par rapport a octobre. Le pourcentage s'éléve a 84,18%.

Le syndicat enregistre une 1légére amélioration du marché en
décembre. La quote— art s'éleve, en effet, a 7.082.826 tonnes,
1'écoulement & 6.183.209 tonnes, soit 87 30% de la quote-parte.
217) Gllickauf 1914, opo Cite, eeocccccocccccccosccosccascase Do 348
218) Volksw1rtschaft11che Chronik 1914, op. Cite, ecscesce po 263




219)
220)
221)
222)

La situation du marché de 12 Ruhr se détériore,

Nous avons déja constaté une baisse dans 1'écoule-
ment de la hcuille sur le marché de 1la Ruhr en juin
1913 (cf. ci-dessus p. 68), Le marché continue 2
fléchir au ccurs des deux mois suivants : "On
constate un léger ralentissement du marché comme

au cours du mois précédent" (219), La baisse sem-
ble plus légere en septembre, A l'exception du char-
bon gras servant 2 la fabrication du ccke ol la baisse
s'accentue, en revanche, Le répit ne dure cependant
pas tres longtemps, car une nouvelle baisse intervient
en octobre : "Sur le marché de 1a Ruhr, 1'affaiblisse~
ment apparu au cours des derniers mois s'est poursui-
vi plus fortement en octobre, La détérioration du mar-
ché entrafna l'instauration de jours ch8més" (220),

La fin de 1'année 1913 présente la m&me image peu
réjouissante qu'au cours des derniers temps, La baisse
s'aggrave mé&me, 3 l'exception de rares sortes, ILa
nouvelle année, lcin d'apporter une amélioration sou-
haitée partout, enregistre une nouvelle aggravation de
la situation, La demande des usines fléchit nettement
par rapport au mois précédent en janvier 1914 (221):
Un nouveau ralentissement se manifeste en février :
"La détérioration se poursuit, La réserve des ache-
teurs déja constatée précédemment, par suite de
l'entrée en vigueur des réductions de prix A partir du
premier avril suivant s'est maintenue ce mois-~ci"
(222), Cette situation, de plus en plus mauvaise vers
la fin de 1'année 1913, et au début de 1'année 1914,
am¥ne un certain nombre d'usines 2 instaurer des
jours ch®més et & réduire la production, sans pou-
voir emp8cher d'ailleurs 1'accroissement des stocks,
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Die Bank note ''que les heures chtmées se multi-
plient, en particulier dans la Ruhr" (223),

Dans le Passin de Haute-53ilésie, la production et
1'écoulerment donnent pleine satisfaction jusqu'en
janvier 1914 (224), contrairement aux autres bas-
sins de 1'Empire, 2 1'exception du petit bassin de
Basse-Silésie, En février 1914, s'opere cependant
un revirement, car la demande diminue brusquement
et les producteurs ne peuvent éviter une réduction de
la production de 8,5% (225), Ainsi donc, en février
1914, un seul bassin ne semble pas encore affecté par
la récession du marché de la houille, Il s'agit du
bassin de Basse-Silésie, peu important d'ailleurs,
par rapport aux autres, Précisons gque ce bassin n'a
pas participé 2 1l'expansion en 1912 et au début de
1'année 1913 (226).

Les prix de la houille vendue par le syndicat du char-
bon restent fermes toute 1'année 1913, de m&me qu'en
Janvier et février 1914 ; ils augmentent m&me en
avril 1913 (voir graphique n° 51). Les difficultés
d'écoulement au cours du second semestre 1913, et
en particulier vers la fin de 1'année n'ébranlent donc
pas la fermeté des membres du syndicat du charbon,

La situation semble nettement moins brillante pour
les propriétaires de mines non syndiquées, Ces
dernieres se trouvent contraintes de baisser leurs
prix au cours de 1'année 1913 (227),

L'exportaticn de houille en progression,

—

Les expcrtations de houille augmentent effectivement
assez nettement au cours du second semestre 1913
(228) (voir graphique n°® 37),

223) Die Bank 1914 op. Citeeieiroeesnosersessssssssossessassens Do 263
224) Volkswirtschaftliche Chronik 1914 op. Citevvveereeveenaceces Bo 94
225) IdeIN.u.isenonnensssssoascrotosssnssssssssesascnvescssnsse Do 94
226) Glockauf 1914 ops Citivivvernevosceeninsenancesossasaceees DPo1542
227) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914 op. cities p. 9
228) Berliner Jahrbuch fir Handel und Industrie 1913 op. cit,c.se pP. 53

En juillet 1913, 1'Empire exporte 3, 030, 950 tonnes,

soit 450,000 tonnes de plus qu'en juin et 300, 000

tonnes de plus qu'en juillet 1912,
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Au début de 12 nouvelle année, les exportations baissent
cependant légeérement : "Sur le marché de 1'exportation
le résultat ne fut pas particulidrement favorable en
février" (229)., L'importance des quantités exportées
et 'augmentation enregistrée par rapport 2 1'année
précédente évitent vraisemblablement aux houilldres une
récessicn beaucouy plus forte,

La producticn de lignite ne semble pas 8tre affectée par
le rncuvement récessif entre juillet 1913 et février 1914,

La producticn de lignite enregistre effectivement une
crcissance constante et réguliere au cours de cette
période (voir graphique n® 33), en particulier dans
le secteur de Breslau {230),

Les chiffres du mois d'aolt correspondent dans
l'ensemble 2 ceux du mois précédent, En septembre
1'exportation s'éleve a 3,155, 740 tonnes, soit le chif-
fre le plus élevé depuis le meoeis de février, En octo-
bre l'exportation s'éleve & 3,042,220 tonnes, scit

740, 000 tonnes envircen de plus qu'en octobre 1912

et un peu moins qu'en septembre 1913, En novembre,
'exportation s'éléve & 2,879, 750 tonnes et en dé-
cembre 3 3,022,490 tonnes, Durant le second semes-
tre 1913, 1'exportation totale de houille s'élave 2
18,204, 82C tonnes contre 16,374, 690 tonnes au cours

du premier semestre 1913 et 16, 030, 860 tonnes au
cours du second semestre 1912, soit par rapport au
premier semestre 1913, une augmentation de 1, 830,130
tonnes, soit 107 en six mois, Au total, 1'exportaticn
s'éleve & 34,573,510 tcnnes en 1913 contre 31,143,110
tonnes en 1912, soit une augmentation de 3, 444, 000 tcn-
nes, c'est-a-dire 10%,

229) Volkswirtschaftliche Chronik 1914 op. Citiceeeeeeeeeesvess Po 94
230) Gltickauf 1914 OP. Citeeeveeeeoresoessescanensansecseerees Po 546
La production de lignite s'éleéve & 565, 737 tonnes au
cours du troisidme trimestre 1913, soit 35, 067 tonnes
de plus que l'année précédente ou 6,6%,
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L'écoulement progresse sensiblement dans les
m&mes proportions que la production, soit 5,71%
au ccurs du troisidme trimestre et 2,69% au cours
du dernier trimestre 1913,

Egalement dans le sesteur de Halle, la production croft
au cours du second semeastre 1913 (231), aussi bien
par rapport an premier semestre 1913 et par rappert
au semesire correspondant de l'année 1912, KElle reste
tres forte au début de 1'annde 1914, IL'écoulement pro-
gresse de son cdtf dans les m@mes proportions que la
production (232).

Dans le secteur de Clausthal, peu important pour 1Ia
production de lignite, on erregistre une 1légere baisse
au cours du second semestre par rapport au premier
(233), La production totale en 1913 n'atteint pas non
plus les chiffres de 1'année précédente, Elle reste
relativement stationnaire au début de la nouvelle an-
née, L'écoulement évolue de la m&me facon que la
rroduction et enregistre une baisse au cours du dernier
trimestre,

Au cours du dernier trimestre, elle s'éleve 3
598,217 tonnes contre 582,828 tonnes en 1912, soit
une augmentation de 15,389 tonnes cu 2,64%. Par
rapport au trimestre précédent, 1'augmentation
s'éleve 3 33,500 tonnes.

231) GlUckauf 1914, Cpe Cite v veveernevasoseonsacosocannnaeens p. 546
o La production s'éleve 2 11,176, 365 tonnes au cours du

premier trimestre, 3 11,261,517 tonnes au cours du

second, & 11,987,101 tonnes au cours du troisidme

trimestre et 2 12,441, 507 tonnes au cours du dernier,

232) IAeIMutetunnunnnntssoeneennnoesesensseseenseeonsannennns p. 546
233) JAeMauteuunuunnunneoassasoseosrassossanssensessonnnanss p. 546

La production s'éleve 2 279, 423 tonnes de juillet 3

septembre 1913, contre 264, 654 tonnes au cours du -

second trimestre, mais 290, 688 tonnes au cours du

premier, Durant le dernier trimestre 1913, 1la

production s'éleve 3 271, 379 tonnes contre 298, 975

tonnes en 1912, soit une baisse de 27,596 tonnes ou

de 9,23%,
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Dans le secteur de Bonn, en revanche, la production
augmente sensiblement, aussi bien par rapport au
premier semestre 1913 que par rapport au semestre
correspondant de 1'année 1912 (234), Le marché

de 1'écculement suit le m&me mouvement ; il accuse
cependant une 1égére baisse au cours du dernier tri-
mestre (235),

Pour l'ensemble de la région de Sc, Preussen, la
production augmente donc régulitrement au cours
de 1'année 1913 et au début de la ncuvelle année
(236), Le marché de 1'écoulement évolue dans le
m&me sens, dépassant mé&me légerement la pro-
duction (237).

La production s'éleve & 4, 930, 397 tonnes durant

le second trimestre , & 5,195,361 tonnes au cours

du troisieme et & 5,354,138 tonnes au cours du
dernier trimestre, ce qui constitue une croissance
constante, La production totale s'éleve 2 20,338, 734
tonnes en 1913 contre 17,606, 398 tonnes en 1912, soit
une augmentation de 2,729, 336 tonnes, La prcduction

reste également importante en janvier et février 1914,

235) IdemMeu.sesrstosreossoanssssnsssscscssesssssanssnsesess Po 546
236) Idem,usueessesocsencsoseesonossasesnanancanssensnnsnaes Po 546

La production s'éléve 3 16,897, 13C tonnes au cours

du premier pyimestre , 3 17,007,719 tonnes au cours

du second, 2 18,027, 622 tonnes au cours du troisieme

et & 18,665,241 tcnnes au cours du dernier, scit au

total 70,597,712 tonnes en 1913 contre 65,803, 959

tonnes en 1912, ce qui représente une augmentation de

4,793,753 tonnes en une année,

237) Idem;..."v.."...‘........‘..‘........l..l.'........l.."..'..- p.l 546
L'écoulement s'Sleve 3 70,599,565 tonnes et la

production & 70,597, 712 tonnes en 1913,
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Dans les autres secteurs de 1'Empire, enfin, la
production progresse également partout entre
juillet 1613 et février 1914 par rapport 3 la période
correspondante de 1'année précédente (238),

Four 1l'ensemble de 1'Empire la production augmente
donc assez s@nsiblement au cours de cette période
(239), alors méme que la prodaction de charben
régresse légdrement au cours du dernier trimestre
1913,

L'écoulement se fait normalement et progressec en
général dans les m8mes proportions que la produc-
tion, comme ncus venons de le constater pour la
région de Sc, Preussen (cf, ci-dessus p,191),
Malgré 1'absence de statistiques cacernant le mar-
ché de 1'écoulement dans 1'Empire, , nous pouvons
penser que le marché du lignite ne rencontre pas
les me&mes difficultés que les marchés du coke, de
la houille et de la briquette (cf, ci~-dessus), En
effet, dans aucun rapport sur la situation du marché
-entre juillet 1913 et février 1914, on ne signale une
baisse quelconque ou un ralentissement, mé&me faible,
sur le marché

238) Gluckauf 1913 et 1914 op, cit, respectivement pp. 1530 sq. et 351 sq.
Dans le secteur de Bavidre, la production s'éleve
3 982,371 tonnes au cours du second semestre,
contre 913,124 tennes en 1612, ce qui représente
une augmentation de 69,247 tonnes, Elle reste
également trés importante en janvier ot en février
1914,

Dans le secteur de Saxe, la production g'éleéve 2
3.387.379 tonnes au cours du second semestre,
contre 2,929,089 tonnes au cours du premier,
soit une augmentation de 458,290 tonnes, En
janvier et février 1914, elle dépasse celle des
mois correspondants de 1'année précédente,

Dans les autres régions de 1'Empire, non encore
évoqués, la production s'éleve 2 4, 495,992 tonnes

au cours du second semestre 1913, contre 4,152, 664
tonnes au cours du premier, scit une augmentation de
343, 328 tonnes, Elle continue & progresser au début
de la nouvelle année,

239) Idem..veveieseessnennssssss Tespectivement pp. 1530 sq et 351 sq.
Pour s'ensemble de 1'Empire, la production de lignite
s'éleve 3 45,290,298 tonnes au cours du second se-
mestre contre 41,826,048 tonnes au cours du premier
scit une augmentation de 3. 464,250 tonnes,
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du lignite, Celui-ci sert avant tout 2 un usage do-
mestique et ne ressent donc pas évidemment les effets

de la récession industrielle, comme le marché de la
houille par exemryple,

Le marché du lignite évolue de la m&me fagon que celu
de la houille, mais dans des proportions nettement infé-
rieures,

Effectivement, si 1'Empire continue 3 importer une
quantité relativement importante de lignite d'Autriche-
Hongrie, l'importation baisse cependant légerement au
cours du second semestre par rapport au premier
(240). Cette baisse intervient & partir du mois de no-
vembre 1913 et s'accentue en janvier et février 1914,
Elle provient esscntiellement de 1'augmentation de la
production intérieure, augmentation qui dépasse tres
largement le faible niveau de la baisse des quantités
importées,

On peut considérer 1l'exportation du lignite comme peu
importante (241).

240) Gluckauf 1913 et 1914 op. cit, respectivement pp. 340 sq. et 31 sq,
L'impcortation s'éleve 2 3, 483, 740 tonnes au cours
du second semestre contre 3,502,890 tonnes au cours du
premier, ce qui représente une baisse de 19, 150 tonnes,
L'importation s'élave & 477,433 tonnes en janvier 1914,
contre 503, 704 tonnes en 1913, soit une baisse de
26,271 tonnes, La baisse s'accentue encore en février ;
1'importation s'éleve, en effet, & 462, 776 tonnes, soit
une baisse de 15,000 tonnes par rapport & janvier 1914
et de 102, 000 tonnes par rapport & février 1913,
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Elle pregresse cependant au cours du second semestre
1913 et en janvier et février de la nouvelle année,
principalement en direction de la Hollande et de 1'Autriche-
Hongrie,

Le secteur du lignite échappe donc & peu preés totalement
au mouvement récessif et peut pcursuivre, pour le moment
l'expansion amorcée au cours de 1l'année 1912,

La production de briquettes de houille et de lignite en pro-
gression au cours du second semestre 1913 (voir graphi-
ques n°® 35 et 36).

En effet, la production de briquettes de houille poursuit son
expansicn en 1913 par rapport 3 1'année précédente et éga-
lement au cours du second semestre par rappert au premier,
On fait une constatation identique pour la production de bri-
quettes de lignite, Il faut cependant noter une baisse de 1a
production de ces deux sortes au cours du dernier trimestre
de l'année 1913,

Ces constatations se vérifient dans le secteur de Dortmund
ot la production dépasse toute 1'année celle de 1'année 1912,
mais régresse 2 partir du mois d'octobre par rapport au tri-
mestre précédent, La baisse de la production de houille se
poursuit au début de la nouvelle année (242),

242) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914 op., cite.. p. 11
Au cours du troisitme trimestre la production de
briquettes de houille s'éleve 2 1,293, 000 tonnes
contre 1,261,000 tonnes au cours du second tri-
mestre, ce qui représente une augmentation de
32,000 tonnes au cours du troisietme trimestre,

La production s'éleve 2 1,188,000 tonnes au cours
du dernier trimestre 1913, soit une augmentation
de 7.000 tonnes par rapport 2 1912, mais une
baisse de 105,000 tonnes par rapport au troisie-
me trimestre, Au total, la production s'éléve 3
2,481, 000 tonnes au cours du second semestre 1913
contre 2,471,000 tonnes au cours du premier, soit
a peine une augmentation de 10, 000 tonnes.
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Dans le secteur de Breslau, la production ne subit pas
de baisse entre juillet 1913 et février 1914 (243), en

ce qui concerne les briquettes de houille, La production
de briquettes de lignite progresse légtrement au cours
du second semestre (244), Apres une baisse en janvier
1914, elle remonte en février,

Dans le secteur de Bonn, la production de briquettes de
houille (245) et de briquettes de lignite (246) progresse
au cours du dernier semestre 1913 par rapport 2 1'année
précédente, Elle baisse cependant dans les deux sortes
a partir du mois d'octobre et jusqu'en février 1914 pour
la prefiiere sorte et en décembre pour la dernidre,

Nous assistons 2 une situation analogue dans le secteur
de Clausthal (247) pour les deux sortes de briquettes

243) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914 OF. 01t p. 11
La production de briquettes de houille g'él2ve a
288,000 tonnes au cours du second semestre 1613,
contre 244, 000 tonnes au cours du premier, soit
une augmentation de 44,000 tonnes. La produotion
se maintient au début de la nouvelle année,

7 T L o T < S § |
Au cours du second semestre 1913, la production de
briquettes de lignite s'¢leve 2 262,000 tonnes contre
255,000 tonnes au cours du prernier, scit une augmen-
tation de 7,000 tonnes,

245) IdemM.eeuueseesneessassoesssssonoscsssnoassssssnsncesses Po 11
Dans ce secteur, la production de briquettes de houille
dépasse de 7,000 tonnes la production du nremier
semestre, Elle baisse cependant de 1,000 tonnes
au cours du dernier trimestre par rapport au tri-
mestre précédent, Elle baisse dans les m&mes pro-
portions au début de 1'année 1914,

246) IdemM..uveeeusossoesnssassssvesosscsnsesasasssnssoanansae Po 11
L'augmentation de la production par rapport au premier
semestre g'éleve & 116,000 tennes, La production
baisse cependant de 20, 000 tonnes au cours du dernier
trimestre 1913, par rapport au trimestre précédent,

247) IOEMMe e veteeeeeneosnanasssecoansosessesesennonnosnneees Pp. 11
La production augmente de 4,000 tonnes par rapport
au premier semestre, Elle baisse cependant de 1,000
tonnes au cours du troisieéme trimestre, par rapport
au trimestre précédent,
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et dans le secteur de Halle pour la production de bri-
quettes de houille (248), La production de briquettes

de lignite augmente en revanche sensiblement au cours
du second semestre (249) et poursuit son expansion
au début de 1'année 1914,

Dans le secteur de Saxe, la production de briquettes
de houille progresse au cours du second semestre
(250), avec une tendance 3 la baisse au cours du
dernier trimestre, Elle se mainticnt & un niveau
normal au début de 1'année 1914, La production de
briquettes de lignite suit la m&me évolution (251),

On constate, enfin, une évolution analogue dans les
autres régions allemandes, La production de briquet-
tes de lignite augmente certes par rapport au premier
semestre (252), mais elle tend 3 baisser assez nette-
ment en novernbre et décembre,

En janvier et en février 1914, elle baisse nettement
par rapport & novembre et décembre 1913, La
production de briquettes de lignite augmente de 3, 600
tonnes au cours du second semestre, Elle se fzit au
cours du treisieme trimestre, La baisse enregistrée
fin 1913 se poursuit au début de la nouvelle annde.

248) Jahresbericht der Handelskammer zu Breslau 1914 op. cit, p. 11
La production de briquettes de houille baisse durant
le dernier trimestre de 4,000 tcnnes par rapport
au trimestre précédent, La production de 1'année
1912 dépasse de 6,000 tonnes celle de 1'année 1913,
La baisse de fin d'année persiste en janvier et fé-
vrier 1914,

249) Idem;.‘;...;..i...l...l;.i.0;..'.0..‘.ll.‘l..i;;';......; p; 11
Elle augmente de 557,000 tonnes par rapport au
premier semestre.

250) Idem;.l'll.l....lll....‘........‘...‘ll.‘..........l'....’...‘ ’}. 11
La production enregistre une hausse de 7, 000 tonnes
au cours du second semestre,

251) Idem..l.ll..'il....;l.......l;.’.;.l.;'.'......‘.'.....'". p. 11
Elle augmente de 133,000 tcnnes au cours du second
- semestre, baisse cependant vers la fin de 1'année,

252) Gltckauf 1913 et 1914 op, cit., respectivement rpP. 1530 sq, et 351 sq.
Elle s'€leve 2 1,170, 470 tonmes au cours du second
semestre 1913, contre 1,054, 516 tonnes, soit une
augmentation de 115, 954 tonnes,
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Elle remonte cependant au début de la nouvelle année,

A une production en hausse correspond une baisse
sensible de 1'écoulement,

Comme nous ne disposnns pas de statistiques sur
l'ensemble du marché de 1'écoulement dans 1'Empire,
nous nous contenterons des indications fournies par le
syndicat du charbon, Les chiffres donnée par ce syndi-
cat nctent une progression de la production (cf, ci-
dessus pp. 194 sq.) et une baisse assez sensible de
1'écoulement par rapport & la quote-part (253), Le
pourcentage de 1'dcoulement, de 96,65% en juin 1913
ne représente plus que 80,39% en février 1914,

253) Jahresbericht der Handelskammer zu Essen 1914 op, cite,ee p. 11
La moyenne du pourcentage d'écoulement de la briguet-
te par rapport & la quote-part s'éléve & 94,65% au
cours du premier semestre, avec un pourcentage
maximum en juin, scit 96,65%. En juillet, la quote=
part s'éleve & 426,470 tonnes, 1'€coulement 2 390, 033
tonnes, soit 91,46% de la quote-part. Le syndicat
décide de réduire la quote-part de 95 & 90%, En
aolt, la quote~-part s'éleve 2 410, 676 tonnes, 1'écoule-
ment 3 272,157 tonnes, soit 90,62%, Elle s'éléve 2
410, 538 tonnes en septembre, 1'écoulement 2 366 .309
tonnes, scit 89,23%. L'écoulement subit donc une
baisse légere sans doute, mais régulitre depuis le
mois de juillet, En octobre, la quote-part s'éleve a
432, 844 tonnes, socit le niveau le plus &levé de toute
1'année, 1'écoulement 3 374, 721 tonnes, soit 86,57%
de la quote-part, La situaticn ne semble pas encore
trop inquiétante jusqu'd présent, vu l'importance de
l'exportation : ''Les quantités invendues sur le marché
intérieur pour le comrpte du syndicat purent &tre écou-
lées sur le marché extérieur grice au développement
satisfaisant de 1'exportation'" (Gltuckauf 1913 op. cit.
pe 1947),
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Le syndicat enregistre donc incontestablement une
baisse dans 1'écculement de la briquette ; peu
importante au début Ju second semestre, .elle
s'intengifie par la suite, Elle devient sérieuse

2 la fin de 1'année 1913 et au début de 1'année 1914,

Le ralentissement slintensifie sur le marché du la
Ruhr,

Le fléchissement de la demande de briquettes sur le
matché de la Ruhr amorcé en juin, se poursuit et
s'intensifie en juillet : "La demande de la briquette
a continué 3 s'affaiblir sur le marché" (254), La
baisse ne ralentit pas jusqu'en janvier 1914, Le
marché s'améliore dans une certaine mesure gu
mois de février de la nouvelle année,

En constatant cette baisse progressive sur le marché
le syndicat ae décide A porter la quote~part & 374,892
tonnes, 1'écoulement ne s'éleve néanmoins qu'y 323,245
tonnes -ce sont les deux chiffres les plus bas de
l'année- soit un pourcentage de 86,22%, La baisse
s'accentue en décembre ; la quote-part s'éleve en
effet 3 390, 916 tonnes, 1'écoulement & 309, 798 tonnes
chiffre inférieur A celui de 1'année précédente, socit
79,25% de la quote=part. On signale alors un affai-
blissement général de 1'écoulement (Glickauf 1914
cr. cit, p. 187) Les pourcentages s'éldvent 2
78,807 en janvier 1914 et & 80,39% en février.

254) Gluckauf10/13 OP. Cit.l.....l'v.l..;..;.llI...‘...;.....I;.‘..‘ p. 1271
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Le march® extérieur régresss assez sensiblement
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L'importation de bricuettes de houille ne repré-
sente au'une partie insignifiante du commerce
extérieur des briquettes. Tlle s'é@léve 3

11.535 +tonnes au cours du premier senestre

2t renrésente 3 peine davantage au cours du
second et vient surtout de Belgicue et de
Hollande (255). L'importation de brigquettes
de lignite ne présente vas de changement nota-
ble war rapnort au semestre précédent 256) .

L'exportation de bringuettes de houille flé&chit
sensiblement au cours du second samestre et
plus fortement d'ailleurs vers la f£in de l'an-
née jusau’en février 191+ (257).

Motons enfin cue les diffdrentes sortes de
briguettes ne subissent aucun changement de
prix entre juillet 1913 et février 1914.

255) Gluckeuf 1213 et 1914, on. cit.
resnectivement. ..ccococccncossncsoscnss DR. 340 Sqd. et »p.31 sq.

256) TMeucnccoocosoaccosasnascosaocsssscsoss PO 340 sa. et pp.31 =a.

257) IdEM.eccrocoocancooscsosasoansossacssanse PP 320 sg. et pp. 31 s5d.
L2 mcocyenne nensuelle des quantités de briquettes de houille
exportdes au cours du vremier cenestre 1913, s'élave &
129.61€ tonnes. ©n juin, l'exportation s’Aléve 3 17:.115
tonnes. =zoit une bhaisse sensible par rapport au mois pri-
cédent. ¥n duillet. l'exportation s'£léve 4 197.716 tonnes:

A 197.7556 +tonnes en aodt, N 159.72% tonnes en septembre, ce
qui renrésente une haissz assez importante par rapport au
mois précaddent. L'exportation remonte en octobhre, puisqu’
elle s'Elé&ve 3 196.377 tonnes.

Le syndicat peut comnenser particllement la baisse ressen-
tiz sur le marché intd8rieur rar unc exrortation plus impor-
tantz au cours de ce2 nois. (Gllickauf 1914, or. cit.....p. 29)

Au cours des mois suivants l'exportation baisse &galement
dans des rroportions assez importantes, ce qui aggrava
évidermment la situation du march®. Ainsi lfexportation ne
s'éléve plus cu’3 11€6.041 tonnec en rovembre. Il v a

donc une baisse A2 l'exportation, en particulizr en septembre
et en novemkre. Fn danvier 1914, l'exnortation s'éléve a
121.372 tonncs, soit une baisszs de 85.681 tonnes par rap-
port 4 janvier 1213. Elle remonte brusquement d 201.273
tonnes en favrier,
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Cette analyvse de 1°évolution des différents secteurs
des charbonnages entre juillet 1913 et février 1914
amé&ns un certain nomhre de conclusions. La progras-—
sion constante de la production ‘e houille relevée
au cours Jdu premier semestre, également celle de
la nroduction de lignite, de bricucttes et méme de
coke, se moursuit dans une large mesure au cours
du second semestre 1213, avec nédanmoins un ralentis-
szment de la nroduction de coke rour hauts fous-
neaux 3 nartir 4 octobra et de la vroduction de
houille i martir de noverbre. La production de
lignite et de bricuettes; princinalement les bri-
guettes de lignite, continue son cxpansion Aurant
1'année 12 ot souvent n8me au dibut de la nou-
valle année., Un2 r3duction volontaire Jde la pro--
duction de houill=s succéde bientét & la réduction
volontaire de la production de coke gqui intarvient
en novambre, décembre 1213 ou janvier 1%1<, selon

o

=
™0 O

les régions. Le Bassin de Hante~filésie ressent
en dernier les effets de la récession sur le mar-
ch? de 12 houille. Seul leo petit bassin de Rag-

se Silisis Echanve A ce mouvement récessif, pour
le moment du moins.

Mais si la production des charbonnages ne sembla
gquéra affectde, sinon tardivement, les diffirents
marchés d'écoulaement subissent une baisse rela-
tivement t6t et tout 4'abord celui du coke, A
partir 4du mois dfavril 1913, A partir duv nois
de juin, Jdavantage au mois d'acfit, on signale

une r2cession, l&gére d'abord, tr&z nette ensui-
te, sur le marché& de la Ruhr, en ca qui con-
cerna l'écoulement de la houille. Fgalerent 3
nartir de juillet, le pourcentage de l‘'écoulement
de houille rar rapport i la gquote - part baisse
progressivemnant. L'importance de l'exportation
lizite trés certainsment 1la r3cession sur le
march? de 1a houille.

La production do lignitc connait une exnansion
ancore nlus fortn gue celle de la honillle au
cours de cette nériode. L’&coulement se fait
normalement avec une trés lagiére baisse 3 la

fin d=2 1l'ann4e 1913 et au début de la nouvelle

4
anne<a>,



252)
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LfZcoulement des briguettes racsent nlus forte-
ment les =zffets de la récession gZnfrale. Il
baisse en effet, paralldlement 3 celui <e la
houille ¢t sensiblement dans les mémnes nronor:-
tions , tandis que la production progresse as-
s2z nettement au cours ‘e cette niriocde par
rapport au semestre précédesnt et surtout par
rapport 7 l'ann3e nrécédente.

Une partie impertante das charbonnages rubit
donc 3 son tour les effets A2 la ricession, 3
partir de juin sur la march?® de l'3coulement et
4 nartir du mois d'octobre dans la production.
La reécession aché&ve de ce fait son cvecle &°'svo-
Iution en affectant finalaoment los deuy matidraes
premniéres essentielles, le minerai de feor et
les charbonnages. Mais le nlus grave "Ateait
que le charbon ne subit aucune baisse de nrix
nendant toute l7annéde. Régulidrement les
charbonnages ressenteont les cffets de la ra-
cession conjoncturaelle bien plus tard que
1'industrie da2 transformation”™ (258). Cette
constation trouve unz confirmation chez
Fuczynski : "La ricession de la conjoncture
est ginfralement rossentie en dernier dang

la production des houilléres®. (252). Co
processus nous rarait *~out & fait normal,
nuisque les hnuillidres constituent 1fakoutis:
sement da la chefne de la production indus--
trielle., Il est désormais indénicble aue
1'é&conomies allanande traverse actuellement

une nouvelie crisa, »nuiscue nrescue tous

las secteurs &conomiauas et industriels
analvsads ressentent plus ou moins fortement

les effets ricessifs,

oA
-
3

Accélération de_la récession dans_ 1’industrie_

mlicaaiaue

Ver= la £in Je¢ 1'2nn72 1913, 1'industrio mé--
canique, qui travaille ancorz normalenent dans
un certain rombre 4c secteurs, enredistre une
extension importante du mouvement ricussif gi-
nérasl. '

FEILER A. Die Xonjunkturpariode 19071913
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RUCZVIISKI J. Die Dewequng der 4. Yirtschaft
von 1800 bis 1946 OP. Clt..ccocooccsscscsnscnsasa Do 151
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On »neut dire sans contaeste gqu'id cette é&noque tous
les secteurs de caette branche industrielle subis-
sent dans une certaine mesure les cffets de la
crisc, comma l'attestent d2 nombreuses Chambres
de Commercea (269) ot un nombre important de pé-
riodiques économicues (261). On reléve ainsi
dans le rapprort du Darliner Jahrbuch fiir llandel
und Industrie ¥ cue l'industrie nfcanicuc - A
l'excepntion des rares secteurs i 1334 signalé:.
(cf. ci-dessus »™. 117, 118 )} &était occcunée
en suffisance —=ndant la nlus grande partie de
i'fannse, mais qa ltactivit?® diminua camnendant
verg la fin da l'année. Cela vaut &galerent

‘)J °

pour la fabrication de locomotives” (262) . Tour
A, Feiler (2¢4) l'industrie mdcanigue signale

d&i5, 3 »artir de l'automne, unc activité insuf -

fisante dans tous legs zectsurs; acuorhagnﬁe da
licencisments de perso nnclf At de raductions
ces heuraes de travail. Le rapwort de la Cham
bra de ComperCH at Essnn confirm: d'dailieurs cet-
tedernidére analvsc ¢ "I'n ¢Anéral on signale aque

1a situation du marché est devenue plus mauvaise
denuis la gaconde moitis de 1l'année ou du
noing vers la fin de 17anndce 1913 T o{264)

En eff=t, dés le mois de juin,. bien cue leas com-
nandas suffisent encore pour le moment, 1les
nouvellas comman”2s n'arrivent que rnarcimonieus
sement @t 3 des prix riduits par suite de la
crise aue traverse & cc moment 1A toute 1'in-
dustriec de fer. Le ralentissement des activitis
s'intensifie au cours des mois suivants, parce
cgue les anciennes crmmandes sfépuisent at que
les nouvelles se font rares. La d@térioration
du marchZ se poursuit jusgu‘'en fivrier 1914,

ol 1'on signaleg une nette récession Jans la
fabrication de loconmotives (265).

260) Jahresbericht der Eandelslammern zu Ctrassburg 1214 I . 33
zu Dortmund 1914 n. 22
zu Berlin 1214 op. 12 224
Zu Zsoen 1914 pp. 24/
261)Frankfurter Yirtschaftskaricht 191'1”or~° ClteocooososDdP. 3,205 sg.

Berliner Jahrbuch fur H.und Indastrie 1513 op. cit... P. 255 sqg.

262)3erliner Jahrbuch fir Tandel und Industrie 1913 II cp.cit. »n. 9

263) FEILER A: die Konjunlkturneriode 3907-1€13 on. cit..cceeceoD.2

265) Berliner Jahrbuch fiir Fandel und Industrie 1913 op.cit....$.257
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La situaticn industrielle ré&cessive influence
as3ezZ négativement 1'extensicn L2888 gocidtéds
ou la criation de socigtés nouvelles au mo-
ment od l'activit® ne suffit méme nlus pour
l2s entreprises existantes (2566).

Le march& des exrortations &vclue trés diveorse -
ment sgelon le genre de machines. Les axporta-
tions da machinas agriccles (267) et &‘'auto-
mobiles (268) fléchissent assez fortement

d partir du mois de juillet 19123,

26C6) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1914 Op.Ccit.iveecosPpP. 54/55

Las8 créations de socidtds de constructions mécanique en
1213 renré&sentent un capital de 73,18 millions de marks
contre 76,88 =millions en 1° 1 Los augmentations de ca-~
pital <asz socistds auwistante J“élﬁvent 3 95 ,064 millions
de marks on 1313 contre 137,51 millions en 1912, soit
une baisse de 42,47 nillions Jde narks.
267) Frankfurter Zeitung 1914 OP. Cit...veeeecossoecss du 7.2.1014

En juin on exporte des machines agricoles pour une valaur de
millions de marks, en juillet pour une valeur de 4.1
millions de marks, en acofit seulamont plur 3,3 millions

da marks. Le montant dininue ﬁncore au cours das mois
suivants, car il ne s'S8lZve plus qu’ad 2 millions de marks

enn novenbre et 3 1,9 millions de marks en A%cembre., An
cours du nremidr semestre 1913, le montant des expor-
tations diépasse largement celui de 1912, mais 1’inver-

3e se preduit em revanche au cours du second semestre.

U‘l

268) idembcﬁeo,.ueegcg.aoe.,,an.c.,ooaunooeoo.oca..no, du 7.2.1914

DZ2j& en baiste au cours du moig de2 juin. le montant des
export tions d'automohiles fléchit ancore davantage au

s mois suivants. En mai 1'Fmpire allsemand
exporte pour une somme de $,¢ millions de nmarks, en juin
encore »our une somme de 8.7 millions. 1Bn juillet, 1le
nentant ne s°'€léve nlus qu’i 7 millions et 3 7 5,2 mil-
lions de marks en aofit., 17 exmortation subit donc une
baicsz de 3 millions de marks, soit un tiers dun mon-
tant total. en l'espace e trois mois.
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Bgalemaent les exporiations d2 locomobiles et o
machines pour 1'industrie textile, et ~cuelgues
autres soriaes Jdo machines (269) Zléchiscon
assez cansiblement au cours du second semestre
1813 (voir graphicue n°® 54)

Certaines machines et certainces fabrications de
1'industrie mécanique nrogreszent en revanche
assez sansiblement (270). L'exportation d=s

8ra renrise en septembre , l'exportation
llions de marks en octobre et 3 4.5 mil-

lionz de merlks an novembre, scit juste la moitid dn
montant atteinit au cours du mois do mai. Lo nontant
s'Sléve & 5,41 millions de arks en dAcambreo. Ce sec-

teur enregistre donc une heisse siricuse au cours Au’
seconi senmastre. ‘

269) Zerlinar Tageblatt 21914 ..ccccoccocoocsocoocssoonsscsa AU 28.1.1014

Les =xportations de locomobileg s'Zlivent 3 16.782 tonnes
au cours du second somestrs oontre 19.449  tonnes an

1 Cours
durreimier. Les exnortations de machiaes de tissage s'éla-
vent 3 121.261 tennes au cours “u second semestre contre 22.835
22.536 tonnes au cours dunreaier, Pour las autres scrtes
dz machinas pour l'indfustrie toxtile laos exnortations s'8lé-
vent % 25,367 tonnes contre 26.172 tonnes au cours du pre-
mier semastr:. Les exportations de machinas nour meuneries
pascant 4de 15.863 tonnec an cours Ju preisr scrmestre 3
13.912 tonnes au cours du second ; les oxportations de

machinas pour la fabvicaticn de celiulose de bnis ot d=
piar s'Ilévent 3 12.668 tonnes au cours Ju second senestre
contre 11.7%C tonnes au cnurs du pramier et celles des ma-
chines d coudre passent de 27.242 tonnes au cours du pre-

miaxr semestre & 26.703 tonnes an cours “u second.

e

27C) dideMo oo ccacnscaoaococoncosoooosocccannancee srssesocsse UU 28.1,1014

n marticulier las expeortations de locomotives et de rouleaux
compresseurs 3 vapaur. Les preniéres s'Z18vant 3 54,050 ton-
nes au cours du _second semestre contre 35.973 tonnes  au
cours 4du premicr. Les secondes s'Slavent & 7.4831 tonnes

au cours du second senastre contre 5.217 tonnes au cour-

du nremier.
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machinen 3 travailler les métaux Prograsse
trés sensiblement (271) celle des wmachines
agricoles, des machines nour la fabrication
de cuir et de chaussures reste stationnaire
(272) .
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Les autres nachines

motrices y compris 1ss noteurs rassent

de 50.488 tonnes au cours du premier soemestre 3 57.046

aul cours 4y second. L

tonnes exportation des machines
d tissageé pour le coton passe cdo 1,774 tonnes & 2.378
tonnes au coure du second : celle das nachines--outils
masse de 77,045 tonnes & $9.321  tonres ; celle des
nachinas pour distilleries, bras

nassc

24

n2s

,281

-
Q A
4

5.304

536 tonnes :

907 2N

A

serieg et industries du
sucre passe da 24,552 tonnes 3 2%
des pompes passe de 12.200 tonnos
LPaxnortation Aa

calle

115.17% tonnes.
s machines % lever, vy compris les grues

%2 16.197 tonn:s au cours du nromicr semaestre 3
tonnes au  cours du sacond : cclle dos machines

d impression wassce o 11.223  +onnes A 112,202 tonnes:

celledes ventilatcours ot souffleries passe de 4.599 ton-

zonnes ; celle des machines pour les in-

dustries de la chaux, do l'argile, de la terre glaise
et du ciment passe de 14.416 +tonnes & 18.824 tonnes
celle des tricuses passe de 9.016 +onnes 3 13.978 +ton-

nas . Les autres machines nassaent de 29.9356 tonnes
au cours cu premier semestre 3 31.930 +onnes au cours
du second. Lisxportation Jes »midces Adtachées s'@le-
ve & 55.350 tonnes au cours 4Au second senestre con-

tre 53.783 tonnes au cours cu promier,

271) Berlincr Tageblatt 1914 €5 Citeevvooereonnonnn

L'exportation de machines & trovailler log nétaux
trés sensiblement 3 la fin dn second semestre aprés  un net
flé&chizsement 2n juillet, aofit et octobre. Zn dBcembre

el

le =

bre at
total elle s'@léve 3 74.347 tonnes zn 1913 contre

tonnes a2n 1912, soit une augmentation

272)

idem

'éléva 3 12,360 tonnes contre &.360 tonnes

-

OQCBOODGDuoﬂﬂ0ﬂk005006IOBOQGBOBOBQSQHHODOEO

du 27.1.1914

pDrograsse

2N noven:s

5.270 tonnes en janvier, soit juste le double., 2An

56.590

de 17.150 tonnes.

du 23.1.1914



Los exvortations de machines pour 1l'ensemble de

1®mnire »rogressant au total de 10 $ environ,
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ce qui reprisente une augnentation sensible (273)

2 oun moment ot le warché intfrieur accuse un
ralentissement sensible de la demande, 1l'ex-
pansion de l'exnortation <e machines évite

-

indiscutablement 3 l'industrie mécanique alle-

mande Ade connaltre une crise bhien nlus impc -

nte. La baisse e 1l'acoulement sur le mar-

ta

ché intlrieur et la réducticn Jde prix au'il

faut consentir aussi bien 5 1’intdrieur qu'j
1’exportation; npour vendre & tout prix, font
néamroinz ~ue 1'industrie mieca niqua traverse

une période difficile et cornait une rédcessicn

sénsible, surtout au ccurs du dernier trimestre

1913 et aL début de la nouvelle année : "Pcur

l1'3coulement intérieur en baisse, une exporta-

tion forcée na peut anpnorter qu'une compensa-

tior insatisfaisante & des prix inintéressants
et; & partirde l'autnmne, l’industrie mdécanigue

signalait unc activitd ogénérale insuffisante

avec des licenciements et das radductions Ju
temps de travail®™ (274).

industries &chappent dans une
& la récession ~ui touche 1!'éco-
industries allemandes :; ce sont

Deux grande
large masure
nom_b et le

u) 0O W

lndustrig chinigque, en nartie sewlemant , et

la grosse industrie &lectricue .

Zcegsion lans 1'industrie chimicue s'in-

£ dans les sectcours 4333 en difficults
touche pratiquement nas las autres

secteurs de cette inducstrie.

)

L’industrie chimiqua n'Schappe en cffet, nas
complatement 3 la rdcession,; puisque les sec-

cu

teurs de la potasse et de 1l'ammcniaque sulfuré

Z73)

274)

Berliner Tageblstt 1914..0p.Cit.cooosoccccccoaas

et

du 28.1.1914

Liexportation s’éldve au total & 592.960 tonnes en
1913, contre 53€.670 tonnes en 1912, soit une aug-

mantation de 57.290 %Lonnes.

Frankfurter Zeitung 1912 on. Cit.eecvoconocseo

qu 23.12.1913
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en particulier &prouvent les plus grosses difficultés
3 écouler leur production en croissance constante et
disproportionnée par rapport aux poscibilitds d'Gcou-
lement. L'amnde 1913 ne sarble nas non plius trds
favorabla 3 1'industrie des engrais, ol la situation
se détériore en cours d'annde : "L'annsde 1913 ne fut
pas particulilrement fovor bl au comaerce et & 1'in-
dustrie des engrais : le chiffre d'affaires corres-~
pond, certes, 3 celui de 1l'amnSe précédente, mais les
prix pour une sdrie dfengrais,pour les superphospha-
tes, la poudra d'os at la saJ.)pétre du Chili, f15-
chissent au cours de l'année ¥ (275). La produc-
tion 2t l'écculament de superphosphates nrogres-
sent, certes par rapport 3 1'année pricédente, mais
la mésentonte entre les fabricusnts, cui rivalisent
pour obtenir les camandes, entraine des baisses de
prix : "Parmi les engrais, l'ewploi de  suoerphos-
phates indique 4 nouveau une augmentation par rop-
port i l'année précddente, bien que dans une légére
mesure seoulenont ¥ {276) .

e march® d'&tain, en auomentation -~ 1913 nar
rapport 3 liannée précidente, ne progresse vraiment
fu'au cours du pramier somestre, car 1°3coulement
baissz ensuite au cours du second samestre ; “ Pour
1'3tain 1°écoulament est en augmentation par rap-
port & 1%212. iis cette augmentetion ne se pro-
duit ou'aa cours du premicr semestre ; au cours

de la seconde noiti& de 1'année 1°écculement bais-
se parce que les acheteurs limitaient 2u maxi-
man leurs achats par suite du ralentissenont de la
conjonctire ot de 12 situation incertaine du mar-
ch? de 1'étain. (Les prix de 1'3tain subirent

en &t€ 1913 une baisse d'environ 50 % en 1faspa-
ce de deux mois) Y. (277). Ile marchd du cuivre en-
registre &galement une baisse de 1'écculamant et
des nrix - “Le marchd du cuivre kaisse “galeent
Des ré&ductions de prix s’ajoutérent 3 la réserve
des achetcours® (272).

275) Jahresbericht der Handelskarmer zu Breslsu 1614

- 3 = 13
Ce clboooonoaoooeuoeoauaooooooaaooaoocooocoeoueeoooooooanooeo po

.
276) 1dEMecocsooooaocncocacoccasesascesosonooscassasecsosscocsseese Da 116

277) Jahreshericht der landelskammar zu Essen 1914 op. Citeceessoos p. 27

278) MUSSIG E. Eisen und Kohlerﬂ:onjonkturen seit 1870 op. Cit.cc.. D. 44
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31 la situation de l'industrie des produits i
se de goudron laissz une impressinn _aVOrable

n 1;13g une boisse de la demande et des prix

1zt0rvient cependant vers la fin de 1'annge -
"Ta situation ¢tait en gsnéral satisfai-~
sante, méme si la récassion de la conionc-

ture a influencé dé&favorablerent 1'8coule-

ment et le nrix de certains »nroduits 3 hase

de goudron® (279).

\’DD"'-

Ces quelguas noints sombres ne doivent pas
dissirwler la bonna situation gindrale de 1'in-
austric chimicue. Celle-ci encore bien jeune et
en mlein d3velonpenent, parvient 3 accroitre
nrogregssivement sa prcductlon sans &aprouver de
difficultis slricuses 3 dcoulsr ses rroduits :
“La marche des affaires Ztait gdnéralement sa-
tisfaisante en 13513 dans la grosse industrie
chimique® (280). Les responsables de catte
industrie doivant néanmecins se résoudre, vers
l2 £fin de 1° année, & baisser les vriy Jd'un cer-
tain nombre de pemhroduits, r\iuisanf de ce fait
la marge bén?ficiaire des entreprises, &'an-
tant »nlus que les priz dcs matl éres premidres
restaiznt assez ferﬁes ¢ "Lz résultat &cono-
migue e l'année i3 peut &tre considdérsd com-
me Zzvorable pour la grosse industrie chimique
et ne fléchit pas par rarwort A l'annde pré-
cédente. Il n'était » cerendant pas toujours
rossible d’ajuster les nrix de vente des Dro-
duits finis aux prix en augmentation aos aa-
tiéres premisres ot du charben® (281)

oA

e chimigue

Les impeortaticns de nroduits chimigues nregistrent
une baissc 2n 1913 par rapport 3 1l'annce précidente
(282) .
279) Jahrezhericht _der Mandelslammer zu Breslau 1914
on. cit Coecccoocnocossaonoooscosonososcesssanass Do 120
280 , - . . .
) Franzfurter Wirtschaftsbericht 1214 op. cit.... p. 222
281) nahrcsbcrlcht cer Handelskammer zu Berlin 1914

~ A
O, C'-' ooaeeoaﬂoaaaacoaoaoonaneanaaoaaoaﬁauouoo Ne iz
R 1 I
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Les exportations augnentaont, par ailleurs
liégérement au cours de 1~ & néricde (283).
Ce xésnltat excédentaire contribue,; dans
une certaine mesure, 3 ridduire 1o i
la balance commerciale

Poursuit:

ons ilcctriques
suite de la cri-
i nais la grosse in
dugtrLe =13ﬁ*r.J-f “whamne 3 pzu prés comNla--
tement, car - C s5uit son awpansion an cours

o0
N2
~r

Berliner Jahrbuch fiir Eandel und Industrie op. cit.... p. B3

Liimportation de salpdtre du chili d¢passe celle de &
l'anrde précddente en juillet; aolt et octobre. L“Pmpire
importe, au cours du scoond se mestre 1913, 271.6580 tonnes
de salpétre du Chili contre 25%°270 tonnes au cours

du premier semestra. soit une augmentation de 3.390
tonnes. Au total, l'importation s‘'8léve a 774.300 +on-
nes en 1912, contre 2812.90C +onneg en 1912, soit une -
baisse da 38.500 tonneg.

Liimportation de ndtrole augmente au cours du second
Semestre 1213 par rapport au premier, mais =2lls reste
inféricure 3 celle du semestra correspondant de 1'Bne
née 1912. Elle s‘Zlave en effet % 381.840 tonres au
cours “u promier, o contre 195.070 tonnes au coprs

du second semestrs 1912, Pour 1'annéz 1913, 1'im-
portation s'&lé&ve 3 745,490 +fonnes contre 985,640

tonnesa2n en 1912, soit une baisse de 243.130 tonnes
ou Ge 27 %,

fol S ~ A
233) LOCT s 6 0 0 000 c0ccoooacaocososossoosacssocosonsosssenesos P. 54

L exnortation d%aniline ou d'autres colorants 3 Lase
ge goulron 2t d'indigo augmonte l3g3rement au cours
du sacond sonestre 1913, par rapport au premier.
L'oxportation d'aniline s°31&ve & 54.290 +tonnes en
1913, contre 55.010 +onnes en 412, soit une augmen-
tation de 2.350 tonnes. L'exportation d'indigo
s'Cieve 7 3? 350 tonnes en 19123, contre 24.018
tonnes en 1512, soit uns augmentation de 8.540
tonnes.
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du sacond semegtre 1513. T1 faut cependant
admettre un certain ralentissement de l'acti-
"anndc "Les grandes fir-

nes de 1'industrie &lectricue avaient une
19
-

7
r
vit2 vers la fin de 1
1l
activité suffisante e

n . la demande bhaigs-
sa caependant vers la £ i'année”. (28%).
"Toujours est*il que ltactivité dans 1'in-
Adustrie Slectricque, si elle n'est pas de-
venue wlus mauvaise, a cependant ralenti”
(265) . Les ombres gui marcguent l7expan-
sion de cette industrie sont d'une part la
formetl des nrix Jdos matiéres premicres, et
diautre part 1o r&duction des prix dnsg
mroduits finis consentic au ccours du der-
nier trimestre 19213 : “"Los m&taux, en par:-
ticulier le cuivre, 1'¢tain et le zinc, se
vendeient trds chers nendant presgue toute
lfannée tandis cue les prix »nour la2s tra-
vaux ex&cutlis se maintencient & 1l'ancien
niveau, ce qui =sut comme consé&quence de
razduire lo béniZfice” (28¢).

o

H
e ]

M

I.'industrie &lectrotechnigue enregistre aga-
lement une riduction de son activitd vers la
fin de l'annZe : "L’expansion normale cons-
tatfée au cours du premier semestre dans les
effaires des installations électrotechnigues
fut ralentie vers la fin de l'anngée par 1la
r3cession générale de la conjoncturz, par le
fait que des usines immnortantes ne passcnt
was & l'exZcution des installations assez
imaportantes prévues® (287) .

Les importations cde cuivra se stabilisent au
cours du second semastre (2:18). Liimportance
des quantités importées témoigne né&arnmoins
des rasoins croissants do ce secteur indus-
triel.

e s e e sttt eesnai s e . RSV B T L L L Tt T TTTamppps

Berliner Jahrbuch filir Handel und Industrie 1913 op. cit. p. 4

Berliner Tageblatt 1914 op. Ciltovcoccosscceccoaoss AU 5.5,1914

Sldwestdeutsche Wirtschafiszeitung 1214 on. cit.ococoo. Po 33

13@M. cooooocoocaoesoscecconoossosoncscosossoscoosconcasooae Po 33
Berliner Jahrbuch fiir FHandel und Industrie 1913 op. cit.p.52

Au cours du second senastre, l1'Empire imports 11i2.770
tonnes de cuivre, contre 112.600 tonnes au cours du

-

nremier, soit une augmantation de 170 tonnes % neine.



289)

290)
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Les exportations totales (289), les métaux préciecux
inclus, l'emportent en effet nettement sur les im-
portations (290) en 1913 et progressent encore au
cours du second semestre par rapport au premier,
Nous constatons, de ce fait, un renversement com-
plet de la situation. Les exportations augmentent
effectivement dans des proportions considérables,
tandis que les importations progressent i peine,

ce qui permet 3 l'économie allemande de réduire
dans une mesure importante le déficit commercial .
Ce résultat assez spectaculaire résulte de l'expor-
tation forcée pratiquée par les industriels alle-
mands durant toute l'année 1913 et contribue ainsi
a atténuer les effets de la crise que traverse
1'économie allemande.

Berliner Jahrbuch flir Handel und Industrie 1913

opl Cit.,.IIOQl..ll.‘..‘.l'.'l.i.ll.lll.......l...l.pl

Les exportations s'élévent au cours du second - semestre

~

1913 a 37.388.500 tonnes, contre 36.362.900 tonnes au

cours du premier, soit une augmentation de 1.025.600

tonnes. Pour l'année 1913, les exportations s'éldvent

a 73.751.400 tonnes, contre - 65,490,100 tonnes en
1912, soit une augmentation de 8,261.300 tonnes.

51

idem.IOOI.IOOI.loloollltolo.OOO!..OQ.D..O‘....OOII.CPO 51

Les importations totales s'élévent a 36.714.600 tonnes

durant le second semestre 1913, contre 36.102.100 tonnes

au cours du premier, soit une augmentation de 612,500
tonnes, Pour l'année 1913, elles s'élévent 3 72.816.700
tonnes, contre 71.319,.900 tonnes en 1912, soit une aug-
mentation de 1.496,800 tonnes. Cette dernidre est net-
tement inférieure & celle de l'année 1912 par rapport a

1l'année 1911,

Les exportations l'emportent donc sur les importations
de 934.700 tonnes, tandis que l'année précédente, les
importations ont dépassé les exportations de 5.829,800

tonnes.
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Cette amélioration du commerce extérieur ne se
limite pas 3 une progression quantitative, mais
également 3 une progression importante de la
valeur des exportations (291) sur les importa-
tions (292). Nous constatons 13 un changement
total par rapport & 1'année précédente.

La baisse des prix que les industriels doivent
consentir a l'exportation, fait que l'accrois-
semant de la valeur des exportations ne corres-
pond pas tout a fait & l'augmentation des quan-
tités exportées., Celles-ci progressent dans
des proportions bien plus importantes que leur
valeur, étant donné le niveau des prix., Nous
venons de voir (cf. ci-dessus p. 215 ) que les
exportations dépassent quantitativement les im-
portations. La valeur des exportations, pour
une certaine quantité, reste cependant infé-
rieure d celle des importations., Dans certains
cas, le prix de vente a l'étranger se rapproche
du prix de revient, il tombe .méme parfois en
dessous de ce niveau, car il faut vendre abso-
lument : "Il est vrai que, pour 1l'année

13813, les exportations semblaient vouloir se
rapprocher considérablement des importations,
en atteignant le chiffre de 10.080 millions de
marks, alors que les importations se maintenaient

291) Berliner Jahrbuch fiir Handel und Industrie 1913
Op. Cit..l..ill.Ol.'.l.l..tﬂlﬂl‘.l.l.l‘....ll.l.ll'll P. 51

~

Les exportations s'éldvent 3 5.138.545,000 marks au cours
du second semestre 1913, contre 4.942,061.000 marks au
cours du premier, soit une augmentation de 196.484.000
marks. Au total, elles s'éladvent 3 10.080,606.000 marks
en 1913 contre 8.956.800.000 marks en 1912, soit une aug-
mentation de 1.123.806,000 .marks.

292) idemiloltllollu.Io00000Oolloolbootnlcoonotiitlla..lo'l p. Sl

Les importations s'élévent a 5.378.037.000 marks au cours
du second semestre, contre 5.317,365,000 marks au cours du
premier, soit une augmentation de 60.672,000 marks.

Pour 1'annéz 1913, la valeur des importatations s'élave &
10.695.402,000 marks, contre 10,691.386.,000 rnarks en
1912, soit seulement une augmentation de 4.016,000 marks.,

Ainsi, le déficit de la balance commerciale, de 1,734,586.000
marks en 1912, est ramené 3 614.800.000 marks en 1913,



293)

294)
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sensiblement autour du chiffre de 10.695.millions
de marks (en 1910 : 8.989 millions de marks).

Il y avait 13 1'influence de pratiques d'enva-
hissement malgré tout, de vente 3 tout prix,
d'étranglement du commerce des autres pays,
d'écoulement des produits allemands sur les mar-
chés étrangers & des prix défiant toute con-
currence..." (293). Ainsi le niveau des béné-
fices réalisés ne correspond pas vraiment a la
forte expansion quantitative de l'exportation.
Cette expansion évite certainement une aggra-
vation importante de lqbrise, puisque¥on réus-
sit ainsi & ¢glimiter au maximum les stocks

déja trogﬂ volumineux. Cela est particu-
liérement vrai pour les charbonnages, 1'indus-
trie mécanique, l'industrie du fer en partie ;
cela ne permet cependant pas d'écarter la

crise, mais elle en limite les effets.

Il nous reste désormais, avant de conclure a
considérer deux éléments également révélateurs
de la situation de l'économie allemande entre
jullet 1913 et février 1914, et tout d'abord
les pourcentages en hausse ou en baisse des
recettes des chemins de fer de 1'Empire pour
les transports de marchandises en km. par
rapport aux mois correspondants de l'année
précédente. Or ces pourcentages révélent

une baisse sensible a partir du mois de Jjuin
déja (294). La baisse de la conjoncture et
le ralentissement plus ou moins important
selon les secteurs, se manifeste donc également
dans les transports. et les recettes des che-

mins de fer de l'Empire.

BELLET D; , le Commerce allemandaicesesssssssess: Do 289
Der deutsche Oekonomist 1914 op. cit. seeesosese.pps 40,
' 352,
510

On constate la progression la plus forte par rapport
4 l'année 1912 en avril 1913 avec une progression de
10,72 %. Cette progression s'éléve d 3,22 % en juin
a4 4,56 % en juillet, a 0,09 % seulement en aofllt, a
+2,35 % en septembre et 2,97 % en octobre.

En novembre intervient une baisse de 1,34% %, par
rapport 3 1'acnde précédente, une baisse de 2,34 %
en décembre, de 3,28 % en janvier et une baisse
de 2,03 % en février 1914,
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Nous constatons d'aberd, au début du second
semestre, un raluntlssement de 1° expdn51on,
mais & partir du mois de novembre 1'expan-
sion se trouve stoppée, et & partlr de ce
moment les recettes tombent 3 un niveau in-
férieur a celui de 1l'année 1912 (voir gra-
phique n® 55)

Le pourcentage de ch8meurs enfin, déja en
hausse au cours du premier semestre (cf.
ci-dessus p. 96 ) continue a augmentcr au
cours du second semestre 1913 et au début
de la nouvelle année (295) (voir graphique
n® 56), La moyenne mensuelle s'éléve 3
2,65 % au cours du premier semestre 1913
(2,06 % en 1912), contre 3,18 % au cours
du second eé¢mestre (1,88 % en 1912) , Le
nombre de chlmeurs continue de ce fait &
monter, car les heures et 1les jours chdmés
ne suffisent plus pour réduire la produc-
tion, tant la demande baisse dans de nom-
breux secteurs au cours du second semestre,
Ces pourcentages ne tiennent pas compte

des chOmeurs non syndiqués, ce qui permet
de penser que le pourcentage effectif des
chOmeurs dépasse les pourcentages indiqués.

Nous pouvons dire, en conclu81on, que 1l'éco-
nomle allemande poursult en général, et mal-
gré de nombreux signes de ralentlssement sur
plusieurs marchés, son expansion au cours

du premier semestre,

295) Enguéte sur la Production Tome IV op. Clt“"L'lme """"" §Z§ ___________
% juin’ | juil, aolit sept. | oct.  nov. déc.i,janv. févr,
191 BT 3T
1913 (2,7 2,9 2,7 2,8 3,1 4,8
1912 1,7 1,8 1,5 1,7 1,8




Mais au cours du second semestre 1'expansion
s'arrét® dans presque tous les secteurs indus-
triels, 4 l'exception d'une partic de 1'indus-
trie chimique et de 1'industrie électrique et
fait progressivement place 3 une récession
générale, La récession constatée dans quel-
ques secteurs isolés au cours du premier se-
mestre, que l'on croit passagére avant une
nouvelle reprise, s'agprave en effet et fi-
nit par toucher la presque totalité des sec-
teurs de 1l'économie allemande. Au moment
méme ol le marché monétaire s¢ rétablit assez
spectaculairement entre juillet et septembre
1913, tous les autrcs® secteurs subissent

une récession plus ou moins importante. On
peut résumer la période allant de juillet 1913
a février 1914 par ces quelques mots suffisam-
ment révélateurs de la situation générale :
surp: cduction, baisse des prix, dans certains
cas i1l serait plus juste de parler d'une
chute des prix, augmentation dangereuse des
stocks, exportations forcées.

Les troubles balkaniques et la guerre qui en
résulte aménent un recul sensible des achats,
une diminution considérable de la masse mo-
nétaire et une activité réduite et peu ren-
table de la Bourse de Berlin, Le cours de
la presque totalité des valeurs boursidres
baisse de ce fait, certaines valeurs entre
octobre 1912 et septembre 1913, 1la plupart
d'entre elles entre octobre 1912 et novem-
bre 1913 ; puils, aprés une légdre reprise
jusqu'en décembre, une nouvelle baisse in-
tervient en janvier et février 191u4. Seules
quelques valeurs parviennent & rattraper, cu
bout de cette longue période de baisse, le
niveau de septetbre 1912. Les pertes sont
donc considérables. L'année 1912 peut &tre
considérée comme une année inflationniste
précédant et amenant la récessicn. Le pou-
volr d'achat se trouve en effet diminué,

ce qui entralne une réduction des achats.,

La récession sur le marché de l'habillement
ne se fait pas attendre. La rareté ct la
cherté de 1l'argent, ainsi que les difficultés
considérables pour trouver des crédits a
moyens ou d longs termes provoquent une ré-
cession trés rapide de 1'industrie du bati-
ment dont la situation laisse par ailleurs
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a désirer, Ensuite, tous les corps de métiers
dépendant de 1'industrie du bdtiment, la pla-
trerie, l'installation sanitaire, l'installa-
tion du chauffage central, la tuyauterie, et
surtout la petite industrie du fer, subis-
sent une récession correspondante. Puis
arrive le tour de 1'industrie des produits
finis, des mi~produits, du marché du coke,
des industries de transformation, d'une par-
tie des industries mécanique et chimique.
Partout la surproduction et la mévente en-
trainent des réductions importantes de Erix
et une augmentation des stocks, Cette
récessiocn se communique bient8t aux charbon-
nages, qui doivent accroiftre le volume de
leurs stocks de houille, puis de briquettes,
et enfin de minerai de fer, dont on importe
nettement moins d la fin de 1'année 1913 et
au début de l'année 1914, La puissance du
syndicat du charbon qui produit plus de 1la
moitié de la quantité totale de houille, de
coke et de briquettes évite une baisse des
prix de charbons au cours du second semes-
tre 1913. Le syndicat doit néanmoins se
résoudre d baisser les prix du coke pour
hauts-fourneaux a partir de janvier 1914,

Certes la production et 1l'écaulement des
industries chimiques et électriques, encore
assez réccntes du reste, sauf les réserves
déja faites (cf. ci-dessus PP.210 sq.)

ne semblent guére affectés, tant les besoins
paraissent importants. Il faut cependant
consentir de nombreuses réductions de prix.

L'accroissement en quantité et en valeur des
exportations limite en partie les conséquences
de la baisse intervenue sur le marché intérieur.

Si au cours du premier semestre 1'expansion
se poursuit donc, avec l'apparition d'une
récession partielle, le second ‘semestre
marque l'arrSt de la croissance, puisque

nous assistons dés juin - juillet 1913 &
un renversement complet de la conjoncture ;
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il y a alors indiscutablement passage de la haute con-
joncture 2 la dépression : '"La haute conjoncture est
terminée, Elle l'est depuis des mois déji, Et main-
tenant, vers la fin de 1'année, les chdmeurs viennent
de nouveau massivement envahir les villes" (296),

La récession gagne rapidement tous les secteurs de
1'économie et nous pouvons dire, sans doute possible,
que 1'économie allemande connaft, & partir du mois
d'octobre 1913 jusqu'en février 1914, une crise assez
sérieuse : 'il ne peut réellement y avoir aucun doute
sur le fait qu'une nouvelle crise commencga. en 1913"
(297)s La catastrophe économique peut cependant &tre
évitée grice au développement de 1'exportation et 2 la
bonne situation financitre de la plupart des entrepri-
ses au lendemain de la période ‘de haute conjoncture
en 1912, L'arret brutal de 1'expansion et la dépres-
sion qui suit, confirment les prévisions de Brezigar
(cf. ci-dessus pp.13, 160), La situation de la fin

de 1'année 1913 laisse espérer un instant que la crise
pourrait se terminer rapidement 3 la suite d'une
amélioration sur le marché de certains secteurs,
mais il faut déchanter bien vite : '"On croyait, certes
vers la fin de 1'année 1913 avoir dépassé le point le
plus bas, mais ce n'était qu'un bref sursaut qui de-
vait tres vite céder la place au relichement de la

vie économique" (298),

A partir du mois de février 1914, certains indices
indiquent une reprise encore insensible ; du moins
réussit-on a stopper la chiite des prix. On constate
parfois une légdre reprise de certains marchés inté-
rieurs apres leur passage 2 un niveau critique, 11
nous reste 3 voir maintenant si cette reprise se c¢one -
firme durant les mois qui précedent la premiere
guerre mondiale,

296) Frankfurter Zeitung 1913 op, cit du 25,12,1913
297) KUCZYNSKI J, Die Bewegung der d, Wirtschaft von 1800 bis

1946 op. Citiiiureeeeoenncososeanossossee Po 151
298) MUSSIG E, Eisen -und Kohlenkonjunkturen seit 1870 op.cit., p. 46
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IIX - LA REPRISE.

De février & juillet 1914

A- Il faut cependant préciser aussitdt reprise par-
tielle, comme nous aurons l'occasion de le cons-
tater dans les pages suivantes.

La premiére reprise qui se manifeste en pleine
période récessive, quand tous les secteurs entrent
dans la phase de crise, est celle du marché moné-
taire en septembre 1913 (cf. ci-dessus pp.125 sSQ.)

. Amélioration partielle dans l'industrie du

bAtiment en février.

L'industrie du bAtiment fut une des premiéres a
souffrir de la récession, mais elle se trouve aussi
la premiére industrie & enregistrer une améliora-
tion au cours de cette crise générale en février 1914:
"Méme s'il subsiste une forte compression dans 1l'in-
dustrie du bétiment, il y a cependant un signe
dt'amélioration sur le marché du travail" (1), signa-
le-t-on pour la situation a Berlin et sa Province,
Le marché de la construction s'améliore nettement

en Westphalie (2). Cette amélioration se poursuit
plus activement encore en mars. Mais on ne peut
cependant guére parler d'une reprise notable et
générale : "La dépression dans 1l'industrie du bé-
timent ne veut certes pas disparaftre ici et 13,
mais il semble qu'il se prépare néanmoins une belle
saison pour la construction (3). Ces prévisions
concernent avant tout Berlin et sa Province.
Ailleurs, la situation reste plutdt calme, malgré
une amélioration en avril : "La construction a
connu une certaine animation ce mois-ci, sans

8tre cependant uniforme dans toutes les régions"(4).

1) Volkswirtschaftliche Chronik 1914, ope.Cite, cccccccscocscss Po 138
2) idem OQOGODOODOOOOBODOGBOGDDU.OOOCOGDDGOOOODOOBOOOOOODOGDO p‘ 73

3) Volkswirtschaftliche Chronik 1914, opo.Cite, sccescccecaccos Po 153

4) idem 6000 0000000000000 0BCE00000000d0000000000O00000D00600000Q0 po 247




5) Volkswirtschaftliche Chronik 19:4, op.cit.,

Mais au cours des mois suivants, la construction
connaft un nouveau ralentissement a Berlin, tandis
gue la situation semble meilleure dans sa Province:
" La situation calme de la grande construction
berlinocise s'est maintenue en juin. Elle est meil-
leure en Province " (5). Le rapport sur la situa=-
tion en juillet montre a quel point celle-cl varie,
satisfaisante ici, peu réjouissante ailleurs :

" Le marché de la construction était partiellement
satisfaisant, partiellement peu satisfalsant dans
les différentes parties de 1'Empire " (6). On se
rend ainsi compte que seules certaines régions pro-
fitent de cette amélioration et certains genres de
constructions uniquement. Les régions qui comportent
un intérét stratégique évident, ou les villes de
garnisons profitent en effet de la décision du gou-
vernement impérial d'augmenter le contingent des
appelés par suite des craintes de plus en plus fortes
d'une guerre européenne ou internationale. Le Parle-
ment vote donc 1l'augmentation du nombre des appelés
et de la durée du service militaire. Ces décisions
entrafnent évidemment la construction d'un nombre
important de casernes pour loger ce contingent sup-
plémentaire., I1 faut temarquer que - la construction
privée, de batiments industriels ou commerciaux, ne
s'améliore'pas de fagon sensible entre février et
juillet 1914. La crainte dfune guerre entre les
nations européennes décourage les personnes privées
et les hommes d'affaires d'entreprendre une cons—
truction dans un climat international aussi incer-
tain, et cela, malgré la situation intéressante du
marché monétaire. La méfiance et la peur de l'avenir
constituent donc désormais les véritables freins
d'une reprise réelle et sensible.f/Le marché extérieur
de l'industrie mécanique s'améliore en mars,
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6) idem

©0D O Q0COOD 00099000 pa453

00D 0000006000000 000000CQOO00N0000CADO0O000O0A0O0GCOOA000QC000D0000CO0 p°477
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8)
9)
10)
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A partir du mois de mars 1914, le marché extérieur

de 1l'industrie mécanique enregistre une 1égére
amélioration par suite des commandes étrangéres
affluant en Allemagne (7) Voir graphique n°® 54.

Le marché intérieur, en revanche, continue a s'af-
faiblir assez nettement au cours du mois de mars :
"Dans 1'industrie mécanique, la situation défavo-
rable s'accentue. Le stock de commandes des entre-
prises fond toujours plus et les nouvelles commandes
n'arrivent que lentement et 4 des prix toujours
moindres. Les acheteurs exploitent naturellement le
plus possible la situation et les prix pour les
produits en réserve sont baissés par suite de l'ap-
parition de concurrents de plus en plus nombreux'(8).
La Volkswirtschaftliche Chronik note de son cdté "que si
1a situation n'est pas homogéne, les rapports défavo-
rables sont certainement les plus nombreux" (9). Dans
les rapports sur l'activité de l'industrie mécanique
en avril et en mai, on constate une nette dominante

de 1'insatisfaction (10). Les rapports se poursuivent
sur le méme ton jusquien juillet : "Dans la construction
mécanique la situation n'était pas satisfaisante dans
1'ensemble" (11). Le Berliner Tageblatt publie un
rapport confirmant la situation peu encourageante dans
l'ensemble : "Les entreprises de constructions méca-
niques n'enregistrent que lentement de nouvelles
commandes et l'activité commence a baisser. On se
plaint également des prix peu rentables™ (12). Le

ton de cet article donne & penser que méme la grosse
industrie mécanique de Berlin ressent désormais les
effets de la récession. Notons cependant que le

marché extérieur redonne 3 cette industrie une activité
un peu plus soutenue que précédemment.

Volkswirtschaftliche Chronik 1914, Op.Cite, occcscsscscscses Po 153

Berliner Tageblatt 1914, op.Cita, ccceccccsccccss QU 30,03.1914

Volkswirtschaftliche Chronik 1914, Op.Citey cecccecscccscses Pa 133

idem ooonaaoooooouooouoﬂnoooooeoeoovoooaeooeoouooeooo ppﬂ 247’ 325
Der deutsche Oekonomist 1914, ope.citoy csccccscccocssccccoas Po 548

Berliner Tageblatt 1914, OpeCite, sccccecscescccs dU 29,06,1914
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Arrét de la récession dans la petite industrie du fer.

En effet, la situation de ce secteur industriel n'empire
pas, entre février et juillet 1914, mais ltactivité de-
meure réduite et peu rentable : "La petite industrie du
fer travaille presque partout avec une activité réduite
dans les entreprises du fait que les commandes ne ren-
trent que lentement et dans une mesure insuffisante,
malgré le printemps. Les prix sont partout compressés

13 ou les articles ne sont pas protégés par des syndicats
ou des conventions" (13). L'impression générale ne dif-
fére guére & la fin du mois de juin : "Dans la petite
industrie du fer 1l'activité reste toujours peu homogeéne,
mais peu satisfaisante en général" (14).

Reprise de la production de fonte brute & partir de mars.

Aprés la baisse importante de la production de la fonte
brute en janvier et février 1914, la production remonte
progressivement a partir du mois de mars jusqu'en juillet,
3 l'exception du mois de juin cependant (15) Voir gra-
phique n° 43, En somme la production reprend a4 partir de
mars 1914 par rapport aux deux mois précédents, mails cette
reprise ne permet pas d'atteindre le niveau de la période
correspondante de 1l'année précédente.

13) Berliner Tageblatt 1914, OpeCite, ccccccccscsccecscca dU 30,03,1914

14) TACM cecoecocescecccccccacsscscesooscosscoccaososooosoa QU 29,06,1914

15) Stidwestdeutsche Wittschaftszeitung 1914, op.Cite, ccsscsecccs Do 13
En mars 1914, la production de fonte brute stéléve & 1.602.896 tonnes
contre 1.445.670 tonnes en février. Elle reste cependant un peu in-
férieure 3 celle de mars 1913. En avril, la production s'éléve a
1.534,429 tonnes, 1.588.701 tonnes en avril 1913 ; en mai, elle
stéléve & 1.607.193 tonnes, ce qui représente la production men-—
suelle la plus importante depuis le début de l'année., Elle est
cependant inférieure & celle de mai 1913, soit 1,643.069 tonnes.
En juin elle baisse a nouveau, puisqu'elle stéléve 3 1,531,313 tonnes,
contre 1.609.748 tonnes en 1913. En juillet, elle reprend légérement
par rapport & juin, mais elle reste nettement inférieure 3 celle de
juillet 1913,




16)

17)

18)
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La production reste de toute fagon assez irréguliére d'un
mois & l'autre, aussi ne peut-on pas vraiment parler d'une
reprise ferme.

En Rhénanie-Westphalie la production remonte certes,
mais la reprise paraft fragile (16).

La production baisse assez sensiblement entre mars et
juillet 1914 par rapport aux mois correspondants en
1913 (17) dans le Siegerland et en Hesse-Nassau.

En Silésie 1la reprise est plus ferme et la production

de fonte brute entre mars et juillet 1914 dépasse lége-
rement celle de la période correspondante de l'année 1913
(18) . La production moyenne du premier semestre 1914

ras:e cependant inférieure a celle du second semestre 1913,

Stidwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, ope.Cite, ccsccocosss Po 13

En mars 1914, la production s'éléve a 700,000 tonnes, contre

687.155 tonnes en mars 1913, Elle augmente encore légérement en mai,
soit une production de 709.244 tonnes, contre 697,177 tonnes en 1913,
En avril, elle dépasse celle du mois d'avril 1913, mails 1'inverse

se produit au cours des deux mois suivants.

ldem 000000000000 DO00O00COC0000000DO00000000CC000000000O000B0000O0O0 po 13

En mars 1914, la production s'éléve a 76.897 tonnes, contre

69.531 tonnes en février. Elle n'atteint cependant pas le niveau de
mars 1913, Au cours des mois suivants et jusqu'en juillet la pro-
duction baisse assez nettement, puisqu'elle s'éléve & 71.351 tonnes
en avril, a 68.905 tonnes en juin et a4 65.843 tonnes en juillet.

De mars a juillet 1974, la production s'éléve a 355.888 tonnes,
contre 413,674 tonnes en 1913, soit une baisse de 57.786 tonnes

ou 13 %.

.
ldem G0 00O0DO 0006000000000 O0OD0000CE000C0000N000OC0O0O000C030000000 p. 13
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La production reprend également en Allemagne du Nord.(19)
Elle se maintient dans les mémes proportions gque les

mois précédents en Allemagne moyenne et baisse encore (20)
légérement en mars et avril en Allemagne du Sud. Elle
reprend, cependant, au cours des trois mois suivants (21).
En Sarre, la production fléchit jusqu'en mai, remonte
ensuite jusqu'en juillet (22) ou elle dépasse celle des
huit mois précédents. En Lorraine, la production tend
encore a baisser & partir du mois d'avril (23), tandis
qu'elle remonte plutdt fermement & partir du mois de

mars au Luxembourg (24). Le niveau de la production

varie donc d'une région a l'autre, sans pouvoir amorcer
une reprise ferme.

Les mémes variations en hausse ou en baisse se retrouvent
dans la production des différentes sortes de fonte. La
production de fonte de moulage, par exemple, baisse dans
dtimportantes proportions (25).

19) Siidwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, op.citoy ceccccececs Po 13

20) 13OM soeveveocmcsccsoeoscoccoacasccoocossosoooscscscacsoessas Po 13

21) idem osoecoececscsccacaccoacsascosescoasccsoanoososssssssscsoass Po 13

22) FPAEM ococococcssooccsooccoesssccscoconcsaaccosssssssscossasaasoe Do 13
La production de fonte brute s'éléve a 106,788 tonnes en mai 1914,
contre 117.684 topnes en mai 1913. Elle s'éléve a 115.153 tonnes en
juillet. ‘

23) 1dEmM ecococceccoccocaccoscecsocscsonoscoscssessssascosossseasoe Po 13

24) 1idEM eecocococecccccccssoasacscsccccscsesaassccsccosoosscacscs Po 13

25) ldem © 0000 0000000000000 0000000000000000000000CPL00A000D000O9O00GaD500 po 13

"""""""""""" pév.” Mars Avril Mai  Juin Juil. Mars 3 | Tomnes

| 243,746 E % %

289.934" 77 266,278266,787280,509248.608259.8971.322.079; 1914

% % i % : :
305,765 § 312,000292.412309.638311,853323,7711.555.676 1913

' ~46,000-26.000-29 . 000-63,000-63 000 =233.597 + ou -

Q@ soit le niveau le plus bas depuis mars 1911




27)

28)
29)

- 228

La production de fonte Martin et de fonte Spiegel (27)
et de fonte de puddlage (27) baisse également.

La production de fonte Besse¥B6F se maintient au méme
niveau quten 1913 (28), tandis que celle de fonte
Thomais tend plutdt & augmenter (29).

Légére reprise sur le marché de la fonte brute.

Si la reprise de la production de fonte brute paralt
fragile et peu convaincante, le marché de 1l'écoulement
enregistre une amélioration a peine plus sensible a
partir de mars 1914, sans que les msines ne retrouvent
cependant une activité satisfaisante : "Les usines du
Siegerland se plaignent de plus en plus du manque de
travail. L'écoulement se maintient au niveau de mars
jusqu'en mai et les stocks des usines continuent a
augmenter,

stidwestdeutsche Wirtschaftszeitung 1914, oOpo.Citey, ceccocessces Pe 13

De mars @ juillet, la production s'éleve & 1.016.520 tonnes,
contre 1,065,649 tonnes en 1913, soit une baisse de 49.129 tonnes.
Au cours des cing derniers mois de l'année 1913, la production est
nettement plus forte.

ldem 96 0000000000000 0B000000CO00O60000D00000008OOLII0C00000000009 po 13

La production de fonte de puddlage baisse en mars et en avril,
reprend en mai et baisse une nouvelle fois en juillet

ldem P06 C 0600006000000 00O0C00000003d0000000000d000000000CO00O00O00 po 13

ldem oooeooooonooeonoocooooaooooooaouoooooonoeooooaaeeooooon po 13
s

La production s'éléve en effet, entre mars et juillet 1914 a
5.172.648 tonnes, contre 5,129.445 tonnes en 1913, soit une
augmentation de 43.203 tonnes.
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Il n'est pas possible d'éviter que les stocks, en par-
ticulier dans les usines non mixtes (30) qui dépendent
essentiellement de l'écoulement, augmentent toujours
plus, d'autent plus que l'exportation devient de plus
en plus difficile" (31). Le marché intérieur reste
calme en mai. L'expédition de fonte brute fléchit de
8,6 % en juin par rapport au mois précédent. Le marché
intérieur ne reprend donc que trés lentement jusqu'en
juin, tandis que le marché extérieur tend a baisser a
son tour aprés une reprise en mars et avril : "La de-
mande est assez réguliére et l'expédition au cours des
derniers mois correspondait a environ 79 % de la quote-
part. L'expédition vers l'étranger a baissé quelque peus
Les stocks des installations pour hauts fourneaux ont
augmenté" (32). Il nous semble finalement assez diffi-
cile d'admettre une amélioration réelle de ce marché et
préférable d'indiquer un arrét de la récession et un
léger redémarrage. La reprise ne parvient pas, en tout
cas, a s'affirmer vraiment.

Cette 1égére reprise n'empéche pas une baisse des prix.

La situation du marché améne le syndicat de la fonte a
concéder des réductions de prix pour toutes les varié-
tés de fonte & la fin du mois de janvier et pour

30) Les usines mixtes sont des usines qui disposent de leurs propres
sources d'approvisionnement en houille et en cokeo

31) Frankfurter Zeitung 1914, Op.Cite, sesccccscsscse du 30.03.1914

32) idem 0000000000080 0000000000060000000000000000332T0Se du 29006.1914
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certaines variétés encore en juillet (33) Voir
graphique n°® 52.

L'exportation de fonte brute reprend en mars (34) :
"La demande étrangére est assez importante" (35). Elle
baisse une nouvelle fois en mai, en méme temps que

les prix : "Les prix sont serrés sur le marché de
1'exportation" (36). Une légére reprise s'amorce en
juin, sans vraiment animer le marché. A aucun moment
1 exportatlon n'atteint le niveau de 1l'année précé-
dente 3 la méme période. L'importation remonte cepen-
dant et dépzsse le niveau de l'ennée précédente (37).

En résumé, la situation de la productlon et de 1l'écou-
lement paralt moins bonne qu'en 1913, 3 la méme époque,
meilleure toutefois qu'en janvier et février 1914.

33) Gliickauf 1914, OpeCitae, oceccooe pPpe 230, 435, 599 et 1138

Marks/T. ; Décembre 1913 30 Janv1er Julllet Baisse totaleé
¢ 1914 1914 ;

3 Marks

Fonte Splegel 82

mQuallte de
Rhén.=Westph.

Fonte Martin
du Siegerland

69 . 66 § 3 Marks

69-70 é 5 Marks

BesseiOr

Fonte de moulage
du Luxembourg

60-62 57,50 : 7,5 Marks

"Fonte de moulage

N 1 77,50 é 75,50 174,50 % 3 Marks

;fniiIde moulage 74,50 70,50 69,50 5 Marks

81,50 - 79,50 78,00 3,5 Marks

Hematlte

34) Berliner Jahrbuch fiir Handel und Industrie 1913, op.Cite, eoe Po53
En mars, 1'exportation s'éleve a 62,000 tonnes contre 42,000 tonnes
en février.

35) Gliickauf 1914, opo.Cite, eccococccccccccsccccocsssacsccscococns p«558

36) ldem ooueoooooocooo.oooooﬂcaouooouu.ooooooooeceoooeooocaouoeo p94o
37) Selon les chiffres indiqués par le Berliner Jahrbuch fiir Handel
und Industrie 1913, op.cite, occccseccccccsssvecsesasncececcccc Do 52
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40)
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Reprise partielle mais importante sur le marché du fer.

Le syndicat de l'acier enrepistre 3 partir du mois de
mars un redressement spectaculaire dans l'expédition
des profilés de fer (38). Voir graphique n® 50. Le
niveau de mars 1914 représente juste le double du
niveau de janvier. Depuis juillet 1912, c'est la premie-
re fois que l'expédition s'éléve & ce point. Il régne
donc une animation inhabituelle sur le marché : "Sur
le marché des profilés, conformément & la saison, la
demande s'est intensifiée, de sorte que lesusines gont.
actuellement assez bien occupées. Sur le marché ex-
térieur, on ne constate pas encore d'animation jus-
qu'a présent" (39). Les expéditions, sans atteindre
le niveau record du meis de mars, restent importantes
au cours des mois suivants (40), ce qui indique une
reprise réelle et durable : "Le marché des profilés
est satisfaisant, mé&me s'il ne correspond pas abso-
lument & ce que l'on attendait pour la saison" (41).
Une nouvelle baisse assez importante intervient
néanmoins en juillet (42). Dans 1l'ensemble le marché
des profilés s'améliore assez sensiblement, sans que
le syndicat puisse cependant se montrer totalement
satisfait,

Le marché des poutrelles s'améliore en méme temps et de
la méme fagon que celui des profilés (43).

Glﬁckan 1914, Opocito’ D000 ©®O00000O00A300000O0BO00O0O00GG0C000D0O0CO0O0GOC po 1349

L'expédition des profilés de fer s'éléve a 94.430 tonnes en décembre

1913, * 100,799 tonnes en janvier, & 133.869 tonnes en février et a
201.869 tonnes en mars,
Frankfurter Zeitung 1914, OpoCitcey ccocosceess du 30,03.1914

GlﬁCkan 1914’ Opccito’ ©0 0000060000000 0000D00C00000O0O0CO0GO0O000O06O0 po 1349

Les expéditions varient, en effet, entre 179.000 tonnes et 190,000
tonnes entre avril et juin.
Frankfurter Zeitung 1914, Opo.Cite, cccsscooe duU 29.06,1914

Gllickauf 1914, OpPoeCitoy cccssccesccccccccscccsconcocscssasscs Pa 1349

idem 0O 000 000O0O 000000000000 DOCCOCO0CO00CVOOO00OCAG0E000323CO000©00D0L00O©00C00CSE pa 1349
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Amélioration du marché de la t8le fine & partir du
mols dfavril.

Au cours du mois de mars on peut encore acheter la

t8le fine a bon marché, parce que la demande reste

peu importante, alors que la production dépasse
largement les besoins : "Egalement les tdles fines

ont donné lieu a des offres a bon marché" (44). Le mar-
ché st'améliore cependant en avril et le syndicat enre-
gistre une progression dans 1l'écoulement. Contrairement
4 ce qu'il a fait en janvier (cf. ci-dessus,pp. 111 8sq)
le syndicat ne se risque pas cette fois-ci a augmenter
le prix de la t&le dés ces premiers signes d'améliora-
tion. Il décide méme de réduire le prix en début du
mois d'avril (45) pour encourager la reprise. La t8le
fine se vend effectivement mieux au cours des mois
suivants (46). Le marché continue ainsi & s'animer

et ltactivité reprend dans les entreprises, car,
note~t-on en juin, : "Le marché de la tdle fine
s'améliore" (47). Malgré cette nouvelle tendance, le
syndicat juge préférable de procéder & une nouvelle
baisse du prix en juillet (48). Le marché de la téle
fine sort donc de 1l'état de crise & partir d'avril 1914,

44)
45)

46)

47)
48)

GlﬁCkan 1914, opocito, 0C0P0000UODOOOODOOROOO00O000O0D0O00O0CO0O OO0 po 559

ldem © DO OO0O0OCOO00O0000000O0000000IVO0O000AITO000TOODOCCOD0OGOOGOO0OQ po 599

.

Le prix de la tonne passe de 120-122,50 Marks a 117-121 Marks au
début du mois d'avril.

Glﬁckauf 1914’ Opocito’ 0000 00A000BQROOOODOO000VA 000 OCIVOOOOO6O0IO pa 940

"La t8le fine se vendait mieux. La demande était plus importante,
également pour les besoins a moyen terme"

Frankfurter Zeitung 1914, oOp.Citoey cccocccocsceces du 29.06.1914

GlﬁCkauf 1914’ opocito, 000000000000 0000000AO00OO0O00DO0OOO0BOO0OO po 1138

L

Le prix passe alors de 117-121 Marks/T. a 115-120 Marks, soit le prix
le plus bas depuis octobre 1912. Depuis cette date, le prix baisse
de 32 Marks/T. au total, soit de plus de 20 %.



49)
50)
51)

52)
53)

Reprise progressive mais ferme du marché du feuillard
3 partir d'avril.

Le marché du feuillard connaft encore peu d'animation
en mars : "Le marché est resté calme pour le feuillard.
I1 faut sacrifier les prix a l'exportation" (49). La
reprise devient effective & partir du mois d'avril.
Moins spectaculaire, certes, que celle de la tdle fine,
cette reprise se fait malgré tout progressivement,

méme s'il faut encore vendre & trés bon marché a
l'étranger : "Le marché du feuillard est encore assez
favorable. Sur le marché extérieur il faut vendre a

des prix peu rentables pour pouvoir concurrencer les
offres belges" (50). Cette fois-ci encore, le syndicat
veut encourager cette reprise par une baisse des prix
au début du mois d'avril (51). Les commandes rentrent

a4 nouveau et, en juin, le syndicat dispose de suffisam-
ment de travail pour le prochain trimestre : "Les usines
sont suffisamment occupées pour le trimestre a venir"
(52). Les commandes affluent toujours et en juillet,
les commandes fermes suffisent & assurer du travail
pour les 4 ou 6 mois & venir. Le marché du feuillard
donne donc une satisfaction relative, méme si le mar-~
ché extérieur n'est pas rentable a cette époque : '"Les
commandes étrangéres ne sont pas rentables felles avoi-
sinent le prix de revient)" (53). Nous constatons donc
une reprise, m&me si l'activité des usines ne rejoint
pas encore celle de juin 1912 et bien que les bénéfices
n'atteignent pas le niveau des périodes de demande
intense.
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GluCkan 1914, opocitu’ 600000000000 0V0O00CGOOOO0O0BBO0O0O0O0OOO0O0OCDEEA

s
ldem 00000000000 CO0000000OORO0N00VO0CO0D00000AOEOGIDEO000E0O0C01000G0

.
ldem 00 0 P00 000000000000 0000C0000000GO0000CO00D000OOL0000RCOO00O0GO00

Le feuillard passe de 117,50~122,50 marks/t. & 116-121 marks
début juillet 3 115-120 ‘marks.

GluCKBUf 1914, opocito, 000000 000000000 C0O000000GC0O00ODC00COD0OO

ldem 000 VU0D00O0DO0GOO000V00A0000000000000000000G6H50000060000CAdOC0000

po
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Marché irrégulier, mais en hausse a partir de mars,
pour les briquettes de houille.

La production de briquettes de houille reprend, en
effet, assez sensiblement entre mars et juillet 1914
(54) Voir graphique n°® 35 - car elle dépasse le niveau
des cing mois précédents et des mois correspondants

de lt'année précédente. La reprise n'est cependant ni
générale ni réguliére et varie souvent d'un mois a
l'autre, en baisse ou en hausse (55). La tendance
paralt cependant indiscutablement a la hausse,

Gliickauf 1914, OpoCitey ccoccoocccssscscscccscscaccccccsasse PPe718 Sqo

La production de brlquettes de houille s'éléve pour l'ensemble de
1'Empire de mars a juillet 1914 & 2.632.817 tonnes, contre 2. 328.594
tonnes en 1913, soit une augmentation de 304.223 tonnes.

idem 00 CDO00DOGOOO0EO000000000000ROVO0000CROO00O0600060000CO0000CD0OI0 ppo718 Sqe

En mars, la production de brlquettes de houille augmente pour l'en-
semble de 1'Empire,mais diminue légérement pour la reglon du ressort

de Se. Preussen par rapport a février et par rapport & février 1913,
Elle progresse, en revanche, dans le secteur de Breslau, ol elle
s'éléve & 46.095 tonnes, contre 43,757 tonnes en 1913 et 51.266 tonnes
en février 1914, Pour la région de Sc. Preussen la production stéléve

34 443,310 tonnes, contre 457,962 tonnes en 1913 et 444.785 tonnes en
février 1914. Pour l'ensemble de 1'Empire elle s'éléve a 509,709 tonnes
contre 462.014 tonnes en mars 1913 et 454,066 tonnes en février 1914,
grice a la forte progression dans les autres reglons allemandes ou

la production passe de 3.771 tonnes en février & 61,014 tonnes en marse.

En avril la production baisse de nouveau. Elle stéléve, en effet, a
435.565 tonnes, contre 443,310 tonnes en mars 1914 et 496.253 tonnes
en avril 1913 dans la région du ressort de Sc. Preussen. Pour 1l'Empire
elle s'éléve a 464.995 tonnes contre 501.286 tonnes en 1913 et

509.709 tonnes en mars.

Une nouvelle hausse intervient en mai. Dans la région du ressort de
Se., Preussen la production séléve a 462.197 tonnes, contre 446.473
tonnes en 1913 et 436,565 tonnes en avril 1914. Pour 1'Empire, elle
s1éléve & 555.997 tonnes, contre 451.087 tonnes en 1913 et 464.995
tonnes en avril 1914,

En juin, elle baisse, en revanche dans la région du ressort de

Se. Preussen, car elle s'éldve & 433.617 tonnes contre 484.693 tonnes

en 1913 et 462.197 tonnes en mai. Pour l'Empire elle reste cependant

importante, puisqu'elle dépasse celle decs mois de mars et d'avril et
n'est inférieure qu'd celle de mai. Elle s'éléve, en effet, &

526,394 tonnes, contre 490.067 tonnes en 1913,

En juillet, la hausse est générale et la production dépasse celle de
tous les mois précédents. Pour l'ensemble de 1l'Empire elle st'éleve

4 577.722 tonnes, contre 524,140 tonnes en 1913 et 526.394 tonnes en
juin 1914,
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Si la hausse de la production de briquettes de houille
provient essentiellement de 1l'augmentation de certaines
régions, celle des briquettes de lignite (voir graphique
n°® 36) concerne tous les bassins (56), en particulier
celui de Bonn et de Halle.

56) Glﬁckauf 1914, Opocito, 0000 0000000000000 00000VO00000000QOO0 ppo 718 =

Pour la région du ressort de Sc. Preussen la production de briquettes
de lignite s'éléve, en mars 1914, & 1.564.753 tonnes, contre 1,364,561
tonnes en mars 1913, soit une augmentation de 200,192 tonnes;et contre
1,496,160 tonnes en février 1914, soit une augmentation de 68.593
tonnes Pour l'ensemble de 1'Empire, la production s'éleve a 1.902.799
tonnes, contre 1.627.304 tonnes en 1913, soXt une augmentation de
275,495 tonnes, et contre 1.831.250 tonnes en février, soit une aug-
mentation de 71,599 tonnes.

Elle baisse certes en avril, mais elle dépasse cependant la produc-
tion de février 1914 et d'avril 1913. Elle géléve pour la région du
ressort de Sc. Preussen a 1.516.,05C tonnes contre 1,493,367 tonnes

en 1913, Pour l'Empire elle s'éléve a 1.846.679 tonnes, contre
1,818,192 tonnes en 1913. Sv. Preussen prend donc une part importante
a cette augmentation.

En mai, la production augmente trés nettement par rapport a 1913 et
assez sensiblement par rapport au mois précédent, soit une augmenta-
tion de 177.604 tonnes par rapport a mai 1913 et de 60.483 tonnes
par rapport & avril 1914 pour St. Preussen. Pour 1l'Empire, 1l'augmen-
tation stéléve & 79.794 tonnes par rapport & avril 1914 et a

216,468 tonnes par rapport a mai 1913,

En juin, elle dépasse largement celle de juin 1913 et atteint
presque le niveau du mois précédent.

En juillet enfin, la production fait un nouveau b-nd, dépassant pour
l'ensemble de l'Emnire de 169.334 tonnes la production de juillet 1913
et de 164.854 tonnes celle de juin 1914,



Le marché de l'écoulement évolue également dans de bonnes
conditions & partir d'avril, par rapport a la fin de
1tannée 1913 et au début de l'année 1914 pour le syndi-
cat du charbon (Voir graphique n°® 41). C~rtes, l'écou-
lement nt'atteint pas encore le niveau de la période
correspondante de 1l'année précédente, mais il dépasse
celui du premiecr trimestre de la nouvelle année.(57)

La reprise de 1l'écoulement devient tout aussi sensible
sur le marché de la Ruhr & partir du mois d'avril :
"Contrairement au mois de mars, la demande de briquettes
était plus sensible en avril, de telle sorte que les
fabriques de briquettes disposalent de commandes en
quantités suffisantes" (58). Satisfaisant en mal, le
marché subit cependant une légére baisse au cours du
mois suivant : "Pour les briquettes, on n'a pas pu
atteindre le niveau d'expédition journalier moyen du
mois précédent, car la demande avait légérement baissé
sur le marché des briquettes" (59). Nous constatoans,
néanmoins, une amélioration sensible dans 1l'ensemble.

Sur le marché extérieur, en revanche, la reprise ne se
manifeste pas uniformément. En avril, juin et juillet
1914 (60), lt'importation de briquettes de houille dé-
passe légérement celle de novembre 1913, janvier et
février 1914, tandis que l'exportation progresse sen-—
siblement, soit de 175,343 tonnes par rapport aux
trois mois de référence précédentse.

Pour les mémes périodes, l'importation de briquettes
de lignite diminue de 12.000 tonnes environ, tan is
gue ltexportation fléchit de 53.000 tonnes environ.
I1 ne peut donc s'agir que d'une reprise partielle
sur le marché extérieur.

57) Volkswirtschaftliche Chronik 1914, OpeCitey; cocccscsacscose PP.668 sq.
En mars, le pourcentage de 1'écoulement par rapport a la quote-part
ne représente que 77,20 %, soit le niveau le plus bas depuis 1912
au moins, Le pourcentage remonte a 92,17 % en avril et a 90,77 % en
mai. Il fléchit cependant en juin, puisqu'il tombe a 87,81 %

58) Gliickauf 1914, OPeCitaey; ccsccccscccsccscsssscsccsccscsosace Pa 720

59) 1idemM oceococococoosscocoooecacoo00c000008ac0000030000000000000090 pP.1098

60) Nous ne disposons de chiffres précis que sur les mois dtavril, de
juin et de julllet.
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La production de houille tend & baisser par rapport
aux mois précédents,

On ne peut, en effet, nier une baisse entre mars et
juillet 1914 par rapport aux cing mois précédents
(Voir graphique n° 33), soit une baisse de 829.000
tonnes environ pour l'ensemble de l'Empire (61) :

"Au cours du premier semestre 1914, la produciion

de houille subit une diminution progressive et assez
modérée" (62). La production dépasse néanmoins celle
de la période correspondante de 1l'année précédente,
La baisse de la production commencée en novembre 1913
se poursuit donc jusqu'en juin 1914, a l'exception du
mois de janvier.

61) Glﬁckauf 1914 Opocitq, OOOOOQOOOOOQOOOQQODDOODODBODODOOODO ppo 718 Sq

Dans la région du ressort de Sc. Preussen, la production de houille
dépassc en mars celle du mois precedent de 1 million de tonnes, mais
reste inférieure de 550,000 tonnes a celle de janvier 1914. Pour
1'Empire, elle s'éléve & 16.147.953 tonnes en mars 1914, contre
15.143.360 tonnes en février, soit une augmentation de 1 million de
tonnes, comme nous venons de le voir, et contre 16.691.822 tonnes en
janvier. Elle dépasse celle de mars 1913 de 734,575 tonnes, ce qui
montre la progression accomplie par les charbonnages, malgré les
baisses de ces derniers temps.

La production baisse beaucoup plus sensiblement en avril. Elle baisse
en patticulier dans les secteurs de Breslau, Clausthal, Dortmund et
Bonn. Elle s'éléve & 14.367.141 tonnes, contre 15.261.449 tonnes en
mars, dans la région du ressort de Sc. Preussen, soit une baisse de
900,000 tonnes. Pour 1'Empire, la production stéléve a 15.162.413
tonnes, contre 16.147.953 tonnes en mars, soit une baisse de 1 mil-
lion de tonnes environ. Cette baisse concerne tous les bassins a
l'exception de celul de Halle. Car méme le bassin de Basse Silésie
est touché maintenant.

La production reprend en mai. Elle dépasse alors celle du mois précé-
dent, mais non celle du mois de mars. Le secteur de Dortmund, le
plus important de 1'Empire, en—egistre la reprise la plus sensible.

Le mois de juin ne confirme pas cette reprise, bien au contraire, car,
pour la ré-ion de Sec. Preussen,la baisse stéléve 2 950,000 tonnes

par rapport a juin 1913 et 3 1 million de tonnes par rapport a mai
1914. C'est la production la plus bassec depuis le début de 1l'année.

La totalité de la baisse est supportée par cette région, puisque la
baisse pour 1'Empire est légérement inférieure a un million de tonmes.

Une nouvelle reprise s'amorce en juillet, puisque la production

stéléve & 16,039,762 tonnes dans la région de S:. Preussen, contre

14,176,265 tonnes en juin, soit une augmentation de 1.850.,000 tonnes.

Par rapport & juillet 1913, cela représente cependant une baisse de

278,519 tonnes. Pour l'ensemble de 1'Empire, la production s'éleve

3 16.562.393 tonnes, contre 15,016,220 tonnes en juin, soit une aug-
mentation de 1.535.000 tonnes. Elle constitue cependant une baisse de
635,620 tonnes par rapport a juillet 1913,

62) ENGERAND F. - Le Fer sur une frontiére - La politigue métallurgique

de 1'Etat allemand ccccococccoscccscscseoccccoso Do 120
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2 cette baisse de la production de la houille cor-
respond, en revanche, une amélioration du marché de 7
1'écoulement (63) & partir du mois dtavril. (Voir
graphique n°® 39).

"En avril il y eut une légére amélioration qui se
maintint jusqu'en juillet (64). Ainsi, malgré la
réduction de la production, la situation du marché
de la houille s'améliore progressivement a partir
d'avril 1914, grice & une plus grande animation du
marché de 1'écoulement, comme le confirme la situa-
tion du marché de la Ruhre.

Si le marché de la Ruhr se détériore, en effet,
encore au cours du mois de mars : "nouvelle dété-
rioration" (65), il enregistre un revirement complet
de la tendance en avril : "La situation du marché

de la Ruhr présente une image un pau plus réjouis-
sante en avril" (66). Toutes les sortes de houille
participent d'ailleurs a4 cette amélioration du mar-
ché, les charbons gras et les charbons maigres. La
hausse se poursuit ensuite réguliérement jusqu'en
juillet.

La détérioration intervenue dans le Bassin de Haute-
Silésie en février s'intensifie ensuite, tandis que
le Bassin de Basse Silésie connaft & son tour une
récession & partir de mars 1914.

63) Volkswirtschaftliche Chronik 1914, op.Citey sccecccecoe PPe 836 5qo

Aprés un écoulement record du syndicat par rapport & la quote-part

au cours du premier semestre 1913, 1l'écoulement balsse ensuite régu-
lidrement & partir de juillet. Le pourcentage s'éléve alors & 98,57 %.
En mars 1914 il ne représente plus que 77,47 % de la quote-part, ce
qui correspond & une quote-part de 7.633.357 tonnes et a un écoulement
de 5.913.845 tonnes, chiffre le plus bas depuis le début de 1l'année
1913. A partir du mois d'avril 1914, le pourcentage de 1l'écoulement
par rapport & la quote-part remonte assez nettement, puisqu'il re-
présente 90,09 % en avril, 90,51 % en mai, 91,51 % en juin et 87,92 %
en juillet, soit cependant encore a plus de dix pour cent du pourcen—
tage de juillet 1913,

64) Frankfurter Wirtschaftsbericht 1914, op.Cite, ccocccccscssssece Do 280

65) GlﬁCkan 19‘1-4, Opocj-te’ ooaocaooocooooooooooeooooooocoeocooc p° 559
66) Volkswirtschaftliche Chronik 1914, op.Cite, occccceascsssecce Po 265




Le Bassin de Haute Silésie poursuit son expansion a

la fin de l'année 1913 (cf. ci-dessus p.192), alors
méme que les autres bassins commencent a éprouver des
difficultés, et cela malgré la concurrence du charbon
anglais et du lignite. Mais un renversement de la si-
tuation se produit en février 1914 : "Le marché du
charbon ne s'est pas déroulé dans des conditions favo-
rables au cours de la nouvelle année, L'activité de
lt'industrie lourde, grand acheteur de la houille, a
encore baissé, de méme que la circulation des marchan-
dises des chemins de fer allemands" (67). Le marché
continue & fléchir au cours des mois suivants : "L'ac-
tivité laissait 3 désirer, parce que les besoins inté-
rieurs étaient encore faibles ..., parce que les
consommateurs d'Autriche~Hongrie réduisirent au maximum
leurs achats par suite de l'insécurité politique et de
la mauvaise situation économique ... Il fallut instau-
rer quelques jours chdmés, parce que 1l'écoulement
faisait défaut" (68). Nous avons également déja signalé
(cf. ci-dessus p.192 ) que le Bassin de Basse Silésie
ressent en dernier les effets de la crise. Cela tient
surtout au fait que ce bassin n'a pas non plus participé
34 l'expansion générale intervenue fin 1912 et début
1913 : "Il ne fut pas donné au bassin de Basse Silésie
de participer & l'expansion générale. Le marché de 1'é-
coulement était encore moins réjouissant" (69) et cela
en particulier & partir de mars 1914,

Le marché extérieur de la houille s'améliore progres-
sivement.

Aprés une diminution en janvier et février 1914,
ltimportation de houille reprend ensuite réguliérement
au cours des mois suivants.

L'exportation de houille remonte déja a partir de
février 1914. Au cours des mois suivants, elle dépasse
toujours celle des mois correspondants de 1l'année
précédente (70). Le marché de la houille sort donc

de la crise et s'améliore progressivement (Voir
graphique n°® 37).

La production de lignite fléchit & partir de mars,
avril 1914,

239 -~

67) Glickauf 1914, op.cit.,

68) Volkswirtschaftliche Chronik 1914, op.cit.,

69) Gliickzauf 1914, op.cit.,

70) idem

600000000000 O00DOPO00A000DN000DO000000C000000000000000000GOO0 po
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La production de lignite, cn progression durant toute
1'année 1913 et au début de 1l'année 1914, tend cepmn-—
dant & régresser & partir de mars 1914 (71) Voir
graphique n°® 33. Cette baissc assez tardive de la
production de lignite est le seul tribut que ce sec-
teur paye a la situation de crise, car, il faut le
souligner, l'écoulement de lignite se poursuit nor-
malement sur tous les marchés.

Ltimportation de lignite, en diminution entre novem—
bre 1913 et février 1914, reprend & partir du mois
de mars et se maintient & un niveau certes inférieur
3 celui de l'année précédente, mails supérieur, en
revanche, & celui de la fin de l'année 1913 et du
début de 1'année 1914 (72)(Voir graphique n° 38)

La production de houille et de lignite tend ainsi a
baisser entre mars et juillet 1914, 1l'écoulement re-
prend cependant de fagon plus réguliéere et dans des
conditions assez satisfaisantes en général, & partir
du mois d'avrile.

Amélioration soudzine du marché du matérie. pour
chemins de fer & partir du mois de mai.

71) GlﬁCkauf 1914, opncj-to, 00000 0C000COO0DQGO0CO00DOO0O0O0000GOO00B00QO0O0 ppa 738 ch

En mars 1914, la production de liguite dépasse celle de mars 1913 pour
1 tensemble de 1'Empire, elle dépasse également celle de février 1914,
mais se trouve en retrait par rapport a janvier de la méme année. En
avril, la production diminue de 500,000 tonnes par rapport au mois
précédent. Elle reprend doucement en mai, en particulier dans le sec-
teur de Bonn, mais, en juin, elle retombe au niveau du mois d'avril.
Elle amorce un rcdressement net en juillet. La production stéléeve
alors & 7.672.169 tonnes, contre 7.508.542 tonnes en 1913 et 7,158,655
tonnes au cours du mois précddent : Clest la production la plus forte
depuis le mois de février. Au total, pour ltensemble de l'Empire, la
production de lignite entre mers et juillet 1914 stéléve & 36.979.336
tonnes, contre 38,154,253 tonnes entre octobre 1913 et février 1914,
ce qui représente une baisse de 1.174.917 tonnes.

72) idem oaooooouooneoeoeooenooouoaoaooeaooooocoeooooeooeooo., pp‘, 760 Sq°
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Il faut, en effet, attendre le mols de mai pour
assister & une amélioration sensible de ce marché
(73) Voir graphique n® 50.

En résumé, nous constatons donc, au caurs de cette
derniére période, une amélioration, légére dans 1'in-
dustrie du bAtiment, assez importante, bien que moins
uniforme, dans l'exportation des produits de l'indus-
trie mécanique, plus sensible dans la production et
dans 1'écoulement de la fonte brute, également une
amélioration des expéditions du syndicat de l'acier,
en particulier des profilés de fer, du matériel pour
chemins de fer en mai, de la t8le fine en mars et du
feuillard en avril. Les charbonnages, enfin, enregis-
trent une reprise de l'écoulement dés le mois d'avril
sur la plupart des marchés, malgré une légére baisse
de la productione

Mais ces améliorations, parfois spectaculaires -c'est
le cas notamment du marché des profilés de fer-, ne
doivent pas nous cacher les nombreux points noirs qui
subsistent jusqu'au mois de juillet, donc jusqu'au
début de la premiére guerre mondiale. Il ne nous pa-
raft pas impossible que l'amélioration du marché de
1a fonte et d'une partie importante du marché du fer
soit due, en grande partie du moins, 34 la préparation
de la guerre, que tout le monde croit désormais im-
minente. Nous n'avons cependant pas pu vérifier cette
hypothése, puisqu'on ne trouve pas trace des commandes
militaires.dans les rapports économiquese

73) Glﬁckauf 19’14, opocito, GOODOOBOOQOQGBGOQOOOOQQOOOODDQQOO pﬁ 1349

L'expédition par le syndicat de matériel pour chemins de fer continue
3 baisser jusqu'en avril 1914. Elle s'éleve, en effet, & 211.390
tonnes en janvier 1914, & 206,325 tonnes en mars et a4 199,139 tonnes
en avril, soit le chiffre le plus bas depuis septembre 1912. En mai,
ltexpédition remonte brusquement 4 231,072 tonnes. En juin, elle
s'éléve & 250.293 tonnes, confirmant de ce fait la reprise.
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B- Il subsiste des points noirs

La situation du marché du coke reste critique.
La production du coke continue & baisser entre
mars et juillet 1914 (74), a 1'exception
du mois de mars cependant (voir graphique n° 34).

L'écoulement du coke pose des problémes encore
bien plus sérieux Jjusqu'en Jjuillet comme le
montrent 1les indications fournies par le

7“‘) GlﬁCkan lgll‘l’ op. CitlQ..I.lll..l.o.....llllDl.l.l.. pp.

En mars, la production de coke s'éleve & 2,692,752 tonnes,
contre 2,730,616 tonnes en 1913, dans la région du ressort
de Sc. Preussen soit wune baisse de 37,864 tonnes. La
production augmente de 192,000 tonnes par rapport a février,
mais baisse de 30,000 par rapport 3 janvier. Pour 1l'ensem-
ble de 1'Empire, la production s'éléve a 2.727.326 tonnes,
ce qui représente une baisse de 17.024 tonnes par rapport &
mars 1913, mais une augmentation de 200,000 tonnes par
rapport a février,

Dans la région de Sc. Preussen la production s'éléve &
2,529,487 tonnes en avril, soit wune baisse de 160,000
tonnes par rapport a mars. Pour 1'Empire, la production
s'éléve a 2.576.095 tonnes, soit une baisse de 150,000
tonnes par rapport d& mars. En mai, la production augmen-
te 4 la fois dans la région de Sc. Preussen et dans
l'ensemble de 1'Empire. Par rapport au mois précédent
l'augmentation représente 66,000 tonnes. En Jjuin, 1la
production baisse de nouveau, de 32,000 tonnes pour la
région du resso rt de Sc, Preussen et de 40,000 tonnes
pour 1l'Empire, par rapport au mois précédent. Il se
produit une trés légére reprise en juillet, puisque l'aug-
mentation par rapport au mois précédent ne représente que
29,000 tonnes. Au total, entre mars et juillet 1914,
la production baisse de 243,929 tonnes par rapport a
l1'année 1913,
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syndicat dn charbon et le marché de la Ruhr.

Les pourcentages d'écoulement de coke par rap-

port 3 la quote-part par le syndicat du charbon
fléchissent trés sérieusement d partir de mars

1914 jusqu'en juillet (75) (vecir graphique

n® 40)., Le pourcentage du mols de Jjuin ne re-
présente méme pas la moitié du pourcentage de
février 1913, soit 103,94%.

Le marché de la Ruhr n'enregistre aucune amélio-
ration de la situation en mars et en avril
"L'écoulement du coke ne dépasse celuli du mois
précédent que de facgon insignifiantc, les expé-
dition;ﬁe coke pour hauts fourneaux continuent

a baisder " (76). Aucun changement n'intervient
d'ailleurs au cours des mois suiwvants : "L'expé-
dition de coke pour hauts fourneaux subit une
nouvelle baisse en juin" (77).

Ce secteur se trouve donc toujours en crise a la
veille de la guerre, cette situation se prolon-
ge depuis avril 1913 et montre 4 quel point la
reprise du marché de 1l'industrie du fer parailt
fragile, consommatrice presque exclusive du
coke pour hauts fourneaux.

L'exportation ne se porte pas mieux que le marché
intérieur, juisqu'elle continue & diminuer de mois
en mois (78) et contribue & 1l'aggravation de la
situation du marché du coke (voir graphique n° 34),

75) Volkswirtschaftliche Chronik 1914 oOp. Citeeesssseseess PDP. 668

Le pourcentage s'éléve encore d 62,40 % en février, Il tom-
be a 49,55 % en mars, ce qui représente une baisse de 13 %
environ par rapport au mois précédent. Il se maintient & ce
niveau en avril et descend & 45,69 %, en mai et 3 46,20 %
en juin.

77) idem...l......»l..l......l....llll.l.l..lillll‘.‘.l.l... p. l+l3

78) Gl{ickauf lgll"' Op. Cit..ll.....l.l..'..l.l......l.'ll...pp. 760

L'exportation de coke s'éléve d 414,407 tonnes en mars
1914 contre 465,011 tonnes en février., En mai elle s'éléve

~

a 384,723 tonnes,

sSq.

Q.
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Difficultés persistantes sur le marché du mi-
nerai de fer,

Le miner~i de fer allemand ne se vend pas sans
diffficulté a partir de février 1914 : "Au to-
tal, plus le temps passe, plus on ressent 1la
détérioration du marché" (79), Ce rapport sur
la situation du marché dans le Siegerland mon-
tre que m@mZme la faible production allemande
ressent désormais les effets de 1la récession,
Le marché continue a fléchir jusqu'en juin

"Les minerais de fer sont un peu plus calmes
dans le Siegerland" (80)., Ce fléchissement
entraine a la longue une baisse. des prix du
minerai de fer. Celle-ci intervient en juil-
let 1914 et représente 5 marks par 10 tonnes.

L'importation de minerai de fer étranger tend
d reprendve légérement. Elle correspond & peu
prec a celle de l'année précédente entre mars
et juin (voilr graphique n° 42),

L'expédition des mi-produits continue 3 baisser,

Aprés une légére reprise en mars :" Le syndicat
des mi-produits enregistre une certaine amélio-
ration" ( 81i), ce marché subit une nouvelle
baisse ( 82 ) au cours des mois suivants
(voir graphique n® 50).

Au total, entre mars et juillet 1914, 1'Empire exporte 2,146,787
tonnes, contre 2,362,478 tonnes entre octobre 1913 et février
1914, soit une baisse de 215,691 tonnes, et contre 2,833,900
tonnes au cours de la méme période en 1913, ce qui représente une
baisse de 687,115 tonnes

79) -GlUdeuf 1914 Opo cltl S 6. 8 6 5 0 3 50 5 06 8008000 0B 0SB OO DN PN p 558
80) l(:leln L L I I I O I O I IR Y B B IO B I N Y TN TR I IR Y TN SN S S A S U S Y SN Y S S S S S N Y N N Y p IISO
8I) ldem [ BN EE S I I B B I RN TN TR BN RN TR BT IRU IR RN TN DN TN TN RN N U S I I I I I I S R N R N N R R R I ) p 558

Mais ce rapport précise aussitdt '+ que la consommation intérieure
n'a pas connu une augmentation 1mportante et le marché extérieur
é€tait également plus calme, ces derniers temps’ (Gliickauf I9I4,

cp. cit., p. 558).

82) idem ® 6 65 6 8 8 0 5 83 %S 0SSP0 B BB ISEELEESENSE OO NSELEOEOEREBTDLEES plI3L+9

L'expédition de mi-produits s'éldve i IS53.I70 tonnes en mars 1914,
contre I34.489 tonnes en février., Elle s'éléve & 133,841 tonnes

~ ~

en avril, 4 I3I.378 tonnes en mai et a I30.238 tonnes en juin, ce
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On peut dire que l'expédition des mi-produits
stagne depuis de longs mois déjad, en fait de-
puis février I9I3, Le niveau des expéditions
est, en tout cas, trés en-degd du niveau de
l'année I9I2, La crise se prolonge donc jus-
gu'en juillet.

Aucune amélioration nese manifeste sur le mar-
ché de la barre de fer,

La situation de ce marché tend plutdt a s'ag-
graver en mars 19I4 :"Sur le marché de la barre

de fer, la détérioration de la situation est
encore plus sensible. La production des usines

a baissé assez fortement"(83). Aprés une amélio-
ration presque insignifiante, une nouvelle baisse
intervient en juin :"la tenue du marché de la
barre de fer est de nouveau plus faible. La
marche des affaires est trés molle et ne concerne,
en général, que les besoins immédiats" (84).

Le marché extérieur ne se comporte pas de fagon
beaucoup plus satisfaisante :"Le marché extérieur
est également treés calme"(87).

La situation trés défavorable de ce marché obli-
ge le syndicat & réduire les prix une nouvelle
fois, le 6 mars, le 3 avril et le 3 juillet (85).
voir graphique n°53. La crise se prolonge donc
jusqu'en juillet, malgré une légére reprise.

qui représente pour ces quatre mois une expédition de 548.627
tonnes contre 564,054 tonnes pour la méme période en I9I3, soit
une baisse de I5,427 tonnes,

83) Die Bank IgILI.’ Op‘ Cit.’ ....llllllllI‘l..l.l.....lllp. 350
8,'}) GliiCkauf Iqu, Op. Cit., .C...Q.ll..l....'..OD.II..QQPOII8O

85) ter Zeitung I9I4, Op. Citey, sssseeesesasdu.29.6,I9I4

~

La barre de fer passe alors de 98-I00 marks/t. & 97-99 marks.
Une nouvelle réduction intervient en avril ; le prix passe alors
de 97-99 marks/t. 4 95-98 marks, soit au mé&me niveau qu'en
octobre I9I3, Le 3 juillet enfin, malgré une trés légére reprise
du marché, le syndicat décide une nouvelle baisse. Le prix

de la tonne passe alors d 94-97 marks. Entre novembre I9I2 et
juillet I9I4, le prix passe de I23-I26 & 94-97 marks/t., soit
une baisse de 25%.



Situation analogue sur le marché de la grosse tSle
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L'activité dans les usines se trouve de plus en plus réduite
3 partir de mars 1914, et pourtant la production dépasse
toujours la demande., Au fil des mois les réductions volon-
taires de la production se multiplizrént et ce secteur reste
indiscutablement en crise jus qu'en juillet :"Le marché
de la grosse t6le est toujours mauvais " (86), Les prix
correspondent évidemment 2 la situation de ce marché (87).

Situation & peine meilleure sur le marché des tuyaux

- N N T ER R T U 0 D T G TN Gr TP SR G0 S5 S5 B UB B0 OF ED AP N EL WS SR T AP G0 R 4D @F GD 4P GV 5P 4D 00 EN SO W0 S0 0 W

Le marché traverse 2 peu pres les m&mes difficultés
d'écoulement et de prix aussi peu rentables que les mar-
chés précédents, Depuis la disparition du syndicat, les
tuyaux se vendent 3 bas prix, sans que le marché de
1'écoulement ne s'anime pour:autant (88), Le rapport
publié par Glickauf sur la situation de ce marché en
mai vaut pour toute la pfriode :''Le marché des
tuyaux est en général treés calme, Les usines dépenc:zat
des nouvelles commandes et acceptent du travail 2 tous
les prix possibles ; souvent m&me, ils doivent vendre
a perte" (89).

Une partie importante du marché des mi~produits et surtout
des produits finis reste donc en crise jusqu'en juillet 1914,
Les nombreuses réductions de prix concédées n'animent
guere le marché de 1'écoulement,

246

86) Frankfurter Zeitung 1914, op, Cit.,veeveessssasessses du29,6,1914

87) Gltickauf 1914 op. Citiyeveevcessosessessosss PP 435, 598, 1 138
La grosse t8le se vend encore 103-105 marks/t. 2 la fin du mois de
janvier, Le 3 avril le prix passe & 100-103 marks et en juillet a
99-102 marks, Depuis janvier 1913, le prix a baissé de 33M/t,

soit de 25 % environ,

88)idem.looooooootlcoo..ooolo.o.‘lc...noooc.'o-. pp. 559’ 940

89) Idemon..-.D'onoao.-.poiic..o-ncoou'!_otiooo ppo 940
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L'industrie textile reste également en crise
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Cette industrie éprouvera des difficultés importantes
jusqu'en juillet (90)., A part l'industrie du jute qui sert
probablement 2 la fabrication de fournitures militaires
diverses, les autres secteurs de l'industrie textile ne
constatent en effet, généralement aucune amélioration
dans 1'écoulement de leurs produits, Les commandes
et le travail restent rares, tandis que la matiere pre-
migre cofite toujours gussi cher.

Le marché financier continue 3 se détériorer progressivement

CE T LT Y ) o e Gy O e e T G ST N SIS G D WR P YR PR G e% A 6 G S AT A CD MR SR GO @B S &0 UR G0 AN U 60 SR @R D W0 - - -

Les émissions effectuées au cours du-premier semestre
1914 dépassent certes le niveau de celles du premier
semestre 1913 (91), ce qui indique d'ailleurs une cer-
taine amélioration du marché des capitaux, mais cette
amélioration ye correspond absolument pas a la si-
tuation particulitrement bonne du marché monétaire.

La situation économique porte certainement une respon-
sabilité majeure de ce manque d'intérét,

90) Volkswirtschaftliche Chronik 1914 op. Citeyesvececscsaeses PP 325, 477,51°

91)Der deutsche Oekonomist 19140p. Cit..l'l..........'...... p475

Au cours du premier semestre 1914, les imissions allemandes
s'élevent 3 1. 685,36 millions de marks au cours du change contre
1. 580,51 millions au cours du premier semestre 1913. Le cours
du change des ¢missions au profit d'Etats allemands baisse cer-
tes de 95 millions de marks, et les obligations industrielles de

13 millions de marks, le cours du change de la plupart des autres
émissions intérieures progresse, en revanche, en particulier
celui des emprunts au profit des communes gui augmente de 90
millions de marks environ. Celui des actions bancaires augmente
de 170 millions de marks et celui des actions industrielles de

25 millions de marks. Le cours du change des émissions au pro-
fit de 1' “tranger se maintient 3 peu prés au niveau du premier
semestre 1913, Le cours du change des émissions totales s'%leve
3 2.026,93 millions. de marks au cours du premier semestre
1914, contre 1.927, 35 millions de marks au cours du premier
semestre 1913, soit une augmentation de 99, 58 millions de

marks.
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L'ambiance & la Bourse de Berlin ne s'amé-
liore guére ; elle tend méwe plutdt & se dé-
tériorer, car elle est influencée tantdt par
les nouvelles menagantes de la situation po-
litique, tantd8t par les nouvelles tout aussi
pessimistes sur la situation économique. Les
commentaires ne manquent pas pour constater
la situation 2e plus en plus mauvaise de la
Bourse et le désintéressement grandissant des
milieux boursiers (92)., Une légere animation
semble intervenir en juin, mais il faut dé-
chanter rapidement au début du mois de juil~
let : "parce qu'une nouvelle baisse de l'ac-
tivité 3 la Bourse serait d& peu de choses
prés identique a la fermeture "(93), et
surtout aprés l'assassinat de Sarajevo

"La Bourse présentait l'aspect d'un désarroi
et d'une agitation complets " (94),

92) Der deutsche Oekonomist 1914 Op. Cltesecessoseessssses Do 236

"L'absence de toute activité s'est maintenue durant la
semaine nouvelles défavorables provenant de 1'industrie"
(en mars¥. "une désaffection générale caractérisait cette
semaine" (idem p., 306),

"La Bourse de Berlin peut difficilement sortir du marasme
ou elle se trouve (avril) (idem p. 318).

"La Bourse traverse actuellement une mauvaise période et
plus personne ne tient compte de la situation constamment
favorable du marché monétaire" (mai) (idem p. 349),

93) Der deutscheg Oekonomist 1914 Op. Citeisesscsesessersns Do 477

9"") idemllll..l..‘lll....Q'.I...I....lilI..l..l......-.‘...P. 613
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Cette ambiance peu encourageante influence évidem-
ment défavorablement le cours d'une partie impor-
tante des valeurs cotées en Bourse et nous allons
conrtater que la plupart de ces valeurs, aprés une
hausse de quelques mois, vont de nouveau baisser
(voir graphiques n° 10 3 32),

Les emprunts impériaux et d'Etats allemands se
maintiennent pourtant dans l'ensemble au niveau

de février., Certaines accusent cependant une bais-
se , en particulier d partir de juin (95). (voir
graphiques n® 10 a 12).

95)Bank-Archiv 191k IOp.Citsseesensess PP 1 et 2, 1914 II p. 1

Les 4 % d'emprunts impériaux, les 4 % d'emprunts de 1l'Etat
de Prusse, les 3 1/2 % d'emprunts consolidés de Prusse, les
4 % d'emprunts de 1'Etat de Baden et les 3 1/2 % de rentes
amortissahles de 1'Etat de Hambourg se maintiennent dans
l'ensemble au niveau de février 1914, avec en général une

baisse en juillet,

Les 3 1/2 % d'emprunts impériaux, cotées87,34% en février

valent 86,33 en mars. Elles remontent ensuite trés légeére-
ment jusqu'en mai. Elles fléchissent une nouvelle fois
ensuite et ne valent que 86,25 en juillet. Elles bailssent
donc légérement.

Les 3 % d'emprunts impériaux, cotées78,21 en février,
varient au cours des mois sulvants entre 77,18 et 78,35,
Elles ne valent plus que 75,73 en juillet.

Les 3 1/2 % d'emprunts consolidés de Prusse, cotées87,38
en février, ne valent que 86,28 en mars., Elles se main-
tiennent ensuite A ce niveau jusqu'en juillet.

Les 3 1/2 % de rentes amortissables de 1'Etat de Hambourg
cotées 88,72 en février, se maintiennent 3 peu prés a ce
niveau jusqu'en mai. Elles baissent cependant a 87,57

en juillet.
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Les obligations bancaires restent en général
assez stables (voir graphiques n° 13 a 15).
Certaines baissent cependant faiblement vers

la fin du semestre (96). Aucune d'entre elles
ne peut pourtant rattraper le niveau de septem-
bre 1912, La situation monétaire favorable
permet certainement 3 ces valeurs de se main=-
tenir, mais la situation economlque et politi-
que empéche cependant une reprise sensible.

96) Bank-Archiv 1914 I op. cit. et 1914 IT op. Citesssees DPPs 6
e'-oo-ao.o PP- 3

Les obligations 4 % de 1la Berliner Hypothekenbank cotées 92,88
en février, se maintiennent jusqu'en juin au-dessus de 92, tout
en restant inférieures au niveau de février,

Les obligations 3 1/2 % de la :Mm&me banque, cotées 8& 50 en
février dépassent ensuite modérément ce niveau jusqu’ en juillet.,

Les 3 3/4 % de la méme banque, cotées 87,75 en fevrler, se
stabilisent ensuite a8 87,50 en mars et se maintiennent par la
suite & ce niveau.

Les 4 % de la DeutschenHypothekenbank Berlin, cotées 9¢,1l4 en
février, baissent 4 93,74 en mars et se maintiennent & peu pres
a ce niveau jusqu'=n juillet.

Les3 3/4
tiennent

% de la méme banque, cotées 87,92 en février, se main-
3 ce niveau au cours des mols sulvants.

Les 3 1/2 % de la méme banque, cotées 84,35 en février remontent
trés 1légérement au cours des mois suivants. Elles baissent ce-

pendant légérement en juin.

évrier
ce

Les 4 % de la Hamburger Hypothekenbank, cotées 94,98 en
passent a 95,00 en mars et se maintiennent par la suite
niveau. Elles fléchissent modérément en juillet,

7+
A

Les 3 1/2 % de la méme banque, cotées 85,48 en fevrier, passent
3 85,50 en mars et se maintiennent a ce nlveau jusqu'en juin,
Elles s'amenuisent faiblement en juillet.

Les 4 %de la Rheinischen Hypothekenbank, cotées 94,18 en février
remontent 1l&gdrement au cours des mois suivants.

Les 3 1/2 % de la méme banque, cotées 85,60 un Zavrier ba
progressivement au cours des mois suivants. Elles valeat 84
en juillet.
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Les actions bancaires, 3 1l'exception des actions
de la Hamburger Hypothekenbank, baissent toutes
entre février et juillet 1914% (voir graphiques n°
16 & 19), certaines dés le mois de mars, la plu-
part & partir d'avril (97). La reprise de ces
actions, intervenue pour certaines dés septembre
1913, mais plus généralement & partir du mois de
décembre, ne dure donc pas tres longtemps, d'au-
tant plus que certaines d'entre elles baissent
assez sensiblement ensuite jusqu'en juillet.
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Les obligations bancaires se maintiennent donc

en général,
Le marché mo
de 1l'argent ne suffisent
des actions bancaires.

3 1'inverse des actions bancaires.

nétaire satisfaisant et l'abondance
pas & stopper la baisse
Ceci tend & montrer gque

les difficultés subsistant dans de nombreux sec-
teurs industriels et le climat politique influ-

encentdéfavorablement le cours
caires. Elles réagissent cepen

vement i la crise que les obli

février mars: avril mai  Juin

158,20 158,01

168,18 163,00 -

149,53 148,24

Nationalbk. .

103,93

100,13 % é

2]

128,10

des actions ban-
dant plus tardi-
gations bancaires.
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Les actions du secteur des industries du ba-
timent continuent & baisser au cours du pre-
mier semestre 1914 (98) (voir graphiques

n® 20 3 29). Ces baisses sont généralement
importantes, en particulier i partir du mois
d'avril, lorsque les conditions atmosphéri-
ques deviennent favorables. On attend, en
effet une reprise plus ferme du marché de 1la
construction, mais les espo.rs ne se réalisent
pas.

Les actions de 1l'industrie textile, a 1l'ex-
ception de la Bremer Wollkdmmerei qui res-
tent assez stables, fléchissent toutes (99)
dans des proportions importantes.

98) Bank-Archiv 1914 I et 191% II.ieeeeesssssss PPo 1H i 24 et pp. 7 & 10

févpier: mars . avril mai @ juin | juillet | Baisse en %

Adler Portl.:
Cem,

?117,783112,782108,9u§104,50 96,15 -5 %

Breltenb.
Portl. Cem

71,17 68,54 64,261 57,31 - 20 %

Oberschl. i : ; :
Portl. Cem, : 158,46 g : 156,74 152,68 b %

Union
Baugesell-
schaft

Bremer
‘Wollk&mm,

.Concordia

Jutespinn. 357,43 344,00 324,49 3 309,72 - 14 %

:Mechau.
‘Web.
Linden

300,81 275,49 235,28 226,87 212,59 - 30 %
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Cela correspond d'ailleurs a la situation
toujours critique de 1'industrie textile,

Toutes les actions de 1'industrie du fer,

d 1l'exception de la RheinischenWestfdlischen
Industrie qui enregistre une hausse, su-
bissent une baisse plus ou moins importan-
te (100).Elles se situe en moyenne entre

8 et 28 %.

00) Bank=-Archiv 1914 Jet II, Op. Citusesssssassses PPe 14 a 24 et
pp. 7 a

Poe !

. février mars | avril: mai: juin  jnillet - Baisse en

udurus : : % g ? %
isenw. © 113,17 112,66 107,65 104,78 = 101,68 g - 11 %

isenw. § ; : :
raft £ 190,35 191,33 181,77170,01 162,07 - 15 %

ismarck- . : ; §
{itte 148,6‘4 : 144,56 : 138,51 : -7 %

elsen- E ; : :
irchen . 194,98 185,75 182,53 175,35 - 10

o®

elsenk. ; ' g
ussstahl! 97,72 »lO3,l7§ 101,05 96,15

o

% 156’56? % 144,37 139,52 é - 15
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La baisse est généralement assez sensible, avec
un fléchissement plus important en juillet, et
refldte également la situation toujours assez
critique de 1l'industrie du fer (voir graphilques
n°® 20 a 29).

La baisse se poursuit également pour les actions
de 1'industrie mécanique, & 1l'exception de
deux sortes d'actions (101).

suite  février mars ' gvril: mai  juin  juillet:évolution en 5%

Mannes- |
%mannr&hr§211,30§

Rnein,
%Metallw

. Rhein.
gStahlw.

Rhein.
- Westf. : ; % : : ;
© Ind. 116,90 124,75 132,08 129,17 + 10 %

"Wéééf:ww”
E Stahlw.

w
w
: w
Cw
L F
1
N
=
o

Wittener ? g : | g ;
Gussstahl149,17 196,00 g | 185,47 - 13 %

‘Wittener . ; | g 3 | |
Stahlrshrla7?,s87 132,97 136,98 133,26 - 2,5 %

101) Bank-Archiv 1914 I et 1II op. Cit. veesseesssses PDs W A
pp. 7 a 10

(voir page suivante)
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parfois 1mportant, refléte

assez fldelement la situation de cette indus-
trie, pulsqu 'il se manifeste une reprise par-
tielle & partlr de mars ou avril dans certains

secteurs,

naltre de gsérieuses difficultés.

tandis que d'autres continuent a con-

Les actions des charbonnages, a l'exception
des actions du Concordia Bergbau qui mani-
festent une reprise assez tlmlde, subissent
tcutes une baisse plus ou moins importante
entre mars et juillet 1914 (102),

101) suite

février !

mars |

éBerl.
;Maschinenb.

éDeutscher

Wag. Le1¢h. ! § ? 2 % % , |

Disseld.
- Maschin.

. Eckert
§Maschinen

; Vogtl., |
§ Maschinen

février:

Adlerwerke

Alexander-
werk

Aplerbeck -
Bergb.

Céln-Neu-
Ess. Bergw. 543,31

mars

5uin . juillet . Evolution .
. en % :
255,79
192,84 -8 %
107,81
131,23 . 130,03 - 2,5 %
292,76 - 269,13 - 18 %
pp. 14 a 24 et
pp. 7 & 10
juin juillet Evolutlor

512,58
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Une légdre reprise intervient parfois en juin,
suivie d'une baisse plus sensible en juillet
(voir graphiques n® 20 & 29). Cette baisse
pratiquement générale et assez importante,
puisque le pourcentage moyen s'éléve a 13,7
environ intervient en fait, d& un moment ou
la situation du marché s'améliore, a 1l'excep-
tion toutefois du marché du coke. Nous cons-
tatZons ainsi qu& 1l'incertitude face a l'ave-
nir persiste. Dans l'ensemble, les actions
des charbonnages baissent donc assez sensible-
ment entre janvier 1913 et juillet 191k

0
[

juin éjuillet é dvolution en %

février!

éBergb.

Deutechs |
‘tuxbg. : %
- Bergb. ; :

. Harpener : % : 3 ; E :
 Bergb. 188,10 184,28 § { 170,28 - 10 % :

%Hohenlohe i ; : : g ;
- Werke . 128,21 121,33 ; 105,21 100,81 - 21 %

e | | | a |
. Bergbau 499,63 476,26 471.68 466,85 -7 %

gWilhelm g 265,84;256,00@233,26 § §225,35 ; - 16 %
Mérk. e s [ F U H R S e ST R
Westk. % i : ; % |

: Bergb. g 106,63 :104,17 - ; : 95,57 ; 90,42 - 15 %

 Keksw. 239,12 240,89 215,35 208,14 - 12 %

 Phdnix : : ﬁ : ; g
_Bergb, = 24U ,45 239,67 ; 236,19 226,48 - 7%



103) Bank-Archiv 1914 I et 11,
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Les cours des actions chlmlques restent nettement
moins stables maintenant, pulsque seules les ac-
tions de Concordia Chemle se maintiennent, tandis
que les autres baissent en moyenne de 13 % (voir
graphiques n® 20 & 29) (103). Ces baisses peuvent
surprendre, mais il faut souligner que si 1'in~-
dustrie chimique, en dehors de certains produits
écoule assez facilement ses produits, elle doit
faire de nombreuses concessions sur les prix.

Les actions de l'industrie électrique balssent
égalenent (104) (voir graphiques n° 20 3 29)

mais cette baisse reste cependant moins forte que
pour les autres actions industrielles ou les
actions bancaires. Une constatation nous frappe,

lorsque nous observons les valeurs étudiées jusqu'
ici,

op.ult

‘.....pp. 14 a3 24 et pp. 7 a lO

fevrlcr mars avril mai juin 5 juillet evolutlon en %
Chem, F, voﬁ
ieyden 266,71 261,20 235,95 222,73 - 17 %
“oncordia :
“hemie 221,51 222,55 223,10 221,32
(aliw.
ischers. = | N ;
leb.en 156,14 141,38 135,55 - 13 %
Chem, § §
abr., 213,32 207 o T4 205,17 195,53 - 8 %
T R T SO ST SRS A P
LO4)
Ldeml.l...‘..“....l......l..l..’l..........pp. lu a 2“ et pp. 7 a lo
k février: mars avril mai juin ijuillet évolution en %
\.E.G. 218,38 245,89 258,28 234,62 -6 %
U SO :
erl,
lektr,
erke 172,91 168,78 165,91 -4 %
B 5 5
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[41]

inL
donc convenir
emprunts d'E Lnt$
deos O]

allonslbbserver maintenant,
si&re subsgiste et
at juilletv 1913.

malgré

@3

Précisons de suite que la
uniforme dans les
gationg industrielles,
d'autreos
d'antros
en hausse

(105} (voir graphiques n°

Les

anfin montent.

si les emprunts d’Etats
mainticnnent généralement au niveau
les autres actions
baissent une nouvello fois
Une baisse plus importan-
rvient généralement en julll .
la bonne tenue des
obligations
f;lgdilon“ LndustrlelTes, ainsi gue nous

variations du cours

se@ mainticonnent au niveau do
HMais ces mouvemants
ou on baissao restent

et les obli-

o

a quelques

Il faut
bancaires et

gue la crise bour-

s'intencifie entre févricer

tendance n'ost pas
das obl
unes fléchissent),
Tavrier.,

insignifiants.
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36 & 32)
ruite février nars avril | juin juilliet &voclution
an % i
114,29 j 112, 112,06 - 2%
220,51 215,01 206,03 6 9
105) bank- Archiv 1914 I et IT Op. Cltcecoconocsaccsoo PP 24 2t 285 ot poll
février mars avril mai
90,00

O S\ S
23.86 o meris
B 93,15 - 1,5 8
93;18 - 2;5 %
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Le marché du travail s'amZliore certes pro-
gressivement & partir du mois de mars 1914
(106) , mais l'amélioration so fait lente-
ment. Le chdmage reste donc assez impor-
tant. Ce n'est qu'au mois de juin que le
pourcentage de chbémecurs descend en-dessous du
du niveau do juin 1913 (107). (voir gra-
phigue n°® 56)

La baisse deos recettes des chemins de fer
pour les transports de marchandises se main-

tient par rapport 3 1l'annéc précédente (108)
(voir grah cue n° 55)

Suite - février  mars  avril @ mai | juin . juillet . &volution
: e S S E : f 2.3
+ 1,2 3

31/2 %

Taurahiitte . 87,97
P —
99,30 100,22 . 419
5358 e s
99,42 100,07

106°) Dor deutsche Ockonomist 1914 op. citeeoe.... PpP. 455, 515, 549

307 ) 1deMe e oo ccaoacoeooesoosonsaososocssonsnnssoss P. 515
Le pourcentage £'€l3ve 3 2,5 % ¢n juin 1914, contre 2,7 %
en 1913,

Ce pourcentagc dépasse cependant encore largament lo niveau
de juin 1912, soit 1.7 % seulcoment.

188 ) Gluckawf 1914 op. Citoseccecceoconscnanannsas PP 899,1052,1223,1415

Par rapport aux mois corrcspondants dce l'annso 1912, la baisse
des rccettes s'é€léve, on 1914 3 3,28 en jarvier, & 2,03 on fé-
vrier, 3 1,88 en avril , &4 0,92 en mai, & 0,85 en juin ot 3 1,15
en juillet.
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Conclusion

*ous venons deonce de constater un mouvement de ro-
prise dans un certain nombre de secteurs, en par-
ticulier dans les scecteurs de la fonte brute, du
marché monétaire &videmment, de la production et
de lfécoulement des briquettes, de 1l'@coulement
da la houille. Une partie importante des char
bonneges voit ainsi sa zituation s'améliorer &
partir d'avril 1914; Les expéditions du matériel
pour chemins de for ot des profilés de fer augmen-—
tent 2galement d partir du mois d'avril. De méme
gue le marché de la téle fine et de la poutrelle.

Dfautres sccteurs, tels l'industrie mécanique ¢t
1’industrie du bAtimont, onregistrent une amé&liora-
tion trés partislle. L'industrie mBcanique obticnt
des commandes de l'étranger, mais le marché in -
térisur reste bouché. Ltindustrie du batiment
retrouve quelque animation dans certaines régions
par suite de¢ la mise en chantier de nouvelles ca-
Sernns.

Il n'en reste pas moins que bien des secteurs n'en-
registrent aucune amé&lioration. La stagnation ré-
gne, si une nouvelle baisse n'intcrvient pas . Le
marché du coke ne se reléve pas, bien au contraire.
Les bassins houillers do Haute ct de Basse Silésie
connaissent 3 leur tour de séricuses difficultés.
La barre de fer et la grosse tdle s'écoulent tou-
jours aussi difficilement. L'industrie textile, une
partie de 1l'industrie mécanique ct de l'industrie
du bitiment restent dans une situation critique.

Le march? financier continuc 3 s2 détériorar, aprés
une légére reprise A la fin de 1'année 1913 et au
début de l1’année 1914. Le niveau des prix enfin,;
fait en sorte gue le¢ marché rcste peu intéressant
et rentable, méme 13 ol il retrouve quelgue anima-
tion.

Ainsi ,; la crise &conomique parait surmontée, de-
ruis mars. On peut cependant se demander si la
menace a entiércment disparu ?
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Au cours de notre analyse de la situation de 1fé&co-
nomie allemande entre janvier 1913 et juillet 1914,
nous avons constaté que la division en trois phases
de l'évolution 3Bconomigue au cours de cette période
peut certes s'appliquer 3 l1'évolution globale de
1l'économie,; mais qufelle apparait souvent inexacte
dans 1¢détail, pour un certain nombre de secteurs .

Certains secteurs n'évoluent en effet guére au cours
de ces 19 mois, ainsi l1'industrie du bitiment. Celle-
ci se trouve en difficulteé depuis l'année précé-
dente. Ces difficultés s'aggravent d’abord tout

au long de 1l'année 1913, puis s'atténuent partiel-
lement au cours du premicer semestre 1914. Le mar-
ché financier &prouve &galerment de sérieuscs dif-
ficultés depuis ortobre 1912, et cela jusgu’en juil-
let 1914, avec une légére amélioration entre sep~’
tembre 1913 et février 1914, et une nouvella
aggravation cnsuitc. L'industrie textile traverse
une longue crise de 1512 3 1914, & des rares sec-
teurs prés. Une partiec importante de 1°industrie

du fer entre en crisc en février ou mars 1913 et

le restejusgu'en juillet 1914. De son cOté; 1o
marché& du coke subit une crisc importante de mai
1913 & juillet 1914. En résumé, nous pouvons di-
re que 1l'industric du bé&timent, 1'industrie textils,
le marché financier, la petite industrie du fer,
1'industrie dos mi-produits et des produits finis
connaissont une crise sérieuse de fin 1912 début
1913, & juillet 1914

L'industrie de transformation et lfindustrie lour-
de dc méme gue les charbonnages, traversent une
période de crise, moins algue, cortes, Juc dans

les industries précédentes,; entre septembrc ou
octobre 1913 2t mars 1914. Le marché monétaire,
entrd ern crisa en octobre 1912, en sort en juillet
septembre 1913.



Les industries chimiques et #lectriques ne sont
que partiellement touchées par la crise, et sur-
tout a partir du dernier trimestre 1913. Seul
le lignite y échappe presque entiérement au cours
de cette période. ’

Toutes les industries souffrent cependant plus

ou moins fortement de la crise; car elles doivent
concéder de nombreuses gréductions de prix, cer-
taines de l'ordre de 25 %$. Cette crise se carac-
térise donc essentiellement par la surproduction,
la mévente, des prix peu rentables et une augmen=
tation dangercuse des stocks. L'expansgion presque
générale de l'exportation évite certainement une
crisc beaucoup plus grave 3 l'économie allemande.
Encore faut -il préciser que les exportations en-
registrent une certaine baisse 3 partir de janvier
i914.

Nous vencns dc constater dans les pages précidan-
t2s gque l'économie allemande sort partiellement de
la crise & partir de mars 1514. Cala nous parailt
incontestable, mais soulignons néanmoins cu’une
partie importante des sectecurs industriels roste
en crise jusaqu'en juillet 1914, de m8me d'aillcurs
gque le march# financier. Cela nous am@&ne 3 nous
poser deux guestions. La crise aurait-elle 3té
surmontfe et uno expansion partielle aurait- elle
repris, si la guorre n'avait paz &té déclarée ?
L'économie allemande était-elle préte 3 affronter
la guerre et s'y est-elle vraiment préparée, com-
me on l'a souvent =2ffirmé ?

1 n'est pnas certain que l'expansion aureit re-
pris, si la guerre n'était pas intervenrue. Nous
avons constaté, on effet, qu'une partie impor-
tante de 1l'économin allemande est encorc 2n cri-
3¢ ocu en sérieuse 4ifficulté on juillet 1814 et
aucun signe dfunc reprise prochaine n'apparalitc

& l'horizon. Le marché allemand reste en gé-
néral satur# et la crazinte de l'avenir politique
n'encourage nullemant une reprise effective et
durable, d'autant plus cuc nous avons parfois
remargué une nouvelle baisse sur les marchés qui
ont onregistré unc amélioration au cours des
mois précédents. La rércnse & la premiére guas-
tion reste donc problématique.
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Certains historiens pensent que l°‘Allemagne
ast en 1914 Zconomiquement préparée a la
guerre, d'autres affirment le contraire.

Il ne nous appartient pas de trancher la
question.

Nous avons cependant constaté au cours de
cette Ctude qu'en juillet 19214, la situation
de l'é&cononie allemends semble loin d'&tre
brillante. Il faut avouer cependant que
l1'industrie sidérurgique est une industrie
puissante, méme au moment ol elle connait
des difficultés, co qui parmet de penser
gque 1l'Allemagne pouvait &tre préte sur lec
nlan militaire du moines, puisque 1°armement
nilitaire consomme de grosses quantités de
fonte et dA'acier.
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