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RESUME

/ID IXVLRQ HW O:DSSRUWégmddsistiioss-doit ek bpéatdmsiirdguites
WDQW HQ J)UDQFH TXH GDQV OHV SD\V PHPEUHV GH O0:-2+%'$
pour les actionnaires et les créanciers et cette these s'attache guétatienta protection qui
s'offreaces catégories. Cette étudafgaraitrgue leur protectioast assurdaar trois éléments

essentiels dans les deux ordres juridiglieformation la consultation et le principe de la
transmission universelle du patrimdiees analyses réveleependant quees protectionsont
insuffisantesarellesneVR QW SDV PLVHV HQ = X YetsdntGokerRddtQimitgsH R SW L
par la jurisprudence. Aussi pour améliorer le systeme actuel, des solutions législatives et
contractuelles sont nécessapesr garantir au mieux la protection des actionnaires et des
FUpDQFLHUV /D YRLH OpJLVODWLYH SHUPHW GH UHQIRUFH
reconnaissance du droit de retrait aux actionnaires. Quant a la contractualisation, edle permet d
UHQIRUFHU OD SURWHFWLRQ GH EDVH LQVWLWXpH SDU OH
O-REOLJDWLRQ GH FRXYHUWXUH RX GH OD JDUDQWLH DXWR

SUMMARY

The merger and the partial contribution of assets subjected to the regime of feptjiteeate
operations both in France and in the member countries of the OHADA. They present multiple
risks for shareholders and creditors, and this thesis focuses on the protection afforded to these
categories. This study shows that their protection ie@hsuthree essential elements in the two

legal orders: information, consultation and the principle of the universal transmission of the
heritage. However, our analyzes reveal that these protections are insufficient because they are not
implemented optimigland are strongly limited by case law. To improve the current system, legal
and contractual solutions are needed to ensure the best protection of shareholders and creditors.
The legislative way makes it possible to reinforce the effectiveness dsafoigbkample the
recognition of the right of withdrawal to the shareholders. As for the contractualization, it makes

it possible to reinforce the basic protection instituted by the texts, as the survival clause of the
obligation of cover or of the automous guarantee illustrates it.

MOTS CLES

Fusion DSSRUW S;Ddoredtibn@ssdsié®reancierimformationconsultatioroppositipn
inopposabijitéesponsabijliténinoritaire fraude transmission universelle du patrietGiie

cautionnemegéarantie autonpsilgesreelles
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INTRODUCTION

1. Commencer une telle étu@p FHVVLWH G-HIITHFWXHU SUpDODEOHI
précisions. Ces derniéres porteront dans un premier temps sur les termes du sujet et plus
particulierement U OD QRWLRQ GH IXVLRQ HW G-DSSRUW SDUWI
croissant a conduit le législateur francais et OHADA a prendre un certain nombre de mesures
HQ YXH G-HQFDGUHU OHXU GpURXOHPHQW &HuWewWwa HQWUL
G-DERUG FRQFHUQHU OHV RSpUDWLRQV GH IXVLRQ HW G-
WHPSV TXH O-DQDO\WH GH O-pYROXWLRQ GH OHXU UpJLP
OHADA (I). Le second temps de cette introduction posiarée fondemerte la protection
GHV DVVRFLpV HW GHV FUpDQFLHUYVY GDQV FHV RSpUDWLR
WHUPHYV DVVRFLp HW FUpDQFLHU VHURQW GplLgLly¥ &HV G
GpOLPLWDWLRQ GX VXMHW OD SUpVHQWDW LeRQerB;l VHV L

O - D Q QR (HI).

) /$ )86,21 (7 /-$33257 3$57,(/
' $&7,) (1 '52,7 )5%$1d$,6 (7 (1
DROIT OHADA

2.'H O-LQWpUrW GH AFHVXRERGBIRWMRGBDSOWLHO G-DFWLI F
FUpDWLRQV GH OD SUDWLTXH 6-DJLVVDQW GH OD IXVLF
DFWLRQQDULDOH HW ERXUVLqQUH IDYRULVH OD FURLVVD
LPSRUWDQWH S Ruké&ertiréprigeDeX YiflaMtd. de f@ notamment le cas lors de la
crise financiere de 2007. Cette crise a ainsi aceél§rgasique de consolidation au sein des industrie
bancaires natio®ale§Q JX LV H ®&n Hdut ét&aflision entréiesdeux grandes banques
mutualistesT XH VRQW OD &DLVVH G-pSDUJGH HW OD %DQTXH SF

1 M. PLANE et G. PuJALS Les banques dans la crRev. OFCH)° 110, juil. 2009, @79 et s. spéc. p. 196, en
ligne sur www.ofce.scienpesfr, consulté le 15 octobre 2017.
2|bidem
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3. Malgré tous ses avantagefydion reste tres critiquée du fait notamment de son codt
WURS pOHYp G-XQH LQWpJUDWLRQ RSpUDWLRQQHOOH W
demandée par les autorités de la concurrence, ou de blocages divers. Par ailleurs, cette opératiot
seVROGH SDUIRLV SDU XQ pFKHF 8Q DXWHOXOUMXISWH BIXBSE
OHV HQWUHSULVHV WRXV VH®\WeHeind MightR QIRQG XV SHXYHC

4, |-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI HVW SRXUsatfdd d8BDUW X(
activités etle regrouper des activités idemtsigou complémentaires ou encore de regrouper

des activités de sociétés concurrentes.

5. Pour une meilleure compréhension, il convient de définir ces différentes opérations

(A) avant de présenter leur régime juridigue (B).

A) LA DEFINITIONDE LA )86,21 (7 '( /-$®RT PARTIEL
|$&7’)

6. /D IXVLRQ HW O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLEiIFERQVWLW
QRWLRQ GH UHVWUXFWXUDWLRQ HVW GpSRXUYXH G-XQH (
en propose une. En eff le Professeur BernaBAINTOURENS FRQVLGqQUH TXH O:-R(
regrouper sous le vocable restructuratesdiverses opérations juridiques qui vont affecter les contc
les caractéristiques, le capidal G L U éhEFapriE&0et dhitexiaskimile donc la restructuration
aux moyens permettant sa réalisafitiie se définit également comme un ensemble diversifié
G-RSpUDWLRQV GH UpRUJDQLVDWLRQ LQWHUQH RX G-DO
subies, UHQWUDVQH GHV PRGLILFDWLRQV GDQV OHV FRQILJ
JpRIJUDSKLTXHV OD VWUXFWXUH GX FDSLWDO HW O-HPSO

7. De méme, pour la doctrine OHADRAa restructuratiooonstitue une technique de

réadaptation deontrat initial de société aux besoins économiquestaciu®lsG-DXWUHV W H L

3J.DuvAL-HAMEL, Le paradoxe des fusions, vecteurs de la vie des affd@eses de praticiensntreprenariat,

management et drdiél. Mich€8ERMAIN, éd. Panthéon Assas, 2015, p. 77.

4 B. SAINTOURENS, Droit du travail et restructarati@iques des entrephiéss, Bordeaux I, 1982, p. 9. Cette

définition a été reprise palMrSQUEFA La restructuratib@DJ, 2000, n° 197, pour qui la restructuration apparait
comme®©D PRGLILFDWLRRUWIPODEDGEWWLHRW GK PRGMWUHSULVH FH TXL VX.
ses éléments esfentiels

5 D. AHOUA, Le nouveau droit de la restructuratiéntHY VRFLpWpV FRPPHUFLDOHV GHV ¢
comparaisons avexdroit francajsThése, Bordeaux, 2015, p. 15.

6 J.ALLOUCHE et JFREICHE «% HV W U X F W X U Drégdr i Qros&brhidg WuiberS 200% sp\42. 1

73RXU OD SUpVHQWD WitaR@4.GH O0-2+$'$ Y

8 F. ANOUKAHA, A.Cissg N. DIouF, J.NGUEBOU TOUKAM, P:G. POUGOUE, et M.SAMB, Sociétés commerciales et

G.L.E, Bruylan002, n° 212 et n° 266.
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UHVWUXFWXUHU XQH VRFLpWp F-H de/iefeRIGideHeq8 ESRIER Q G p
FDV G-XQH IXVLRQ RX G-XQ DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI

1)La notion de fusion

8. Le droit francais éé droit2+$'$ Q-DSSUpKHQGHQW OD QRWLRQ
O - D e :exsteffets. Sa définiparait donc limitée (a). Pour une vision extensive de ce terme,

la question se pose de savoir si elle constitue un contrat ou unenr(sfjtut

a) Une définition limitée

9. 1RXV YHUURQ \a d&indD lde & Busiol foaiger ses effets (i) avant de
présenter ses différentes formes (ii).

/) La définition fondée sur les effets

10.(Q GURLW GHV VRFLpWpV OD letiativedelléfibitiow L® -REMH
premiere a été donnée par la jurisprudence de la Cour de cassatioaffiD@keque ke terme
IXVLRQ VXSSRVH OD UpXQLRQ G-DX PRLQV GHX[ VRFLpWpV
O - D Xconfdrdleht dour constituer une sdBiééttmidgfnition a été coddidans les textes
tant FrancaisTX-2+%$'$ $LQVL DX[ WHUZBEY aldéh “@ulCodd’ dé& O H
commerce &ne ou plusieurs sociétés peuvent, par voisrdetfresi@lr tpatrindoure société
HILVWDQWH RX j XQH QRXNWO B B E& GhW [V A Xx B O ICRRU\P I R/QX\W
commercialggévoitque©D IXVLRQ HVW O:-RSpUD WétéR & r8udigsedtpduX H O (
Q-HQ IRUPHU TX-XQH VHXOH VRLW SDU FUpDWLRQeG:-XQH \
SULQFLSH HVW DXV Y8444 dtuFGQeQXil. jIl st BelLceOdtticles que la
principale caract&iW L T X H G eXtQltah3nvdsiBrQuniverselle du patrimoine. Ce principe,
comme le précise un auteur, constitag@iece maitresse du régime juridique des fusions et des sci
desoc#&€ ,0 VXSSRVH OH WUDQVIHUl¥IaGdtiéhe -athsphiéeR BGddié@ X S D
absorban¢ RX HQFRUH OD WUDQVPLVVLRQ GH O-HQVHPEOH G

société nouvelle.

9 Cass. com., 28 janv. 19461946, |, 168.

10M. JEANTIN, La transmission universelle du patrim@neX QH VRFLpWW pVOQH@/HOHD/FRB/ILHQV GH C
Mél. JDERRUPE éd. Joly, 1991, 287.

11 Pour plus détail, infran® 692 et s.
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11.Le principe de transmission universelle du patrimeshecomplété par un

autreprincipela dssolution sans liquidation de la société qui transmet son patrimoine actif et
passif a la société absorbante. En afigttermes des artidle2363, |duCode de commerce
et 191, aliné&dlG H O -$ F W Ha Xugidnl éhtdaihEecdissolution sans liquidation des sociétés qui
disparaissnLa dissolution se définit commeal«kVVRFLDWLRQ G-XQ JURXSH T)
FRPPXQDXWp G:-LQWpUrwvV HW ElleOdébpucvieVra@nadeiment st LG L T X F
OLTXLGDWLRQ GH OD VRFLpWp 3RXUWDQW FH Q-HVW SI
2+%$'$ HQ PDWLqQUH GH IXVLRQ &HWXH WSIRAVARKILRQ X0 N

TXL V-H[SOLTXH SDU OD Y R@RMahp#fS -CQ | G bW UH VO HX V7
FKRL[ V-H[SOLTXH SDU OD YRORQWpP GH IDFLOLWHU OH UD

12.In fine OD IXVLRQ VHUDLW VHORQ OHV FDV O:-DEVRUS\
transmet son patrimoirwaQW G- rWUH GLVVRXWH RX OD UpXQLRQ GH
leur patrimoine actif et passif a une société créee a cet gtfetlisparaissent du fait de
O-RSpUDWLRQ 3DU FRQVpTXHQW WRXW UD S8dtiRésKHPHQ V
précitées ne peut étre qualifié de fifsion

1) Les différentes formes de fusion

13.La fusion par absorpton & HWWH IRUPH GH IXVLRRQ pprR QVWLW
FRXUDQWH (Q SUDWLTXH F-HVW OD VRFLpWEDBD\O@WXVOUWDHP
Dans cette opération, une société dénomaiismrbafi@bsorbe une autre appelébsorbge
/|- DEVRUEDQWH FRQIRUPpPHQW DX SULQFLSHbénéfice/ UDQVP
O-HQVHPEOH GX SDWHTRRIGQN SSHUOVDVEGRUPLW GH O-RSpU
FHWWH GHUQLqQUH UHORLYHQW GHYVY DFWLRQV QRXYHOOHYV

14./D IXVLRQ SDU FRQVWLWXW Ldr @siGn ¥qnln ¥iReRdopeW p Q R X
fusion-combinaison. Cette opération implique que les deux sociétés fusionnantes se dissolvent
ensemble tout en en créant une nouvelldUgdiF XHLOOHUD O-HQVHBE&SOH GH
associés des sociétés dissoutes recoivent, a,caeetigese la société nouvelle en échange
GH FHX[ TX-LOV GpWHQDLHQW DXSDUDYDQW GDQV OHXU V

12G. CorNy, Vocabuaire juridjdissociation Henri Capitant, PUF Paris, 2016, p. 358.

13 X. GROSCLAUDE Les droits des actionnaires d@ésations de, fllbise, Strasbourg IIl, 1992, n° 438p.

4. O-H[FHSWLRQ GH OD IXVLRQ GLWH WULDQJXODLUH QRQ UpJOHPHQW
sociétés commerciales.
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15.La fusion simplifiee a 100%. La fusion simplifiée est dite a ¥olbrsque la société

absorbante détient en pernraseela totalité, soit 100 du capitadocial de la société absorbée
RSpUDWLRQ PqUH ILOOH (OOH HW861U duCdde dexo@itddrdeW | UD

HW HQ GURLW 2+%$'$ GH O -G DWW X BDQ HR URPSH U, DWM-RQ LAVD GO >
HQ SUDWLTXH SXLVTX-HOOH FRQVWLWXH XQH H[FHOOHQV
sociétés.

16.La fusion simplifiée a 90% en droit francais.La fusion simplifice a 90 a été
introduite par la loi de simplification®- DPpOLRUDWLRQ CGHui@sdriXinOLWp GC
nouvel articld.. 23611-1 dans le Code de commerce. Elle est dité® @dsque la société

absorbante détient 99 au moins des droits de vote de la société absorbée.

17.Une interrogation survient méaoins, sur le seuil fixé par le l1égislateur, a sa¥%ir 90
GHVY GURLWY GH YRWH /D UplpUHQFH DX[ GURLWY GH YRYV
la fusion 8 100 HVW VRXUFH G:-LQFRPSUpPKHQVLRQ HQ UDLVRQ ¢
européene sur les fusions. En effetO - D27 \W¥el|1& @irdctive 2011/35/UE précise que
«ORUVTX-XQH IXVLRQ SDU DEVRUSWLR Q¥HHNW patsllaHdtaWé{pH S
des actions atitdes titresnférant un droit de vote aux assemblées générales de la société ou c
D E V R U ElprEkJvlte-de@et article que le Iégislateur européen fait référence aux actions, donc
aux droits en capitat non auxGURLWY GH YRWH /-DFWLOBQIQIBWEH TXL
YRWH Q-HVW SDV WRXMRXUV F®DKRIH G p Wit d@SRALRER \GRF L p \
qui constituent le capital social. Par exemple, en utilisant le mécanisme du droit de yote double
une société qui détiendnaite fraction tres inférieure a%0du capital de sa filigdeurrait
UpDOLVHU XQH WHOOH RSpUDWLRQ DORUV BegéheiT X-HOOH
&RPSWH WHQX GH FHWWH VLWXDWLRQL.2361MHdiMga WV VR XKL
duCodede R PPHUFH DILQ TX-LO VRLW FRQIRUPH j OD GLUHFW
facon suivantebarsque, depuis le dépot aa ¥reitUL EX QDO GH FRPPHUFH GX S
UpDOLVDWLRQ GH O-RSpUDWLRQ OD % Rdattipht puides itirs) ED Q V/
conférant un droitRI8MH GHV VRFLpWpV DEVRBRyHYWVDRNWIVOH GHR\Q
TXH OHV LQWpUrwWYV GHV DXWUHYV DFWLRQQDLUHV HW GH

opération.

18.La fusion transfrontaliére.La fusion transfrontaliére a ét&aduite en droit de
O:-8QLRQ HXURSpHQ Qua5/55CH d® Peockabite REOBTIXYIH V-DSSXLH VXL
directve relative a la fusion internedO V-DJLW GH O-RSpUDWLRQ TXL LQW

15 0i n° 20131525, 17 mai 201dp. cit.
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francaise et une autre dont le siege social g sEDQV XQ DXWUH eWDW PHP

européenne. Elle contribue au bon fonctionnement du marché intérieur.

19.En droit francais, comme pour la fusion interne, la fusion transfrontaliere peut se
UpDOLVHU SDU DEVRUS8uwlpRr@orGtitdtQRH) [Ex WQH @ REXHPWPOH VR
peut aussi étre simplifiée a ¥00 En effet O - DIU28626 @uHode de commerce renvoie
aux sectionka lll du chapitre relatif & la fusion et a la scission dans lequel se trouve notamment
O - D W\®36EXpFécité du Code de commerce.

20 (Q GURLW 2+%$'$ FHWWH RSpUDWLRQ TX-HOOH VRLV
SDU O-DUGH. PO$HFWH XQLIRUPH TXL VRXPHW OD IXVLRQ HQ!
GLVSRVLWLRQV GH OVFRHW WYL FRPHPHH WXIUDOHYV 1BT8 SDU FR
sur la fusion simplifiée.

21. Les autres formes de fusionsA c6té des formes classiques précitées, on peut citer,

la fusion rapidsoumise au régime de la fusion absorpti@aEllé développée par la pratique

des affaires. Elle est définie commé@H WHFKQLTXH G-LQJpQLHULH ILQD!
consiste a fusionner une sociééebdidisgeieté dont elle a acquis le contrdle, immédiatement aj
racha#®. Elle intervient aprés une opé@natie LBO(Leverage Buy Odt)T XL HVW PLVH HQ %
de la maniére suivantpour acquérir une société digegiété chle O -DFTXpUHXU FRQVYV
société ditekolding de raehaette société est dotée en capitalQ UDFWLRQ GH O-LQYH
HW HPSUXQWH OH FRPSOpPHQW SRXU GLVSRVHU GH OD VI
la sociéte cible.

22. 3DU DLOOHXUV LO \ D O-RS bttt 8hfReQan®t ieksé X VLR Q
Dans la premiére, les associés de la société cible, la société absorbée, sont rémunérés non pa
SDU OHV DFWLRQV GH OD VRFLpWp DEVRUEDQWH FRPPH
SDU OHV DFWLRQV G:-XQH DXW utidnpriatigley M/gocBtd nickbRXt8tel O H
de group®&. Dans la seconde, la société initiatrice du rapprochement constitue une société
FRQVDFUpH j O-RSpUDWLRQ /D VRFLpWp FLEOH DEVRUEF
initiatrice devient associéelasociété cible, société absorbante. Concomitamment, les titres

16 Dir. 2005/56/CE, art. 2 et 3.

17 bidem.

18Dir. 2005/56/CE, art. 2.

19V, La fusion rapidibémexpress, éd. Francis Lefebvre, disponible sur le site www.efl.fr, consulté le 15 octobre
2017.

20 0 V-DIJLW G- XQH WHFKQ LJE H VEXGHT XL HARACEHR@EOLIMRARIANDS LBO
(Acquisition avec effde levier) Rép. draies socigasy. 2005, actualisation, janv. 2014.

21F BARRIERE, La fusiorfilialisation: Rev. socigt833p. 667Ph.DEROUIN, Les fusions triangulaires de sociétés
BJS2008, p. 1026.
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des autres associés decélle VRQW DQQXOpV &HWWH DQQXODWLRQ D
titres de la société initiatrice. Cette derniere devient donc seule adasnéetecible alors

gue les autres associés de-ciefleviennent ses assdéiés

Aprés avoir évoqué les différentes formes que peut revétir une fusion, la question se pose de
VDYRLU VL j O-LQVWDU GH OD VRFLpWuti@D IXVLRQ FRQVW

b) La fusion contrat ou institution x?

23. Pour une meilleure compréhension, il faut présenter la conception contractuelle de
OD IXVLRQ L DYDQW G-DQDO\WHU FHOOH UHODWLYH j VR

7) La conception contractuelle de la fusion

24. Antérieuremetra la loi de 1988 qui a modifié la loi dAMALO OHW 374deO-DUWL
cette derniere précisait expressémenthgyeciet de contrat est déposé au greffe du tribunal de comr
GX OLHX GX VLqJH GHV VRFLHWp G -XEJLR X DA ANk Vopt IXEESE V F
par décfdutrement dit, la fusion étgtalifi@ de «gontrat. Au demeurant, une partie de la
doctrine définit la fusion commenccontrat par lequel deux ou plusieurs/isrriétésdeomettre
HQ FRPPXQ OHXUV PHPEUHY HW OHXUV ELHQV SRXU QH SC
PRUDOH GLVSDUDLVVH DX SURILW G-XQH SHUVRQQH QRXY
O - D XIe¢ dutéRIl en découle que la fusion constitue un contrat entredie swniéficiaire
et celle qui dmarait. Ellese réalise par un accerdre les parties & - HV W |éd@ptiddue W
les parties rédigent un traiitetichité de fusion darequeglles organisent les modalités de leur
UDSSURFKHPHQW HW DUUrWHQW OHV ER €&fét. W lilRi@®EV HVVE
contractuellest tés présente dans la fusion

25. Considérée comme un contrat, la qu&Q V-HVW QpDQPRLQV SRVpH

guelle catégorie de contrat la fusion pouvait étre rangée.

26. Le contrat de fusion, un contratorganisation ou un contratéchange® Le
OpJLVODWHXU WDQW IUDQoDLYV TX:-2+%$'$ QH GRQQH DXFX
QDWXUH MXULGLTXH GH O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ &H VLO

22F BARRIERE La fusiorfilialisationpp. citBh. DEROUIN, Les fusions triangulaires de sociég<it.

23'Y. CHEMINADE , Nature juridique de la fusion des sociétés anongfhbscond 970, p. 16.

24Sur le traité de fusion,infran® 189 et s.

25J:M.MouLIN /D IXVLRQ j O-pSUHXYH @GrHe 6rait des &feirds/ [a doRAIQaNEE deFaih#Edrde O H
et de la pratiqu&)él. P.LE CANNU : Daloz-LGDJ, 2014, pr41.
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UpJLPH FODLUHPHQW GplLQL G D Q VssaydnteWlaskifier " fusion FRQ'Y
dans une catégorie de contrat compte tenu de la place de la liberté candramudtie, la

fusion peutlle étre considérée comme un conngdnisatio® Cette catégorie a été introduite

en droit francais par le ProfesselIBIER pour la distinguer du contéthangé Ce dernier

se forme par le¥ HUURXLOODJH PXWXHO G-XQH RIIUH'HW G-XQH
contrat a pour objet de réalisene permutataux termes de laquelle le bien de A se trouve entre I¢
mains de B et le bien de B entre lessiaDrs plense notamment aux contrats synallagmatiques
FRPPH OD YHQWH OH EDLO CHERFVA@Nsh, De\torBaigb@isstio HS ULV H
«mstitue une coopération entre A et B, lesquels mettent en commutadesrobtasest quopregue

et les emploient a une activit@toa@ineé- DXWUHV WHUPHYVY LO RU¥DQLVH X
Il en est ainsi du contrat de sopietGX FRQWUDW G-DVVRFLDWLRQ GH OI
encore du contrat de maridgear ailleurs, ce contrat a gtalifié de ontratoncentratiin

pour prendre en compte la dimension économique du amg@aisation et mettre ainsi en

évL G H Qeffedie Qyrengimcherché par les parties contractantes

27. En plus de cette qualification, certains auteurs ont proposé une catégongate «
partagé ou encore de sontralliancé®. Le premier se caractérise parp®@IOLVDWLRQ G-
GLVWULEXWILRA G-XHYWDUWDJIJH GH YDOHXUV Q-HQWUDVQ
nouvelle organisatinLe second se justifie en raison des limites du emng@maisation, a
VDYRLU OD GLIILFXO WagisHticd®pUh ¢phttaaiddcededigheRiQ cahtrat
SDU OHTXHO OHYVY DOOLpPpY GpFLGHQW GHGRMWWWUH[HQFHRP
activitt commurid2 /D QRWLRQ G-DOOLDQFRIXUHQFRULH 6 XX QD IUWGGE bt

26 P, DIDIER, Bréves notes sur le corimaganisation, irMél. F. TERRE, DallozPUF, 1999, p. 636Le
FRQVHQWHP HQ Wcovttatde sGiggdR K@@ JH Qf VSpF VXU O-pFKDQJH GHV FRQ
27P. DIDIER, Bréves notes sur le contoaganisation, préc., p. 641.

28 |bidem.

29 A. KALAANI, La fusion de sociétés en droit interne et internaticoatribution a la notion desentrat
organisatios These, Parlg 2015, p. 36.

30P. DIDIER, Bréves notes surdentratorganisation, préc.

31S.LEQUETTE, Le contratoopératiorcontribution a la théorie générale du contrat, Thesd) P40, n° 20,

RTD civ. 2012, 688.

32 A. KALAANI, thése précitée, p. 37.

33 S.LEQUETTE, these précitée, p. 25.

341bid.n° 20.

35F.CHENEDE, Les commutations en droioptiviéution a la théorie générale des obligations, Economica, 2008.
36 J-F.HAMELIN, Le contratlianc&hése, Parl§ 2010.

37F.CHENEDE, Les commutations en droit prigp, Gitp. 115.

38 A. KALAANI, these précitée, p. 38.

39 bidem

40G. CoRrNu, Vocabuaire juridique, op. cit5f.
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distincte§. & HWWH FDUDFWpULVWLTXH FRUUHVSRQG j O-RSpUD

de deux sociétés en une seule.

28. Le contrat de fusion peut correspondre aux caractéristiques de chaque contrat
SUpFLWp '"-DERUG ODBtruigWXBROD VXQWOKY MRHMWWpPpV SDUWL
étre considérée comme ugortrairganisatnEnsuite, ce contrat peut aussi constituer un
«F R QW U DR/NaGl i @e0xLebti@@s distinctes. Par ailleurs, le contrat de fusion pourrait étre
considéré comme umentratoncentratoren effet, la fusion constiteednoyen de d€diui
SHUPHW G Ir fohie QlpMdiddhemée, la technique la plus parfaite des forfes de concent
En ce sens, elle est un contrat éconofigace queO-RSpUDWLRQ D SRXU EXW
SXLVVDQFH pFROQtRpisd XEifinGld conttdtQde fusion semble avoir les
FDUDFWpPpULVWLTXHV G bXQ@ RAFRNUN QHW G bpRKLIEBXdAtYaRdalW G D Q
lequel deux personneséentraaspectivement un droit, lesidraitsé ne portant pas, au moins
SRXU OH WRXW &XDanX (élopeRafoR He fBsionlJilyHaQukvéchange dé titres
Néanmoins, cette définition appliqguée a-¢elle PRQWUH VHV OLPLWHYVY SXLVT
plusiHXUV GLVSDUDLVVHQW GX IDLW GH O :RS® FFRW MRID VB U p
particuid® HQ UDLVRQ QRWDPPHQW GH 0D GLVSDULWLRQ G-XQ

29. La fusion, un contrat imparfait, un contrat solennek Le catrat de fusion
VHPEOH DYRLU OD S xththat impardt Usbiihpel @omtistldel fuxign @rait
G-DERUG XQ FRQWUDW LPSDUIDLW 8@ DKWHXMXD LGAITROH
SURGXLW GqV O - plF KDV HH \G\HH/Q YR GAROGIVEIXA fLSIdiBdRIAIMID L W H C
FRQWUDW LPSDUIDLW SXLVTX:-LO GpFRXOr difph3aht@ad des D F F
pouvoirs suffisants pour engagefSfeEmpaffieisce sontes organes de gestion qui arrétent le
projet de fusioh 3DU DLOOHXUV OH FRQWUDW GH IXVLRQ VHUD

approuvé par les assemblées générales extraordinaires de chaque société participant a

41 A. KALAANI, theése précitée, p. 39.

42 J.CoPPERROYER, De la fusion des sociétés, essai juridiplivz, 1933, [8.

43 J.BEGUIN, La difficile harmonisation européenndrhit des fusions transfrontaliéresyiél. ChGAVALDA
Dalloz, 2001, p. 19.

44R.ROUTIER, Les fusions de sociétés commercigleslégomenes pour un nouveau droit des rapprochements
LGDJ, 1994, p. 232.

45H. MAZEAUD et L.MAZEAUD, J.CHABAS M. DE JUGLART, Lecons de droit civil, principaux s@ritatst échange
7 éd., Montchrestien, n° 754, p. 12.

46 Sur cette question, v. infra n° 767 et s.

47R.ROUTIER, Les fusions de sociétés commerciafe<it. p. 230.

48|bidem

49S.DRAPIER Les contratsparfait® UAM, 2001, p. 15.

50 J:M. MousseRON Technique contracéaelle,Lefebvre, 1988, p. 46.

51V, infran® 185.
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O-R S pU DeW d&Bion WFRQIqQUH XQH SOHLQH HIILFDFLWp j O-pJ
O -RSPUDAWHR®W DLQVL TXH GDQV OD SOXSDUW GHV WUDLW

une condition suspensite

30. Le contrat de fusion serait ensuite un contrat sofe@eetlernier se définit comme
un contrat dont ke formation est subordonnée, a peiree disriatit@lités déterminéesfpar la loi
,O HQ VHUDLW DLQVL GH OD IXVLRQ pWDQWt&{iRe TXH O
une cause de nulfité

31.1l résulte de ce qui précéde que la fusion constitue un contrat pasicigemeris
Néanmoins, il doit satisfaire aux conditions essentielles pour la validité de$ edtiats

respecter le régime propre des fusions prévu par le |égislateur francais et OHADA.

1) La conception institutionnelle de la fusion

32. La théorie institutionnell® pWp GpYHORSSpH V-DJLVVDQW GH (
société pr opposition a la théorie contractfielRremieérement, cette théorie appliquée a la
fusion suppose que cette opération est soumise a des dispositions légales préétalffies et strictes
Eneffet F-HVW WHXQpIXYAD[H OHV FRQGLWLRQV GHKH OD UpDO!

33. '"HX[LGQPHPHQW O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ FRQVWL
concentratiofi. Cette opération a un impact sur la structure initiale de la société (par exemple
la disparitin de la société absorbée ou encore la réorganisation de la société absorbante), ce qui

entraine le plus souvent une modification des statuts de cette derniere.

34. 'DQV FHV RSpUDWLRQV OH OpJLVODWHXU MRXU XQ
caractere égement institutionnel que les sociétés doivent respecter les droits des créanciers et

52V, infran® 486 et s.

53R.ROUTIER, op. citp. 231.

54 V. par ex. le projet de fusion du 3 nov. 2015, conclu entre la socigié Qraliconsult et la société
Qualiconsult Partners, art. A2 projet de fusion du 13 mars 2014, conclu entre la sociétéQhadiaod

Perrachon et la société Matal, artxIé, projet de fusion transfrondedi du 20 et 21 juillet 2011, concluesfe

socété RCI Banque SA et la s@iéiRCI Bank Polska SA, p. 24.

55 |bidem.

56 G. CoRNU, Vocabuaire juridjque citp. 262, \WP. MALAURIE, L. AYNES et p. STOFFEL-MUNCK, Droit des

obligatiors éd., LGDJ, 2016, n° 425.

57V.infran® 635 et s.

58CeV FRQGLWLRQV SRUWHQW VXU OH FRQVHQWHPHQW128dy CGodeSDFLWp F
civil, V. aussi. KALAANI, thése précitée, p. 112 et s.

59 J-P.BERTREL Le débat sur la nature de lairsdd@ted SAYAG, Litec, 1997, d.31.

60 |pidem V. aussB.BouLoc /- LQJpUHQFH pWDWLTXH UpFHQWH GDh@¥. BhH GURLW
MERLE, Dalloz, 2013, p. 67.

61& - HVW FH TXL UHVVRUWLUD GH QRYVY GpYHORSSHPHQWY XOWpULHXUV
62 CH. MASQUEFA La restructuratiop. cit p. 140.
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GHV DVVRFLpV (Q FRQVpPTXHQFH OD IXVLRQ FRQVWLWXH
,O HQ HVW GH PrPH GH O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI

2)-DSSRUW SDUWLH®O auG régi Ldes VR X
scissions

35. (Q GURLW IUDQoDLY XQ DSSRUW SDUWLHOGGXOFWLI
GH GURLW FRPPXQ HW O-DXWUH VRXPLV DX UpJLPH GH\
O-RSpUDWLRDRX[(QV HUARKEWY.. Z366-10du Code de commeyeda société qui
DSSRUWH XQH SDUWLH GH VRQ DFWLI j XQH DXWUH VRFLy
FRPPXQ DFFRUG GH VRXPHW Wrtickes @3&R1SPLU RDIFAR Ted X[ GLV
dispositions sont égaleme®tU p Y X HV SID 28622 @ulDddbe E&©démmerce qui renvoie
aux articles.23616a..236 GX PrPH FRGH $XWUHPHQW GLW O-DSSF
O-RSpUDWLRQ SDU ODTXHOOH XQH VRFLpWp $ IDtsW DSSRI
G-DFWLIV HW GH SDVVLIV HMs pad B.RPaVtons€qupr lee@avienG HV

associée de cette derniere.

36. (Q GURLW 2+%$'$ @B WNEFWH XQLIROPHS SRV SR Y BIUWKIE
estO-RSpUDWLRQ SDU ODTXHOOH XQH VRFLpWp IDLW DSSRU
j FUpHU /D VRFLpWp DSSRUWHXVH QH GLVSDUDviWeSDV G X
de la scissto@ontrairement au droit frgais, lapplication duégime de la scissi@n apport

partiel en droit OHADAGésulte de la volo@tlu kgislateur et non des parée®pération.

37. &8HSHQGDQW FH UpJLPH WDQWHADD n8 eralapplithbh QoD LV
TXH VL O-DSSRUW SRUWH VXU XQH EUDQFKH FRPSOgWH H\
VRLW HQ SUpVHQFH G-XQ DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI VLPS

a) /D QRWLRQ GH EUDQFKH FRPSOgqWH HW DXWRC

38. Dansun souci de précisionLO FRQYLHQW G-DSSUpKHQGHU FHW\
L DYDQW GH O-pWXGLHU HQ GURLW 2+%$'$ LL

68&HW DUWLFOH D poNMelaAdimp2&HEBEY dO2DrbYs RMA Drdlative a la simplification du droit et

j O-DOOpPpJHPHQW GHV G pI®BRTFIRH duR3GaisQai 226 Witern® 1/ Celte laisse

DLQVL OD SRVVLELOLWp GH VRXPHWWUH DX UpJLPH GHV VFLVVLRQV (
juridiques différentes.
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1) En droit frangais, une notion inconnue du droit des societés

39. Une notion inconnue du Code de commerce/D QRWLRQ GHVEUDQFKH
Q-HVW SDV SUpFLVpH GDQV, |estartialesRBBE-1GH 2362R dULGpép V.  (Q '+
de commerce prévoient tout simplement dsoeciété qui apporte une partie de son actif a une aut
soc/ g (Q G-DXWUHV WHUPHV XQH SDUWLH GH O-DFWLI SH
FHWWH QRWLRQ QL PrPH FHOOH G-DFWLI QH VRQW GplLQL

40. /D EUDQFKH ¢&eldxHaMLow Lfigdq. Cette mtion est définie comme
«-HQVHPEOH GHV pOpPHQWYVY G-DFWLI HW GH SDVVLI G:-X
O-RUJDQLVDWLRQ X Qtdite [BrGeRsemb \bap&bl@ db oWt foqnBrPoidr sés- prap
moyes. Le MXJH GH O-8QLRQ HXURSpPHQQH D GRQQp OHV pOy
définitiot’® 6HORQ OD &RXU GH MXVWLFH OD TXDOLILFDWLRQ
global de tous les éléments afférentbrameh®. Par conséquent, si un éléhest attaché a
OD EUDQFKH G-DFWLYLWp WUDQVIpU pélla docét@appsrietisev G HP H

41.6 -DIJLVVDQW GH O-DSSUpFLDWLRQ GH O-DXWRQRPLH
IRQFWLRQQHPHQW DXWRQRPH GH O-H[SORLWDWLU&Q GRLW
actifs transférés doivent pouvoir fonctionner comme une entreprise autonome sans avoir be
G- -LQY HWXLGEG VIHPSFRMWW HAXM SVYSHXpPHHROHWDN. HKDVVHFR QG OLHX G
TX-XQH VRFLpWp EpQplILFLDLUH G-XQ DSSRUW UHFRXUW |
VDXUDLW HQ VRL HJ[Fé& ¥ Untaiastéte @Qutbhof®, RiEé IWdur 1@ ciedh 84 gavEr
GHV DFWLRQQDLUHY GH OD VRFLpWp EpQpILFLDLUH GH O-

crédit accordé.

Cependant, il peut en aller differemment¥oBiue RSk ILQDQFLgUH GH OD VRFLp
SULVH GDQV VRQ HQVHPEOH LPSRVH GH FRQVWDWHU TX
SURSUHV PR\HQV 7HO SHXW rWUH OH FDaspparRisseht XH OHV

insuffisants par rapport aux intéréts et aux amortissementséfles dettes reprises

64 CGl, art. 210, B, 1, selon la définition retenue par la directive n° 2009/133/CE du CtAssitalore 2009
FRQFHUQDQW OH UpJLPH ILVFDO FRPPXQ DSSOLFDEOH DX[ IXVLRQV
pFKDQJHYVY G-DFWLRQV LQWpUHVVDQW GHV VRFLpWpV G-eWDWV PHPEUI
6( RXXQH 6&( G-XQ eWDW PHPEUH | XQ D:NOQUHP5nOWHA0MMLRQ FRGLILpH DL
65CJCE 5ch., 15 janv. 2002, n48/00, andersen og jensen aps c/skatteministeBi#®002, p348, noteA.

COLONNA D -STRIEet C.VALENTIN.

66 CJCE 5ch., 15 jan 2002, n°-@3/00,0p. citpt. 24 et 25.

67 A. COLONNA D -STRIEet C.VALENTIN, note sou€JCE 5ch., 15 janv. 2002, n48/00, op. cit.

68 CJCE 5ch., 15 janv. 2002, n243/00,0op. citpt. 35 et 36.
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42. /D EUDQFKH dablebdgiviiddés sbfigsions /D TXHVWLRQ V-HVW SRV
VL O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI SRXU rWUH VRXPLV DX U
VXU XQH EUDQFKH G - Dribl/pavtagdepsur /detteSoRestiv PQuiHUN igartie de
celeFL O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI FRQVWLWXH XQ DSSR
de la scission par la seule volonté des parties. Dans ce cas, cet apport peut concerner un bien
isolé oX X QH E U D Q PKAihsG séldn\aettey dodrine, la possibilité ouverte aux sociétés
de recourir au régime des scissions se justifie pour protéger les associés minoritaires, les
créanciers et les obligatdfresH S O XV L.Q3@R2D A Cédedlicommerce fait référence

a la notion & - Dsisavd . donner de définition, ce qui laisse place a une trés large interprétation.

43. (Q UHYDQFKH SRXU G-DXWUHV DXWHXUV O:-DSSRUW
OD VFLVVLRQ HQ S Uik boanthd ormplteldd alBdrhamd Ebmme en droit
fiscal & -HVW j FHWWH FRQGLWLRQ TX:-LO SHXW HPSRUWHU
/I -DSSRUW G-XQ ELHQ LVROp RX PrPH GH GLYHUV pOpPHQW
SDUFH TXH WeDUBWXFORGH GH FRPPHUFH O-DXWRULVH VD
WUDQVPLVVLRQ 3DU FRQVpTXHQW LO H[LVWHUdRILW WURI
des apports en nature, celui des scissions sans transdestludes patrimoine et celui des
scissions avec transfert universel de patrimoine qui suppose un apport portant sur une branche
FRPSOgqQWH.G-DFWLYLWp

44. Sur cette question, la position de la jurisprudence ne parait pas trés claire. Toutefois,
unarrétde 1988 RVH FRPPH SkhéfQdioh 8tidnd s€ission entrainent la transmission univers
de la société qui disparait au profit de la ou des sociétés bénéficiaires, ces sociétés se substitus
ses droits, biens et oblifjptetesimes céggences solV&@ FKpHY j O-DSSRUW SDUW
UpJLPH GHV VFLVVLRIQV\VIRXW O BR E&itd iadh a GtéDBImEEWW p

693:J.DAIGRE /- D S-&Rdibwdoill juidLTXHPHQW SRUWHU V X®nAQdduETHEECRF KH G-DFW
12 juillet 200kBeigbeder c/Schelcher et a&art 1390 F¥+B) JurisData n° 200010673 JCP E2003, 28%

J-J.DAIGRE, H. LE BLANC et D. GERRY, Restucturation des sociétésDSSRUW SDUWLHO G-DFWLI RX
gue choisiR: Actes prat. ing. sociéta®,e1993, p. 3 et #4,-L. COQUELET, La transmission de patrenadneit des
sociétdhése, Paris X, 1994, nod 21s., p. 12&t s., MGERMAIN, Traité de droit commdefRaERT et ROBLOT,

t. 1, vol. 2| es sociétés commd@iatesLGDJ, n° 1989, p. 662.

70lbidem.

71 A. CHARVERIAT, A. COURET, B.ZABALA, Mémento pratique Sociétés cqrimeacitaédébvre, 2017, n° 83620.

72P, LeCANNU, B.DONDERO, Droit des soci€éxl. LGDJ, 2015, n° 1654 et 1655.

73Cass. com., X6vr.1988 n° 869645 BJ$ 1988, p271, n° 6XICP E1988, I, 1X77, obs. A. MNDIER, J-J.

CaussaIN F.DEBOISSY, G.WICKER.
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par la Cour de cassation en 1@ 1éitérée plusieurs fai®ansces différents arréts, la Haute
juridiction emploie le terme dEUD Q FK KR GDMPAWWRDXWHIRLY GRQQHU XQ
pourrait donc penserqué RLW OD MXULVSUXGHQFH HQWpULQH XQH S
un auteu?, soit T Xlke admetju moins implicitemenT X - L @ SBRWWHU XQH EUDQFKI
qui devrait comme en droit fiscal étre compléte et autonome. Dans ce cas, elle restreint
IRUWHPHQW OH UHFRXUV DX UpJLPH GHV VFLVVLRQV UHV

45. SiuQH VRFLpWp DSSRUWH XQH SDUWLH GH O-DFWLI
SDVvLlI 2U OD MXULVSUXGHQFH SDUOH G-XQH WUDQVPL
REOLJDWLRQV DIlpUHQMW ¥n gsOlte dard Due Fekpkhcpe Dd-trinshissiop
universelle du patrimoil@H SRXUUDLW SDV V-DSSOLTXHU j O-DSSRUW
de méme en droit OHADA.

1) /D QRWLRQ GH EUDQFKH FRPSOgWH HW DXWRQRPH (

46. En droit OHADA, une notion imparfaitement définie. Contrairement au droit
IlUDQoDLV OGHUWBF@HM XQLIRUPH GpILQLW O-RSSRDWLEBDRL
ODTXHOOH XQH VRFLpWp IDLW DSSRUW G- XQH EUDQFKH D>
DSSRUWHXVH QH GLVSDUDVW SDV GX IDLW GH FBW DSSRU
resRUW GH FHW DUWLFOH TXH O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWL
EUDQFKH DXWRQRPH G-DFWLYLW@RMEH QRQ VXU XQ RX SOX

47. Cet article est plus clair et précis que le droit francais. Cette différence dat toutefoi
étre nuancée. EneffetOD SRVLWLRQ GX OpJLVODWHXU 2+%$'$ VHPEO}
OLEHUWpP Q-HVW ODLVVpH DX[ SDUWLHVY GH FKRLVLU OH U
francais. Dans ce contexte, il estthcVDLUH GH GRQQHU XQH &pdLQLWLR
LPSDUIDLWH 2U OH OpJLVODWHXU Q-DSSRUWH DXFXQH S
SHUPHW G-DSSUpKHQGHU OD QRWLRQ GH EUDQFKH DXWE

74 Cass. com., 5 mars 1991 ni18829 : D., 1991, 441, noteldNORAT ; BJS1991, p500, note MEANTIN X
Rev. socigl®91,549, n° 7, note GoLze, Rev. Dr. Barmeaet bouds#91, n° 25, p. 102, note WANTIN et A.
VIANDIER XJCP1992, n° 8, Il, p. 52, noRARTEAU-PETIT XLPA, 30 oct. 1991, n° 130, note PCleNU.

75 Cass. 2civ., 12 juillet 2004Beigbeder c/Schelcher et a., n° 139BH% op. citCasscom., 4évr.2004 n°
01-13.516 BJS2004, p. 649, note P. CeNNuU xCass. com., 7 oct. 2008, n1@731 Dr. Sociét@908, comm.
256, note H. BvAssE; RTD com 2009, p.387, note P. CeNNU et B.DONDERO ¥BJS2009, pl112, note. X.
VAMPARYSX Ca&s. com., 26 mai 2009, n*18317(n° 467FD), Sté INEO MPLR c/SNC Castells fréres
BJS2009, p. 992, note WRLACHERXCass. com., 12 févr. 2013, n23895 BJS2013, p.575, note BONDERO

; Rev. Soci@@$4, p27 note VTHOMAS xCass. com.,&r. 2013, n° 113874.

76 J-:J.DAIGRE, art. préc.

77F.NouvVION, Hlialisation des succursales de sociétés étrangéres en sociétés de droit OHADA, aspects juridiques
et enjeux fiscawRec. penant 892 juilleseptembre 2015.
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insécurité juridiH $LQVL OHV FULWQUHV GpJDJpV SDU OD MXUI
matiere fiscale pourraient servir de base pour construire une jurisprudence OHADA, ce qui
FRQWULEXHUDLW j OD VpFXULWp MXULGLTXH GHV RSpUDW

b) Les diffeUHQWHYV IRUPHVY G-DSSRUW SDUWLHO G-D

48. $YDQW GH SUpVHQWHU FRQFUqQWHPHQW OHV GLIIpU]
VRXPLVHV DX UpJLPH GHV VFLVVLRQV LO FRQYLHQW GH S

49. 8QH RSpUDWLRQ DX FKEPI&ge.ED@@t@rangds\WkiIiQ uke
loidu22PDUV TXL D IER36610du CadevdeFe@ntinergdoutes les sociétés
FRPPHUFLDOHY SHXYHQW GpVRUPDLV IDLUH XQ DSSRUW S
Antérieurement a cette,lta question se posait de savoir si une telle opération pouvait étre
réalisée entre des sociétés de personnes ou entre une telle société et une société par actions
IDXWH G-XQ UHQVYRL236[S@G X V&R GHD G W LHFRORP HL\2BG228 DU O-DU
PrPH FRGH L/ 2B6&6W du-Coie de commerce a le mérite de donner une réponse
SUpFLVH HQ UHQYR\DQW..R36 UGIX \Pg PHQRR G HD - BB{RYEhEFE O HD O L ¢
les opérations de fusion entre sociétés de formes différentes. dpértditen a déja eu lieu
HQ SUDWLTXH &-HVW QRWDPPHQW OH FDV GH O-DSSRUW
VRFLpWp HQ QRP FROOHFW2014% - XQH EUDQFKH G-DFWLYLW

50. En droit OHADA, une telle opération entre sociélésformes différentes ou
VRFLpWpVY GH SHUVRQQHYVY VHPEOH SRKW OEEFWGE DXL RUP H
FHWWH RSpUDWLRQ j O-HQVHPEOH GX UpJLPH DSSOLFDEO
le livreVI relatif aux disposiths applicables a toutes les opération&id®rs, scissions et apports
SDUWLMOV G-DFWLIV

51./-DSSRUW SDUWLHO GYDEMIboit fMhcRiS Cet apgori est soumis
DX UpJLPH GHV VFLVVLRQV VL P.S6622Ldp IEude\ts ConitéQeYaR L G H
O-DWVE3sA®d ménd & RGH &H GHUQLHU DUBBELQIHCOdd @Y RLH |
FRPPHUFH TXL UpJLW O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ VLPSOLILp

5. (Q GURLW 2+%$'$ O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI HVYV
simplifiées par application automatique du régime désRcEY FRQIRUPpPIHE QW j O-DL

78[Loi n° 2012 GX PDUV UHODWLYH | OD VLPSOLILFDWLRQ GX GU
[administratieg art. 16 JORM° 0071 du 23 mars 20p25226.
9V. le site www.rubigrminal.comconsulté le 12 janvier 2017
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O-$FWH XQLIRU®PH UWEGHOMHWFWH XQLIRUBH duméneRtel j O-DL

qui régit les opérations simplifiées.

53. 6-DJLVVDQW GH O-DSSOLFDWLRQ Gcif, lamudsiod se LPSOL
pose de savoir qui de la société apporteuse ou de la société bénéficiaire doit détenir la totalité
des actions représentant le capdtRIFLDO GH O-DXWUH ,0 UpVXOWH G- -XQ
F-HVW OEp@RALFHVDIRLUH GH O-DSSRUW TXL GRLW rWUH WLW X
DSSRUWHXVH &HWWH ILJXUH FR UdsHM&dQ @ détikr@d2)00 -D S SR
HQ G-DXWUHV WHUPHV | % lelhaif GetiaNht&réiafibh ideJustfibaa W L | ©
UHJDUG GH SOXVLHXUV pOpPHQWYV 'DQV % IR SuiBt® WLRQ
absorbante doit déteri@n permaneneal sens des artitle23611 du Code de commerce et

GH O-3IRWRHK QD WRWDOLWp GHV DFWLRQV UHSUpVHQW
/IRUVTX-RQ WUDQVSRVH FHWWH GLVSRVLWLRQ j O-DSSRU
apporteuse correspond a la société absorbée, a la seule différefeeique disparait pas
GX IDLW GH O-RSpUDWLRQ 4XDQW j OD VRFLpWp EpQplILFL
VRFLpWp DEVRUEDQWH GDQV XQH RSpUDWLRQ GH IXVLR
transmission du patrimoide la société absorbée et peut donc a ce titre, étre aussi considérée
comme la société bénéficfairear ailleurs, plusieurs textes qualifient la société absorbante de
«s0ciété bénéfisipaeopposition a la société qui transmet son patffmoliéd SOXV2 O-DOLQ
GH O DR EOEbde de commerce laisse la possibilité a un ou plusieurs actionnaires
GH OD VRFLpWp DEVRUEDQWH GpWHQDQW XQ FHUWDLQ SK
G- -XQ PD &8 oD wetkzlekception ne gdJUDLW V-DSSOLTXHU j XQ DSSRU
mére a sa fille détenue a WEN effetla mere détenant la totalité des actions et la totalité du
capital de la sociétdsénéficiawele lopération, il ne pourrait y avoir une demande de
convocationémanant des actionnaires minoritéires DU FRQVpPTXHQW O-DSSRUV
VLPSOLILp QH SHXW DX UHJDUG GHV WH[WHVméve-quupDOLV |
la détient a 10%.

80H, LE NABASQUE A. SOILLEUX, etA.DucuaY /HV VFLVVLRQV HW OHV DSSHR®012 SDUWLH
p.274 et SB.SAINTOURENS et P.EMY, «8implification et amélioration de la qualité du droit aprés la loin° 2011

525 du 17 mai 20¥1 Rev. soci@sl, p467, spéc. n° 21;RK.CARRE et SBoL, Les @pports partiels actifs

simplifés» des apports partielactifs sans augmentatancapitaRICP E 2012, p. 15 et s.

81 J-F.CARREetS.BoL, Les @pports partiels attifs simplifis op. cit.

82C. com., art. L. 238 L. 2363 et L. 2381 xAUSGIE, art. 191, 192. Il en est @ en cas de scission puisque
cesDUWLFOHYVY VRQW DXVVL DSSOLFDEOHV j FHWWH RSpUDWLRQ $LQVI
bénéficiaires qui par définition recoivent le patrindeire société scindée.

83 Sur le mandataireimfran® 561.

84H. LE NABASQUE A. SOILLEUX, etA.Ducuay /HV VFLVVLRQV HW OHV DSSRB.UWWY SDUWLF
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54. Cependant, selon une partie de la doctrine francaise, il faudrait se référer a

«O - L QMdd @yislaiipu encoreDX IDLW TXH OD VRXPDVWLRQ® G- OF D
UpJLPH GHV VFLVVLRQV GpSOIQGR®WOQORQFERYGQRSWLRQC
SHUPHWWUH SRXU WHQWHU G -qappagdrtied actifr-sinkpifid P8 G-DS SC
conséquent, cette opération pourrait étre réalisée dans les deusddDS SRUW G- -XQH SI
son actif par unflialea la société qui la contréle a #(figure peu usitée en pratique), ou

ELHQ HQFRUH HQ VHQV LQYHUVH O-DSSRUMBGOH SDU\
ILOLDOH TX-H @Qfigure plivg frétQewe pn poaef’ /-XQ RX O-DXWUH DUJ}
FRQYDLQF SDV (Q FH TXL FRQFHUQH O-LQWHQWiaR®P GX Op
dont les textes ont été rédigéspitasilassgae la loi da DL Q-D pWp LPSUpPJQpH C
particuliére pour ce gt éstmoind du régime applicable a upanieds - 3F Bhleffet les
WUDYDX[ SDUOHPHQWDLUHYVY VXU FHWWH ORL VRQW VLOHC
6-DJLVVDQW GH OHDVY RRORGWPHCFHIVXBIDMMWNWLILHU O-H[WHQ
la loi. En exprimant ce choix, les parties soumettent leur opération a un régime encadré par les

textes.

55. $X UHJDUG GH FH TXL SUpFgGH O-DSSRUW SDUWLH
TX-HQ GURLW 2+%$'$ QH FRQFHUQH TXH O-DSSRUW -BVXDH IL
la principale limite de la modification intervenue par la loi BUD1Z HW GH O-$FWH X
SXLVTX-HOOH Q-HQJOREH SDV WrBn¢antresteN prafigue Gu- En8dBeR U W S
SRXU OH FDV GH OD ORL SUpFLWpH ®%H O-DSSRUW SDUWLH

56. /-DSSRUW SDUWLHO G:-DFWLI WUDQVIURQWHNOLHU X
GURLW IUDQoDLV LO Q-H[LVWH S0V Gz B PMH_[IVWWAUWD I\ MM\
régime des scissiths LpDQPRLQV OHV VRFLpWpV D\DQW OHXU VLg.

85En ce send\. FRECHETTEKERBRAT, «&a réforme du régime des fusions opérée par la loi de simplification et
G-DPpOLRUDWLRQ G:HDphob fimareOLBANVAfIG 2016, |J.R8, & §4, p. 30.

86 En ce sens (ou avec cet espBIrfAINTOURENS et P.EMy, «8implificationet amélioration de la qualité du
droit apres l&i n° 2011525 du 1ai 2013 op. cit.

87 |bidem.
88H. LE NABASQUE A. SOILLEUX, etA.Ducuay /HV VFLVVLRQV HW OHV DSSRB.UWY SDUWLF
89 Cette opération est une spécificitéit OHADA. En effet GH O-$FWH XQLIRUWB6th, GLVSRVH

la scission élpport partiel dctif peuvent concerner des &ésidont le gge social Bst pas sisur le territoire

dun méme Etat Partie. Dans ce cas, chaquiégaoncerge est soumise aux dispositions du présent Acte
XQLIRUPH GDQV O-eW B Bkt amdeWwdnstitu@ idnev/aRaear kagppddit au droit freais qui ne

prévoit que la fusion transfronéaé. Pour aller plus loin H.E NABASQUE Lesfusions et les scissions
transfrontalieresRev. soci@@3, p412xA. LECOURT, La transposition en France des fusions transfrontalieres

entre innovations et espoirs déd@32008, p. 808C.CATHIARD, Transfert intracommunautaire de siégalsoc

Rép. droit des soqi@ié2014, n° 133 a 184. MeNnjucQ /D ILOLDOLVDWLRQ LQWIHenQdg&LRQDOH
sur www.revuegeneraledudroit.eu duill2001.

% H. LE NABASQUE Les fusions et les scissions transfrontali®ms socié2€43, p. 412A. LECOURT, La

transposition en France des fusions transfrontal@rae innovations et espoirs dé@3#32008, p. 806.
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européenne peuvent uglisette technigtle Les sociétés pourraient aussi avoir recours au
SULQFLSH GH G&n@mnt pddltvipputhepl¥g Brir&es de certains pays membres de
O-8QLRQ HXURSpPHQQH

57. La situation parait plus simple en droit OHADA. En eff@-DUWGHO® -$FWH
uniforme disposeb fusion, la scissi@h-d? S S R U W p&\2ht Wohddrfer@edDdesMétes \dont le siege
VRFLDO Q-HVW SDV VLWXp VXU OH WHUULWRLUH G-XQ PrP
DX[ GLVSRVLWLRQV GX SUpVHQW HFNeH rés@te dRricigaet GDQV O
DUWLFOH Q-HQFDGUH TXH OHV RSpUDWLRQV UpDOLVpPpHYV
SDUWLFXOLqQUHPHQW O:-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI WUDC
VSpFLILTXH HQ UDLVRQ GH O-XQLIRUPIQVBWWR®RGX SDRLQ
GH GRQQHU XQH EDVH FRPPXQH GH WH[WHV j WRXV OHV e
O-8QLRQ HXURSpPHQQH

58. /- XQLIRUPLVDWLRQ D OH PpULWH GH VLPSOLILHU (
MXULGLTXH GH OLRBPOBWIHR QUPAPH DV HQ FRPSWH WRXW
G-DFWLI

59. /D VFLVVLRQ SDUWLHOOH XQH UHVVHPEXROQOBFFEHDYH
FDUDFWpULVWLTXHYV GH O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI Up\
de la société bénéficiaire sont remis a la société apporteuse et non a se$ ass@ECies.
cependant que la société apporteuse des actifs décide de ne pas conserver les titres de capite
remis par la société bénéficigdéd O-DSSRUW PDLV GH OHVassp@d&UWLU C
F-HVW OD ILJstigdibnpart#lle GH OD ©

60. Cette opération reste méconnue en tant que telle en droit francais des sociétés et en
droit OHADA** 1pDQPRLQV \2deddRd®ctiDe fisthW sUF IBHusions, une scission
partielle constitue® -RSpUDWLRQ SDU ODTXHOOH XQH VRFLpWp WU
G-DFWLYLWpV j XQH RX SOXVLHXUV VRFLPpWQWV KSHIgBsl DLPYWLLY
OD VRFLpWp DSSRUWHXVH HQ pFKDQ Jeprésdrtaifs Dudddstall. E X W L
VRFLpWpPV TXL EpQplLFULHMHW GpWHRQOMPPHHQOHP B8 QDNF WE | XIKDW &

91 C.CATHIARD, Transfert intracommunautaire de siége smgiak M. MENJUCQ La filialisation iernationale

SDU DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI HQ OLJQH VXU Z2ZZ UHYXHJHQHUDOHG
92CJCE, 13léc. 2005, sevic systemscaffl1/03, reci. 10,805Europ@006. comn¥7, note LIDOT.

93 P.2Y, CHABERT, La figure de la scission partiefiedroit francaisRev. soci@@85. 759, H.E NABASQUE Le

régime juridique de la répartition des tidretse les actionnaires dans la figure de la scission p&taelle

SocCiétB805. 779 P. CouDIN, La fiscalité de la scisspartielle Journ. Socigéés;.2007, p. 44.

MUIRXUWDQW FHWWH RSpUDWLRQ HVW SUDWLTXpH HQ GURLW EHOJH H
677.xAdde P.ERNST, La figure déa scission partiel droit belge oubxscissia a la francgaise a la befge

Journ. soci&e87, n39, p. 32.
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10% de la valeur nominale ou, a défaut de valeur nominale, du pair comfptable de ces
&RQIRUPpPHQW j FHWWH GpILQLWLRQ LO HVW SRVVLEOH (
G-DFWLI FODVVLTXH pWDQW GRQQp TXH GDQV O-XQH RX O
WUDQVIHUW GH OD EUDQFKeht ®ulefbis/tiotdsWes dgu®@ ©ad dang H G L
O-RSpUDWLRQ G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI FODVVLTXH C
la société apporteuse et non a ses associés, ce qui est le contraire de la scission partielle.

61.6 HORQ O H\atichDpodurrdlt -&&& pdumise au droit commun des apports ou
HPSUXQWHU OH UpJLPH GH O-DSSRUW SDUWLHO G:-DFWLI \

régime juridique de la fusibn

B) UN REGIME  JURIDIQUE COMMUN AUX DEUX
OPERATIONS

62. Ceregime commun@D IXVLRQ HW j O-DSSRUW SDUWLHO G:D
TX-HQ GURLW 2+%$'$

1)/-pYROXWLRQ GX GURLW IUDQoDLV

63. Laloidu 24juillet1966 /-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ FRQVWLWXH
Avant la loi du 2fuillet 1968 L OisRit pefs de régime juridique de cette opération dans les
WH[WHYV ,0 D GRQF IDOOX DWWH Q G tadveD leHr@tgdup el pidrge dUL J X
législatedlt En effet F-HVW SDU FHWWH ORL TXH OH OpJLVODWHX
O-RSpUDWLRQ GH IX¥iuR QatufFleg@ Lpddi3epsitionsrde 1@ I0ildrécitée ont

95 Dir. n® 2009/133/CE art. 2, c.

9% C. com., artl.. 2366-1 renvoie aux articles L. 2B& L. 236 GX PrPH FRGH DLQVL2ZdH O-DUWL
Code de commerce qui renvoie auxestlcl 2366 a L. 23@1 (disopsitions applicables aux scissions) du méme
FRGH HW O -6 Cdde te commerkdl. MOULIN, «3 XVLRQ VFLVVLRQ ®»GBERUW SDUW
droit des sogighde. 2011. Ce document a été actualisé @0Esrn° 252.

97L0i n° 66537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerd@iREdu 26 juillet 1966 pa§d02 Cette loi a été

complétée par IBécret n° 67236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commerd@RBdu 24 mars 1967
page2843.Ce décrefiit abrogé par un autb®cret n° 200431 du 25 mars 2000RFE n° 73, 27 mars 2007, p.

5648, V. C. com., art. R. 2B& R23620.

% P.DIDIER et Ph.DIDIER, Droit commerciaR, Les sociétés commétcaiesnica, 2011, n° 1422,

99 Loi n° 66537,0p. citart.371 & 384.
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été comf$tées par la loi dydnvier 1988 Par ailleurs, la loi de 1966 a également été modifiée
par la loi dite Madelfh

64. Le point culminant de ces modifications résideébeuidans la reconnaissance
claire et précise des fusions transfrontaliéres enraingaié par une loi dyusllet 2008
Cependant, les dispositions du Code de commerce ne constituent pas les seuls textes applicable:
i O-RSpUDWLRQ848 L GXL& OGBUFLYEOHSRVH OH SULQFLSH PrP]|
en présentant searactéristiques essentielles.

65. &RPPH SRXU OD IXVLRQ O:-DSSRUW SDUWLHO VRXPL
VWDWXW OpJDGGHDADOOBUVWIH-OH GHY H.Q362R duMCRdedss - K XL C
commerce.La législation francaise a éte&UMVHPHQW LQIOXHQFpH SDU OH

européenne.

66. /-LPSDFW GX GURLW GH O:-8QLRQ HXDams8mpdoeRtél VXU O
G-LQWpJUDWLRQ pFRQRPLTXH DFFUXH OH OpJLVODWHXU
applicable aux fusions et pgf[ WHQVLRQ |j O-DSSRUW SDUWLHO G-:DI
scission®® /-KDUPRQLVDWLRQ GHV OpJLVODWLRQV LQWHUQHYV

pour les associés et les tiers et a modernisé les droits rt&tionaux

67. Par la direotedu 9octobre 198, codifiée dans celle dwail 2011 elleméme
codifiée dans la directi®@17/113%% en raison de plusieurs modificationdédeslateur
européen a harmonis@eH UpJLPH GHV [IXVLR @WireGds\uslans le@ird/ el Q HV
sociétés dont lelsqJH VRFLDO HVW pWDEOL GDQV XQ PrPH ewWDW
QXOOHPHQW pWp TXHVWLRQ GDQV FHWWH GLUHFWLYH G

comme le pense un autéur

1001 oi n° 8817 du 5 janvier 1988 relative aux fusions et aux scissions des sociétés commerciales modifiant la loi
n° 68538 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerd@gmnvier 1988 p. 227.

101] 0i n° 94126 du 11 févi U UHODWLYH j O-LQLWLD Wit M5HIJGRFM°j3SDAHIQWUHS U L\
février 1994 pad®93
102 | gi n° 2008 G X MXLOOHW SRUWDQW GLYHUVHV GLVSRVLWLRQV (

communautaireJORM® 0155 dut juillet 200®agel0705texte n° 1.

18 6XU O-LQIOXHQFH GX GURLW FRPPXQDXW DEABRT, GURLOX IERIFBD - XL B (
communautaire sur la constitution de ,gvobfp&t@ntoN, LGDJ, 2000.

104B, LECOURT /-DY H Q L UraGgAis @dd RdchMtégue peubn encore attendre du Iégislateur eurcpéen

Rev. soci@d4, p. 223.

105Djr, n® 2011/35/UE du Parlement européen et du Conseil du 5 avril 2011 sur les fusiodOUHEIB avr.

2011. Cette directive a été transposée en droit francgais par la Leb2%5 2017 mai 2011 de simplificagbn

G -DPpOLRUDWLRQ GARBEDOIIMEX QuQR Map2WphagebB7ER kN1

106 Djr. (UE) n° 2017/1132 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 relative a certains aspects du
droit des sociétégOUE30 juin 2017.

107A. OsMAN, La fusion des sociétés commerciales en droit {&tndaicetrmpajaiiveese, Rennes |, 2015, n° 16.
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68. Cette directive a été suivie de la directive dacEmbre 1983ur les scissions de
sociétés anonym®s A O-LQVWDU i@PD11mB/UE LelleHd& té codifigear la
directive2017/1132.

69. /D UpJOHPHQWDWLRQ FRQFHUQDQW OHV IXVLRQV W
plus tard par la directive 2005/56/CE"*, codifiée dans la directi2@17/1132Bien avant
O-HQWUpH HQ YLIJXHXU GH FHWWH GLUHFWLYH GDQV OHYV
pWp DGPLVY GDQV XQ DUUrW GLW 6(9,& SDU"ODan&BeXU GH M
arrét, la Cour corti@dre que kes artick8et >GX 7UDLWp@ & (49BBANIRRJUEU G-K XL
V-RSSRVHQW j FH TXH GDQV XQ ewWDW PHPEUH O:LQVFU
GLVVROXWLRQ ¥doigsd/paD trah3hissionihiiQeEmxideHette derniere a une
autreV RFLpWp VRLW UHIXVpH GH sBdE@dssgddHsahs@gedlan® th aditReUENALT )
PHPEUH DORUV TX-XQH WHOOH LQYV Ritidn$ 8brit Ro€peGée® lodédliel S
lessociétés participant & la fusion ont toutes deux leur siége sur le territoire okti:pRamier Etat mer
cetarrétOD MXVWLFH HXURSpHQQH DGPHW [EsXrapp@ocethentsW Q D W
entre sociétés situées dans des Etats membres différents. La2fi@sogiveette jurisprudence
facilitent le rapprochement des sociétés pahtddae deafusion transfrontali€fé En effet
DYDQW O-HQWUpH HQ 2005] XaHusldn @dnmsfrmali&d ertté We sdtiété
francaise et une autre était possible juridiquerrédi.V OD SUHPLqQUH pgaNDLW W
conentement unanime de tous les associés, puisque cette opération dentiafimn
changement de nationdfté 2U DYHF FH WH[WH OD UgJOH GH O-XQD
G-XQH IXVLRQ WPpEquididcuefdisiyaelcette directineoieraux dispositions
QDWLRQDOHV SRXU GpWHUPLQHU OHV FRQGLWL®QV GH OL

108E|le a été transposée en droit francais par la Lol @85 janvier 1988 relative aux fusions et aux scissions

des sociétés commercialesdifiant la loi n° 6838 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerd@gnvier

1988 p. 227.

109Dir. n° 2005/56/CE du Parlement européen et du Conseil du 26 oct. 2005 sur les fusions transfrontalieres des
sociétés de capitaudOUE25 nov. 200%Elle a été transposée en droit francaisqan® 2008649 du3 juil.
2006SRUWDQW GLYHUVHV GLVSRVLWLRQV G-DGDSWDORERM5&EXK AGURLW G|
juil. 2008, p. 1R05texte n° 1 ebécr. n°2004.1 dus janvier 200&elatif aux fusions transfrontaliéres de sociétés

JORFM° 0005 du 7 janv. 2009, p. 44%9te n° 28

110CJCE, 13léc. 2005, SEVIC Systems,&#11/03, Red. 10805: Revcrit. DIP2006662 notel.HEYMANN,

Europ2006. Comm47, note L.IDOT, D. 2006. 451, note Musy, JCP2006. 10,077, note RAMMANN.

111CJCE, 13léc. 2005, SEVIC Systems,@#11/03, Red. 10,805¢p. cit.

112Djr. n° 2005/56/CE op. citconsid. 2.

113Sur cette question,iafra 507 ;H. LENABASQUE /- LQFLGHQFH GHV QRUPHY HXURSpPHQQ!
applicable aux fusions et au transfert de siége Basiaboci&@g5, p. 95.

114V, infran® 508.

115y, C.com.,art.. 236 HW V V-DJLVYVDQ WesaxicledR23W eFR duMeEiQe Balfe en ce qui

concerne les dispositions spécifiques a la fusion transfrontaliére.
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70. 1l importe de préciser qle directive fusion interne et celle relative a la fusion
transfrontaOLgUH RQW G :-DEpaJia dipeive2@WIB1L/CEE Et\énsuite, par la
GLUHFWLYH UHODWLYH j O-LQWHUYUFRQQH[LRQ GHV UHJLVW

71/D PLVH HQ SODFH GH FHV GLIIpUHQWHY GLUHFWLYH
des Eta¥ PHPEUHV GH O-8QLRQ HI6iUeRtSped@iOrkiesSaulovolt e H O O H V
O-8QLRQ HXURSpPHQQH

72. /IHV GLUHFWLYHV SUpFLWpHYVY QH VRQW SDV G-DSSOL
G-DERUG OHV WUDQVSRVHU GDQV OHXU RUGRQQDQFHP
transposition. Celleslaissent une cetatQH PDUJH GH PDQ+XYUH DX[ eWDWYV

de leur spécificité juridique avant toute transposition en droit interne.

73. 'DQV O-HVSDFH 2+%$'$ OD UpDFWLRQ GX OpJLVODWH
RSpUDWLRQV V-HVW SURGXLWH SOXV WDUGLYHPHQW

2) Une réeglementation tardive en droit OHADA

74. 3UpVHQWDWLR QCettd otpalisehions a été créée par le Traité de Port
Louis (ile Maurice) du bétobre 1993 entré en vigueur le 48ptembre 1998 Elle
comporte 17 Etats membi@&s /-2+$'$ U pD O L V Hor{udidique@éngualiépAinsi,
DX[ WHUP H V1 GuHTIréte Doty brigadillation a pour obfet K DUPRQLVDWLRQ C
DIIDLUHYVY GDQV OHV eWwWDWV 3DUWLHYV SDU O-pODERUDWLR
j OD VLWXDWLRQ GH OHXUV pFRQRPLHYVY SDU ODnkeatVH HQ %
DX UHFRXUV j O-DUELWUDJH SfDelte@ai, dlegddiféderdand wu3dsV G L |

116Dijr, n° 2009/101/CE du Parlement européen et du Conseil du 16 septembre 2009 tendant a coordonner, pour

les rendre équivalentes, IBBYDQWLHY TXL VRQW H[LIJpHV GDQV OHV (MBDWV PHPE
deuxiéme alinéa du traité, pour protéger les intéréts tant des associés que des tiers (version adifété). Celle
transposée par la Loi n° 2625 du 17 mai 2Q,0p. cit.

u'Ly Qf GX 3DUOHPHQW HXURSpHQ HW GX &RQVHLO GX M XL
commerce et des sociétés, modifiant la directive 89/666/CEE du Conseil et les B0@BB&CE et
2009/101/CE du Parlement euroggeHW GX &RQVHLO HQ FH TXL FRQFHUQH O-LQWHUI
commerce et des sociétd®UE16 juin 2012.

s 7UDLWpPp 2+$'$ 7UDLWp GX RFWREUH UHODWLI j O-KDUPRQLVDW
17 octobre 2008, f.

119www.ohada.com, consulté le 20 mai 2017.

120%pQLQ %XUNLQD )DVR &DPHURXQ &RQJR &{WH G:,YRLUH *DERQ *
des Comores, Mali, Niger, République centrafricaine, République démocratique du Congo, Séféggl, Tchad

121] |SSASAYEGH, «*-2+$'$ LQVWUXPHQW G-LQWpJUDWLRQ MXU%RBevieXxdd GHV SL
jurisprudence commiginid@99, p3.
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domaines du droit des affaires comme le démontrent les Actes uniformes déja adoptés ou ceux

encore en projet

75. Cette organisation est éet de quatre institutions principales, a savair
&RQIpPUHQFH GHV &KHIV G-eWDW HW GH *RXYHUQHPHQW O
OH 6HFUpWDULDW SHUPDQHQW RUJDQH H[pFXWLI OD &R:
Cette derniéreonstiiuve O -RUJDQH MXULGLFWLRQQHO FRPPXQ HW
compétente pour connaitre, en cassation, les décisions de justice rendues en application du droit
OHADA'*

76. /[HV UDLVRQV GH O:-XQLIRUPLYV D ERtQ mebreS AR LW 2
0-2+$3'RQW GpFLGp G-KDUPRQLVHU YRLUH G-XQLIRUPLVHU
VXSSULPHU OHV GLVSDULWpPV HQWUH HX[ TXL FRQVWLWXH

77. Cette uniformisation vise a redonner confiance aux investisseurs et donc a
proPRXYRLU O-LQYHVWLVVHPHQW QpFHVVDLUH j OHXU GpY
regles en matiére commerciale et des sociétés accessibles, simples, adéquates et précises, tout
garantissant une sécurité juridique effective qui passe par detgmragias corrompus et
mieux formé$’ En effef les investisseurs se plaignaient des régles juridiques disparates,
LQDFFHVVLEOHY HW FRQIXVHV G-XQ SD\V j XQ®"DXWUH DOR

78. /ID SULPDXWp GH O-$ kWbl Kt€nhe R tbRvVi€nVde Préciser que
O-$FWH XQLIRUPH V-DSSOLTXH GLUHFWHPHQW ®DD®Y OHV
Traité OHADA dont les dispositions prévoient glés actes uniformes sont directement applicables
obligatoires dans les Etats parties, nonobstant toute disposition contraire de droit interne,
postérietr€et article affirme la force obligatoire de chaque Acte uniforme et satéupdriori
les normes juridiques existantes et futures. Dés lofsj selsiibstitue obligatoirement et sans
autre formalité aux régles de droit interne applicables aux sociétés dans chaque Etat partie. Cette
interprétation est confirmée par un avis d€AE@N ces termediarticl&0 contient uagerde
supranationgitirce diuprévoit bipplication directe et obligatoirétdtmpdetss des actes uniformes et
institue par ailleurs, le@mstiprsur les dispositions de droitdideras antpates. En vertu du

12'URLW FRPPHUFLDO JpQpUDO 'URLW GHV VRFLpWpV FR6ItRIEEUFLDOHYV
shretés, PRFpGXUHV VLPSOLILPHY GH UHFRXYUHPHQW HW GHV YRLHV G-F
sbvvLl '"URLW GH O-DUELWUDJH 2UJDQLVDWLRQ HW KDUPRQLVDWLRC
de marchandises par route, SoOCEtRR SpUDWLYHV '"DXWUHV DFWHKN WREM VHDQVE R R MH
travail, les contrats spéciaux (franchise, contrat de partenariat public pitradtascas conflits des lois, la

circulation des actes publics, la coentreprise cugointe, la médiation commerciale).

123Traité OHADA révise, art. 14.

124préambule du Traité OHADA.

1253DU H[HPSOH OH *URXSH %ROORUp HVW SUpVHQW DX %pQLQ DX &D
RCA et au Sénégal.
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SULQFLSH GH VXSUDQDWLBQPORWYE OXDISG CHRFR@WDLFRUH GO UI
uniformes dans les Etats parties nonobstant toutes dispositions contraires de droit interne :
postérieures, Bo@tW ELHQ XQH UgqJOH UHODWLYH j O-DEURJDWLRQ
guestion, en deux braseh#gérogations prévues par les actes Bniferbh¥saiikghitbirel ife

O - D LOWL TRalidHcoqzet O-DEURJDWLRQ RX O-LQWHUGLFWLRQ GH C
ou réglementaire de droit interne présent ou a venir ayant le méme objet que les dispositions des
étant contraires a Edlles, O \ DeiQyuéHcoétt&salipagaiion concerne également les dispositions d
LOQWHUQH LGHQWLTXHV j FHO O KM d3pbsitighew désigneiQui lariclde® H V
G-XQ WH[WH XQ DOLQpPD G HB%¥ BWcobsthw icifdDte leRfotcexdd Hrof K U D V
2+%$'$ &HWWH YLJXHXU HVW G-XQH LPSRUWDQFH FDSLWD
DVVRFLpVY HW GHV FUpDQFLHUV ORUV G-RSpUDWLRQ GH |
différence fondamentaleHd PpWKRGH DYHF OHV GLUHFWLYHV HXUR S
WUDQVSRVLWLRQ UHVWH LQGLVSHQVDEOH SRXU O-HIIHFW
SRXU OHV DFWHV XQLIRUPHYV ,0V VRQW G-DSS®OLFDWLRQ

79. |-pWDW DFWX$HDWE XN LAXRIIHWPHQW j O-HQWUpH HQ YLJX
GH O-$FWH XQLIRUPH VXU20ds\EtarsRriempras my dispo@awHSIFY D30 M @
régime de fusionegs -DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI POGDHQHPHQWSGUYL

de la pratique et des évolutions jurisprudentielles francaises encadre désormais c&8 opérations

Il) LES FONDEMENTS DE LA
PROTECTION DES ASSOCIES ET DES
CREANCIERS

80. De maniere évidente, parler des fondements de la proteEdi@ssociés et des
créanciers revient a présenter les raisons pour lesquelles ces derniers doivent étre protégeés lor:
GHVY RSpUDWLRQV GH IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUWLHO G:-DF

81.La notion de protection '-XQ SRLQW GH Y XHtepWwepdeOtRbL TXH O

provient du terme latinprotegerayui signifiecBouvrixk ou«défendsell renvoe | O-LGpH GH

126CCJA, Avis n° 001/2001/EPud30 avril 2001.

12r7UDLWpP GX RFWREUH UHODWLI j O-KDUPRQLVDWLRQ X GURLW
$FWH XQLIRUPH GX DYULO UHODWLI DX GURLW GHV VRFLpWpV FI
(AUSGIE) publié au JO OHADA, lerbct. 1997, n° 2, p. 1 et s. Cet acte a été révisé le 30 janv. 2014 et publié au

JO OHADA n° spécial dufévr. 2014.

128 $86*,( DUW HW V V:-DJLVVDQW GX GURLW FRPPXQ $86*,( DUW
sociétés par actions (SA et SAS).
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«Bouclier Cette notion est souvent employée sous diverses déclinpistastion
diplomatiqu®&®, protection du territoire, pExtion des mineurs, protection des
FRQVRPPDWHXUVY SURWHFWLRQ VRFLDOH SURWHFWLRQ
protection internationd® 5HQYR\DQW j O-LGpH G-XQH GpIHQVH FRQW
connotation positive et impligg¢eQH DFWLRQ HIIHFWLYH GH ODd&SDUW G»
protection.

82. De maniere générale, la protecpent étre définie comme unprécaution qui,
UpSRQGDQW DX EHVRLQ GH FHOXL RX GH FH TX-HOOH FRX®
consiste a prémunir une personne ou un bien contre un risque, a garantireda.s@anrités son intég
moyeld XULGLTXHV RX PDWpULHOV >HOOH@ GpVLJ@H DXVVL |
Il résulte de cette définition que cette notion peut avoir un sens large ou restreint. Dans son
acceptiorstricto senkguprotection revientd€&terminer les droits spécifiques des personnes a
protéger. Appliqguée a notre étude, cela revient a déterminer les droits des associés et des
FUpDQFLHUYV ORUV G- XQH RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G:-DS

83. Dans son acception lato sensu emprunté®ainternational, la protecticanvoie
j O-HQVH Ra&EDItes @isaMt & assurer que les personnes bénéficient du respect intégral de
FRPPH OH SUpYRLHQW O D+ bavis\Wdtréicds Wett@ nkisgiSnUncovnb® Bilv W H
juge garant de la bonne exécution des tasissaussi aux commissaires a la ftisibans

notre étude, les deux sens de lamatgoprotection seront présents

84. La protection en droit francais et en droit OHADA /-REMHFWLI GH SURW'
associés et des créanciers a motivé les différents textes et réformes en droit francais des sociéteés
En effet cet objectif até tres présent dans lgrandeloi du 24juillet 1966*

85. Au QLYHDX GH O:-8QLRQ HXURSpHI€@ddoci€s & Hed HeFsSW L1 G
HVW SUpY X 58,3dudFDE. WditE @ dlivation a été réaffirmée dans les différentes
directive¥® Ainsi, le considérastde la directive011/3/UE précise que b& protection des
intéréts des associés et des tiers commande de coordonner les légsktiercodexlEtafit membres

de précisex@ans le cadre de cette coordination, Festgpartcpbrtaasslirer une médion

129 A, TOURNIER, La protectiordiplomatique des personnes moralé$J, 2013.

130D, MULLER, La protectionGH O-DFWLRQQDL UH éH. @. BeddRe, W1IBEQWHUQDWLRQDO

131G. CorNU, Vocabuaire juridigyecit p.823.

B'LUHFWLYHV RSpUDW L R QdesipereoHnés Gffe dess;ghistroph¥d ha@iejeRRidoMhesF W L R Q
LSE sur le déplacement interne, septembre 2011, p. 13.

133V, infran°® 786.

B4A COURET /-pWDW GX GUR laé apréisvia \oRdiE Rilley po66 BIS2016, p. 4381. URBAIN-

PARLEANI et M.BoizARD /-REMHFWLI G-LQIRUPDW LR QR&/CSQCEIE®P, OARTL. G X M XL O
135Dijr. n° 2011/35/UE, consid. 4 ety®ir. n° 2005/56/CE, consid. 5.
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adnuate et aussi objective que possible des actignnairésstamsotiet de garantir une protection
appropriée de leursfdrois HQ IXW GH PrPH SDU O:-XQLIRUPLVDWL
O-2+$%%

86. SHSHQGDQW V :DJLng \hipQtahteS ErivVcaarS pé) beWsadrile et plus
SDUWLFXOLqQUHPHQW HQ FDV GH IXVLRQ HW DSSRUW SDU
OHADA a renforcé la protectiates associés (A) et des créanciers (B), compte tenu égs risqu
TXH O-XQH HW O-DXWUH IRQW SHVHU VXU OHV LQWpUrwyv

A) LES FONDEMENTS DE LA PROTECTION DES ASSOCIES

87. $YDQW GH SUpVHQWHU OHV ULVTXHV HQFRXUXV SDU
cette qualité (1).

1)La définitiondH O-DVVRFLp

88. Unequestion simple peut étre posdeX -HFVWT X - X QR DavigpRrise [a plus
simple est celle qui le définit comme celui qui fait un apport a une société. Il prend le qualificatif
G-DFWLRQQDLUH ORUVTXH F HACtDrS §5R LBWA FSS\CdtRppart j XQH v
peutrWUH HQ QDWXUH DSSRUW HQ QDWXUH XQH VRPPH G-
encore des compétences spécifiques (apport en inthastrieingnterdit dans les $ACette
caractéristique résulte ménté\d W H U P H V18GZX1albédt\uade CGH selon lesquels
«OD VRFLpWp HVW LQVWLWXpH SDU GHX[ RX SOXVLHXUV St
FRPPXQH GHV ELHQV RX OHXU LQGXVWULH HQ YXH GH SD
résulteretilenestderH GHV WHUPHV WU g4, aknéa® LGH VOH¥F @/HH X@LU W
selon lesquelgacsociété commerciale est créée par deux (2) ou plusieurs personnes qui conviel
FRQWUDW G:-DIIHFWHU j XQH DAWRXLOW GHQ EXWVQVLHQ QB
EpQpILFH RX GH SURILWHU GH O-pFRQRPLH TXL SHXW HQ
conditions prévues par le présent Agte yidfoin®@ UpV XOWH T XBIVY ROFLHRE®ANW FRUL
politiques et financiers. De méme, lorsque la société est instituée par un assétiédoitque

faire au moins un apport en nature ou en numéraire pour constituer lsoc#gdital

136Traité OHADA, Traité de Pottouis du 17 octobre 1993, modifié par le Traité de Québec ctoldre @008,

de facon indirecte a la lecture du Préambule.

7. 0O FRQYLHQW GH SUpFLVHU TXH SRXU OD 6%$6 OH OpJLVODWHXU WDC(
G-DVVRFLpV TXH G-DFWLRQQDLUHYV

138C, civ., art. 1832, alxRUSGIE, art. 5.
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89. /D SULQFLSDOH PRGD®H WP @XIFTXWYLGVDVVRFLp HV\
HQ H[LVWH G-DXWUHMY 'PQO \ULIS\GRW KWW HDIWXEYpH RQ SHY
OD TXDOLWp G-DVVRFLp SDU XQH WODXQV A VW IDRGOHHWN. Y H U
Re FKDTXH DVVRFLp HQFRXUH ¥@QnddLVTXH TX-LO VRLW PLQ

90. /-DVVRFLp PLOtRroh¢ MMiiiithisdvient du motminorité qui a plusieurs
définition$*. Dans le cadre de BRO OHF W L ¥ IpsY gmioribeViVidukBmtendre les
actionnaires qui ne font point partie du grope iQuaB(lPSG IDXHW UHY WHUPHYV OL
définit comme étartfa masse des porteurs dliéeazites &isions de la méghritapitalépente
ou regserie a | assendd¥* Autrement dit, cette notion ne constitue pas ummion

purementimeérigoré”,

91./-DVVRFLp R lofuRps\§t®dobsitdiéré de mahH SPMRUDWLYH '-DER
SULV SRXU XQ UHQWLHU HQ G-DXW Wgagney i plesHeN risgfurtt leS H L
moind GDQV OH VHXO LQWpUrW G-pSDUJQHU HW Eastits) SpF X OH
il a été traité aveémnie par un autre auteur comme@S LpWDLOOH >«@ FRQILQpPH |
sinon a approuver les décisions RdjdPaniseleurs, les associés minoritaires sont définis
comme @es actionnaires qui ne détiennent pas le contébdieadentetorment généralement pas un
groupe cohé&t&nEnfin, pour un autre auteur, ils sont sieles bailleurs dexfdiftésents des

«wéritables assgtiés

92. Dans le cadre de notre travail, le sens qui nous intéresse est celui deéla minorit
envisagee par rapport a la majovitésous cet angle, le minoritasedona<l&actionnaire ou la
masseagtionnaires gliassendblgé@ale, dient une participation eninéiglrecalle détenue par
un groupe op@tis®ans un sens plus général, la minorité apparait colmmeliguat des
DFWLRQQDLUHY TXL j O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH Q-RQW SI

139P LECANNU /-pWDW G-DFWLRQQDLUH j G-pDFAHXYMLON BQ REHVO®DH VX\DROR WY
Rev. socig1€99, p. 519.

140|pidem.

141 H, GUEBIDIANG A TcHovi-DoumBg, /D FHVVLRQ GH GURLWYV ,VIRdsé, DuKiyerSitél O -DV VI
G - $ XY HQla@nbhiFerrand I, 2010, p. 5.

142PerceEROY Rapport présenté au Congres international de lafday®. Cg 1932. 211.

143|pidem.

144D, SCHMIDT, Les droits de la minorité dans la socigtelardijimedroit comercial, Sirey, 1970, p. 4.

145G, RIPERT, Aspects juridiques du capitalisme mogesée. LGDJ1951, p. 108.

146J-F.BARBIER, 5SHWR XU VXU OHV VDQFWih R&. DSGHMIDD €D. Bolyy 2@5 pPR1@HRsU LW p
147M.-D. PoIssON La protectiordes actionnaires minoritaires dans les sociétés de cap@aaxUniversité de

Clermont Ferrand, 1984, p. 7.

148 F-X LUCAS Les actionnaires eitOV WR XV OD ¥ Rief© upas GscDrsifg BUEkdup du theme de
O-DVVRFLp HW:RBDIBFR20M2QQZHYVYWLVVHXU

149pidenp. 5.
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majoritai® (Q G-DXWUHV WHUPHV OH PLQRULWDLUH RX OH J
en assemblée générale aux décisions prises par le groupe majoritaire. Cette opposition peut se
justifier «oit parce que leurs intéréts ne sont pas les mééesntgeer selexldgsus grande partie du
FDSLWDO VRFLDO UHSUpVHQWp j O-DVVHPEOpPH VRLW SDU
est différefite - FH WLWUH Qairb dloit Btrfe lpmotdyyé Qrestibhérations.

93. La notion de protectiondes minorités En droit des sociétés, la protection des
minorités se définit comme&« HQVHPEOH GHV PHVXUHY OpJDOHV HW M
majoritaires au sein des organes (deRutvedlehcE pFLVLRQ GHV VRFLpWpPV FF
FRQWU{OH WK p RdahHe Ghttionneraext\deGtdoEdiEN IRMEMEA#Hi dreitale retrait
définition rejoint celle de la protection dans sondsing sendia protection des minoritaires
VHUDLW GRQF DVVXUpH SDU OHV GURLWY TXH OHXU FRQI
IXVLRQ RX G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI 2U QRXV YHUUF
des minoritairesRUV GH O-XQH RX O-DXWUH RSpUDWLRQ PDOJUp ¢

2) Les risquesencourus par &€s associes

94, 8Q ULVTXH GH GLOXWLRQ GH OD SDUWLFLSDWLRC
/| -RSpUDWLRQ GH IXVLRQ HQW U ucaHdldx §pEiétD XbderbaqaVEnW L R Q
effet par cette opération, cette derniére émet des actions nouvelles au bénéfice des associés de
OD VRFLpWp DEVRUEpH TXL GHYLHQGURQW DLQVL OHV V
associés prse ceux de la société absorbante a la perte de valeur de le(Qwsttétnesrte
éventuelle entrainerait une dilution de leur participation au sein de la société issue de la fusion.
lls pourraient ainsi perdre le controle de la soblig@ut aussi en étre de méme pour les
associés de la société absorbée.

95. Unrisque de souspYDOXDWLRQ SRXU OHYV .EVMRiGUepl¥s GH O-
VRFLpWp DEVRUEpH HVW OD VRFLpWp OD SOXV IDLEOH pFI
encore laRFLpWp FRQWU{OpH SDU O-DEVRUEDQWH 'DQV FHW
FRQGLWLRQV ILQDQFLgQUHV j OD UpDOLVDWLRQ GH O:-RSpl

sont exposés a un risque de -gwaduation de leurs titres

150D, ScHMIDT, Les droits de la minorité dans la société anoopmet p. 5.

151 P, A. RECORDON, La protectidies actiames lors des fusions et scissions de sociétés en droit suisse et en droit fi
8QLYHUVLWpP GH *HQgYH *HQqYH OLBRISBIMITHpGEGH O-8QLYHUVLWp 7KqV
152G, CorNU, Vocabuaire juridigye citp. 823 et 824.
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96. &-HVW VXU OD EDVH GH O-pYDOXDWLRQ GHV VRFLpW
F - HdiW le nombre de titre§ XH GRLW UHFHYRLU O-DVVRFLp HQ FRQ
dans le capitabcial de la sociébsorbée® En cas de sovaluation, la parité est faussée et

SDU FRQVpTXHQW OHV WLWUHV UHoXV QH UHIOgWHQW SD
absorbée.

97. 'DQV GHV K\SRWKqgVHV WUqV UDUHV FH UdeVar XH SHX
VRFLpWp DEVRUEDQWH FH TXL Q-HVW SDV OH FDV ORUYV C

98. /HV DVVRFLpV HW O D SI®R bk¥dci&sDdd Vd lsbtidté GppoRaudel
Q-D\DQW SDV YRFDWLRQ j GHYHQLU FHX[ \GH -6 RRXARLH N
véritablement pas de risque, sauf lorsque legdiftespar la société apporteuse leur sont
redistribués.

99. Des risques accentués en cas de fusion transfrontalietes risques encourus
SDU OHV DVVRFLpV kERVacGruX & tdas He/fusiootrandfidhithliere en raison
GH O-pOpPHQW G-H[WUDQpLWp /HV DVVRFLpV GH OD VRFL
DSSOLFDEOH j OHXU VWDWXW 'DQV FH FDV O:-RSpUDWLRC
O-H[HUFLFH GH OHXUV GURLWY EHDXFRXS SOXV GLIILFLOF

100.- O-LQVWDU GHV DVVRFLpV LO HVW DXVVL LQGLVSH
opérations.

B) LES FONDEMENTS DE LA PROTECTION DES CREANCIERS

101.1l convient de définir le créantie DYDQW G-H[SRVHU OHV GDQJ
SRUWHU DWWHLQWH j VHV LQWpUrwvY ORUV G- XQH RSpUDW

1)La notion de creancier

102.Définition. 8Q FUpDQFLHU HVW WLWXODLUH G-XQ GURLW
qui peut étre une personne physigue ou morale.

103.Traditionnellement, on distingue les créanciers chirographaires des créanciers
SULYLOpJLpV &HV GHUQLHUV EpQpILFLHQW G:-XQH JDUDQ!
rapport aux premiers qui ont diroit général sur le patrimoihe leur débiteur.

153V, infran® 697 es.
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104.11 est aussipossible de distinguérs créanciers non obligataires des créanciers
obligataires. Cette distinction peut encore étre poussée entre le créancier contractuel et le

créancieextracontractuef.

105.Le créancier contractuelUne société contracte avec différents partenaires pour le
développement de son activité. Elle a ainsi des clients, des foureissdigsgréancier
FRQWUDFWXHO WLUH VRQ GURHW BQYHQQW RDHW OBHNVUSOD W
UHV SHFWH UésltahEd® celt®d BhLd®fe D X[ WHUP H Y103 Hu Ood2diW L FOH
«[I@s contrats légalement formés tiennent lieu de loi a c8.Rajartieteatt daite ainsi la force
obligatoire du contrat. Autrement dit, une convention entre les cocontractants a la méme force
gue la IdP> Ce principe implique que chague partie exécute les engagements souscrits dans le
contratx OD IXVLRQ REKH® SBRWWI AHUWD XUDLW MXVWLILHU X

106.Dans cette étude, le statut du créancier sera abordé sous deux angles. Sous le premier,
LO V-DJLW GX FUpPDQFLHU WLHUVQ] ® IRSWW B VRIQU @HD WHR\F
GpELWULFH TXL HVW DEVRUEpH RX TBaurcd Belld\teReS SARII&N G H ¢
second, le créancier est partie intégrante de la restructuration. Dans ce cas, il est la société
absorbéeouldOOH TXL IDLW O-DSSRUW GH OD EUDQFKH G-DFWL

a proposiu bénéfice des gararifies

107./- R E O L J.M ¥¢tuh type de créancier contractuel. Conformément auxlarticles
2135 du Code monétaireethQFLHU HW GH O-$FWH XQLIRWBH OHV
titremégociables qui, dans une méme émission, conferent les mémes droits de créance pour
nominate De cette définition, il résulte que le créancier oblidjiataita société par un contrat
G-HPSUXQW XEPpGNIREWHGH- FUpDQFH KHWHO W YSIDYHXRIXG HVMA- B
de la vie sociaté Dans notre travail, nous ne traiterons que des questions principales relatives
a la protectionGHV R E OLJD Welusldi] ¥an® Bntrdr dénsxXi€y détails des différentes
FDWpJRULHYVY G-REOLJDWTRQWM AWRGR®QH MXRWQ LU \8DUUGIN
exceptions pres, le régime de protection peut étre commun a celui des créanciers non

obligataires étadbnné que les risques semblent identiques.

4 O\D QRWDPPHQW j O-$GPLQLVWUDWLRQ ILVFDOH HW OHV RUJDQLYV
155p, MALAURIE, L. AYNES et P.STOFFEL-MUNCK, Droit des obligafiréd., LGDJ, 2016, n°® 451.

156V, infran® 1013 et s.

ISTAVIANDIER /D QR W L R@f.FGTHRREM.BB], p978, p. 162.

1%8pour cela, voifH. V. NGA NGUYEN, La protectiordes créanciers dans les opérations emportant transmission
universelle de Patrimojienése, Parlg 2003, p. 184 et s.
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2) Les risques encourus pale créancier

108./H ULVTXH G-LQVROYDELOLWpPp GX GpELWHXU HW G>
/| - RSpUDWLRQ GH IXVLRQ FRQVWLWXH XQH RSpUDWLRQ F
créanciergles sociétés concernées. Elle emporte obligatoirement des conséquences pour ces
SDUWHQDLUHY [/-RSpUDWLRQ HQWUDVQH XQ FKDQJHPHQW
absorbée ou un débiteur entierement remodelé ou renouvelé pour ceux delzssooatte.
Dans les deux cas, la fusion bouleverse la situation patrimoniale de la société bénéficiaire ou
absorbante. Cette derniére peut devenir moins solvable et offrir moins de garanties, ce qui peut
FRQVWLWXHU XQ GDQJHU D&Xdllelridébitéud ¢tddt Qdnk thid MeibedreO - D E
situation financiére. A ce titre, cette restructurpiahentrainer une réduction de leur gage
JpQpUDO HQ UDLVRQ GH O-DXJPHQWDWLRQ GX S®&VVLI
DEVRUEDQWH VL F-HVW OHXU GpELWHXU TXL FRQQDVW XC
de la société absorbée.

109.(Q RXWUH VXU XQ DFWLI GLPLQXp HQ UDLVRQ GH Ol
est accentué entre les créanciers soci®IXMBFLpWpV SDUWLHYV j O-RSpUDWL

110./-H[WUDQpLWp XQ pOpPHQW G-DFFHQWXDWLRQ GHYV
de fusion transfrontaliere./ HVY ULVTXHV SUpFLWpV G- XQH IXVLRQ LQW
la fusion transfrontaliere. Toutefois, ils seivgot accentués en raison du caractére
WUDQVIURQWDOLHU GH O-RSpUDWLRQ

111.(Q SOXV GHV ULVTXHV SUpFLWpV O-RSpUDWLRQ GH
créanciers sociaux des risques spécifiquesD V-DJLW QRWDPPHQW GX FKD!
applical® a leur contrat. Ce qui signifie que pour faire valoir leurs droits postérieurement a la
IXVLRQ OHV FUpDQFLHUV GHYURQW V-HQ UHPHWWUH DX]|
Or, ces mécanismes peuvent leur étre défavorables, en étant pamexesmlantageux que
O-DQFLHQ UpJLPH DSSOLFDEOH j OD VRFLpWp DEVRUEpPH

112./HV ULVTXHV G-XQ DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI VRXPL
créancier social. /-XQH GHV FDUDFWpPULVWLTXHYV GH O-RSpUDWI
survivance di société apporteuse. Cette survie peut constituer un risque pour les créanciers

dans la mesure ou il est possible de réaliser une purge des risques pesant sur ¢8tte derniére

159), SCHMEIDLER, La protectidas créanciers dans les fusions internationalesitdeteotadidgzal et comipaseé,
Paridll, 2011, p. 68 et s.

1608, DONDERO [/ - D S-@&Raldailce, in le droit des affaires a la confluence de la théorie et de la pviique, in
P. LeCANNU : DallozLGDJ, 2014, p. 257.
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$LQVL OD VRFLpWp DSSRUWHXVH SRXUU Brtie Be@o pa@sffHU V R (
FRQQX RX QRQ UDWWDFKRHW WD EYDUOIFK HR®- IDERMOERYHL W\ p
défaisanc@ar une partie de la doctfihd.a défaisanaeu defeasance en angkasdéfinit
comme &ne techf XH G-LQJpQLHULH ILQDQFLgqQUH SHUPH&WWDQW
O -H[WUDLUH GH VRQ ELOZQu shiddpevcodirexd®l PSEURRA P \GHD UG GHL [WHUF
pass#® Ce serait donc a un tel réstuffjue parviendrait la société apporteuse. AN} SSRU W
défaisarmmnsiste & détachkrG-XQH HQWUHSULVH XQH DFWLYLWp JpQr
pas encore révélés et a transmettre cette activité a une socedéhadseplus souvenne

filialea100 GH O-DS'SRUQWRWWH DYLV LO Q-HVW SDV QpFHVVD
soitcrééadhad® LO SHXW DXVVL V:-DJLU G-XQH ILOLDOH SUpH[LV)

113.Les risques ainsi écartés concerneraient les préjudices cotlantifere révérés
/H EXW a@poxt Qéfgissndéd VW GH SHUPHWWUH TXH OH SDWe/LI UpV X
soit pas recouvré sur les actifs de la société apporteuse. Cette opération vise a transférer le passi
etplus particulierement le passif latent. Ainsi, comme le relevait le Profésgean Y«isien
TXH O-RSpUDWLRQ VRLW TXDOLILpH G:DSSRUW SDUWLHO G
GX SDVVLI TX-H&OH SHUPHW GH UpDOLVHU

114.Cette opération constitue un risque pour les créanciers du passif transférg. En effet
OD VRFLpWp EpQpILFLDLUH SHXW QH SDV DYRLU VXIILVDP|I
leur créance. De plus, ils pourraient étre en coraeodes autres créanciers, surtout si la
EpQplLFLDL U H #alghbMbatesSdD Wil Qjetalde® F -ddiraNréée a ce seul effet.

115.$SUqV DYRLU SUpVHQWp EULGQYHPHQW OHV GDQJHU!
SDUWLHO G-DFWLI SRXU OHV DFWLR Q Qe téhinviteHIBsu@td V FUp
G-pYRTXHU VHV LQWpUrwVY G-DQQRQFHU OD SUREOpPPDWL"

161]1bidem.

162 J, MESTRE D. VELARDOCCHIO, Et A.-S.MESTRE 3 CHAMI, LamySociétés Commerealds mis a jour
02/2017, n° 5103.

163 A, COURET, H. LE NABASQUEet M.-L. COQUELET, Droit financje&® éd., Dalloz, 2012° 26.

164B. DONDERO /- D S-@raldaicep. cit.

165 |pidem

166Y,GuyoN /HV DSSRUWYV, #prospectived du GroiDdcudiaitidues &eEANTIN, Dalloz, 1999,
p. 237, spéc. n° 4.

167B.DONDERO /- D S-&&raldacep. cit.

168|piden.
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Il) LA DELIMITATION DU SUJET, SES
INTERET S, LA PROBLEMATIQUE ET
/-$1121&( '8 3/$1

116./H WURLVLqPH WHPSV GH O-LQWURGXR¥®£REQESRUWHU
$ SXLV VXU OD SUREOpPDWLTXH HW O-DQQRQFH GX SODC

A) LA DELIMITATION DU S UJET ET SES INTERETS

117.Les développements relatifs a la délimitation dlupe€céderont ceux liés a ses
intérés (2).

1) La délimitation du sujet

118.La délimitation relative aux opérations 1RWUH WUDYDLO SRUWHUD
fusionabsorptioret sur cellde fusiorabsorption simplifiée. En effees dernieéres constituent
les opérations les plus courantes dans la pratique des affaires. Seranludede BOS
analysesOD IXVLRQ SDU FUpDWLRQ G-XQH VRFLpWp QRXYHO
O-RSpUDWLRQ GH GLVVROXWI8RM, dired tiXCod®RavilJaJfpsioKkH j O-D

rapidela fusion triangulaiet lesoffres publiques.

119.6-DJLVVDQW GH O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI QRXYV
GH O-DSSRUW VRXPLV DX UpJLPH GHV VFLVVLRQV HW QRQ
prévu en droit frang@® &H FKRL[ VH MXVWLILH DXVVL SDU OH IDLW
pas FRQWUDLUHPHQW DX GURLW IUDQoDLVY XQ DSSRUW SDL

120.En ce qui coneee la fusion transfrontalieiene sera relevé que les différences
existanentre cette opération et la fusion interne. Cette précision est nécessaire en droit francais,
FRQWUDLUHPHQW DX GURLW 2+%$'$ GDQV OHTXHO LO Q-HJ

cette opération.

121.La délimitation relative aux sociétés parties alafusRQ RX j O-DSSRUW S
G - D A\&&kd question dans cette étude uniguement de laBUEIMR USWLRQ RX G-DSSH
G-DFWLI LQWHUYHQDQW HQWUH 6% RX HQWUH 6$6 RX HQFF
de sociétés sont les plus engagéesidanlies opératioms pratique. Seront donc écartées,

169J.CELLIER, La protectiddHY SDUWHQDLUHY GH OD VRFLh#ge HAGR (PRH GDQV OH\
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OHV RSpUDWLRQV HQWUH 6%$5/ Britr@3sotiefExXddteesiad mdn dotéeX L V - |
HQ UDLVRQ GX IDLW TX:-LO Q-H[LVWH SDV XQH UptJOHPHQ\
OHADA sur ces opératiois En effet cette réglementation reléve du droit CEMAC (droit
FRPPXQDXWDLUH VSpFLILTXH DX[ SD\V G-$IULTXH FHQWUD
GDQV O:REMHW Eafih, @RopEtatibng/anme/sdciéepatsonnes sont exclues de

FH wuDYDLO ,0 UHVVRUW GX UHWRXU G-H[SpULHQFHV G|
SLORWp GH WHOV SURMHWY 'H SOXV LO QRXV D pWp UpY
OH SOXV VRXY HeQ@WeOdexiQsdci&es, st Daxsfibrmée en société par actions dans
OH EXW G:-pOXGHU 6D UgJOH GH O-XQDQLPLWp

122./-H[FOXVLRQ Gl¢¥saldDd3 BddtLcpnsidérés comme des créanciers de la
société. Toutefois,cedtxL QH IRQW SSIHV @R REMHOW XGH PrPH V-LOV VF
OHV FRQVpPTXHQFHVY G-XQH IXVLRQ 'R Kefeeréxelusbn$&juslifiesS R U W
HQ UDLVRQ GH O-H[LVWHQFH G-XQ VWDWXW SDUWLFXOLF
OHADA,iln-H[LVWH SDV GH UpJOHPHQWDWLRQ Jp@Q»BHrOR W X!
SURMHW G- -$FWH XQLIRUPH VXU OH GURLW:"GeXr SetyddYDLO Q
FDV GH IXVLRQ RX G-DSSRUW S sitidhs Raflor@leb deVeHatjue Htsty U p J C
membre. Or, notre travail constitue une étude comparative entre deux ordres juridiques, il est
donc nécessaire que sur des questions aussi fondamentales, il existe dans les deux droits de
éléments communs pouvant serd& base a la comparaisdroutefois, dans nos
développements, nous ferons appeljurisprudence sociale pour étayer certaits, peigui

constitue un des intérétsrusdre sujet.

170 /D FRQVWLWXWLRQ HW OH IRQFWLRQQHPHQW GH FHV VRRELpWpPV GRI
les sociétés commerciales.

171Sur la question vob, KEUFFI, /D UpJXODWLRQ GHV PDUFK phtése@Ebagbolegadyv GDQV O
p. 130.

172V infran® 504.

1/ .RSpUDWLRQ GH IXVLRQ SRXU QH FLWHUorde H &Cdie abbQbiant® GeJH VR X
TXL D SRXU FRQVpTXHQFHV G-HQWUDVQHU OHV OLFHQFLHPHQWYV pFR(
savoir le transfert des contrats de travail en cours. Mais, en pratique le plus souvent, la sociétéefserbante |
MXVWH DSUqV OD UpDOLVDWLRQ GH O-RSpUDWLREG SKHX VX IOIBREOTLXIHD W [
reclassement apparait aussi limitée en raison notamment des difficultés liéestadlesrsalaliis

mAvant SURMHW G-DFWH XQLIRUPH VXU OH GURLW GX WUDYDLO GX QF
FRPSWH WHQX GH O-RSSRVLWLRQ GH FHUWDLQV eWDWV BHPEUHYV TX|
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2) Les intéréts du sujet

123.,0 IDXW FRQYHQLU TXH GH i&otXdés digratbizXde G- -pW
rapprochement entre sociétés et plus spécifiqguement des opérations relatives’a zefusion
FH IDLW OD TXHVWLRQ GH VDYRLU TXHO VHUD O-DSSRUW

124.'HV RSpUDWLRQV WRRad REVHXGHDBPWRPBLQHpV -pFRXO|
médias spécialisés ne relatent des rapprochements internes, transf@mdalevs O -8 QLR Q
européenneu internationaux entre des sociétés cotées ou non. Ainsi, comme le souligne un
auteur, SRXU Q-rWUH SDV XQ SKpQRPgQH QRXYHDX OHV UHVYV
TX-HOOH VRLW p#F*RQRPLTXH RX MXULGLTXH

125.(Q SUDWLTXH OHV RSpUDWLRQV TXL VRQW VRXV O
toujours des opérationHd IXVLRQV GH VFLVVLRQV RX PrPH G-DSSR
UpJLPH GHV VFLVVLRQV DX VHQV MXULGLTXH /HaS0XV VR
dire des acquisitions que la presse considere comme deé'filisiotegoisnous citons titre
G-H[HPSOH GH o6 abRud bLiviori Hrdjet de_fusion entBOUYGUES TELECOMS
et ORANGE'"®, |e projet de fusion par absorptionHig bco SIIC parlcADE! le projet de

fusion entré©SEPHARMA et EFFIMUNE®°0u encore le projet de fusion eMirsUREL et PROM

181

126.6 -DJLVVDQW GHV DSSRUWYV S kepijetdighy¥ e@BRHEAVLIV R Q
et SOPRASTERIA SERVICES® . e SURMHW G - BUBIS REEWWAIHEQORAFHEN ce qui
concerne, la fusion transfrontalieére ou internationalejdeg® fusion annoneéréaliséntre
la sociétd ECHNIP (société de droit francais)FIC TECHNOLOGIES (société de droit

175 a majoritéles travaux académiques récentes porte soit sur la prdec#otionnaires, soit sur la protection

GHV FUpDQFLHUV RX HQFRUH SUpVHQWH OD IXVLNRBEN\EGRRAVLAEO -DQJOH |
SURWHFWLRQ GHV DFWLRQQDL U H,\héskQRodesy P BAVREMASOBNARAD VLR Q G H\
La protection des droits des créanciers dans les opératiodesisaeisieaagaBondeaux, 2048 KALAANI,

La fusion de sociétés en droit interne et:interdtidival a léonade Bontradrganisatidrhése, Parlg 2015xD.

AHOUA, /H QRXYHDX GURLW GH OD UHVWUXFWXUDWLRQ GHV VRFLpWpV
francaisThése, Bordeaux, 2Q4A. OsMAN, La fusion des sociétés commerdialé francais et &tiele

comparative), These, Rennes |, 2015.

176 G, AuzERO /HV UHVWUXFWXUDWLRQV YXHV VRXV O:-DQdwlégalGadV SUpUR
conventionnelBJS2006, p. 867.

77/D UpFHQWH DQQRQ Fibh @&M&Sahk e Beyes.- DF T XLV LW

&H SURMHW Q-D SDV DERXWL

IWEHWWH RSpUDWLRQ D pWp VRXPLVH OH PDL j O-DSSUREDWLRQ
180 Cette opération a été soumise respectivement le 30 mai 2016 et 31 mai 2016 aux AGE desghaque soci
participante.

181/.$*( GH FKDTXH VRFLpWp D pWp DSSHOpH j VWDWXHU VXU O-RSpUDW
182 e projet a été signé en date du 5 novembre 2014.

183|_e projet a été signé en date du 22 avril 2014.
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americainj4ou la fusion entreAFARGE (société de droit francaisH&LCIM (société de

droit suisse) réalisée en judl5.

127.La particularité du sujet /D FRQWULEXWLRQ GH QRV WUDYDX
SRUWpH WDQW DX[ DFWLRQQDLUHV TX-DX[ FUpDQFLHUYV V
G-XQ PpFDQLVPH FRPPdoat I&HnogalitBs\Wiel mBEQROXYUH VRQW FFH
distinctes.

128.1RWUH WKqgVH V-LQVF U L &if @BeQanot@itfeRIQivrentaiH FRPS
HW OH GURLW 2+%$'$ &HWWH pWXGH FRPSDUDW Ip¥¥Wi SHUPH\
dans les deux ordredJLGLTXHV G-DXWDQW SOXV TXH OH GURLW 2
droit francais pour fixer le régime desidns au sein de son espace. fdlenet aussi
G-DSSUpFLHU O-pYROXWLRQ GH O-XQ SDU UDSSRUW j O-D

proposer un meilleur systeme de protection.

129./-LQWpUrw We&H XMW FRQVLVWH j PRQWUHU TX-HQ
DIULFDLQVY OD VRXUFH DFWXHOOH GX GURLW TXL UpJL
harmonisation en raison des diredfiv&s H O-8QLRQ HXURSpHQQH HQ GURL\
SDUW G-XQH XQLIRUPLVDWLRQ GDQV OHV SD\V PHPEUI
XQLIRUPHV V:-LPSRVDQW embrggtsand b det@nspd3iddn.e WDWYV P

130.La recherche porte sur le rapprochendeis sociétés et principalement sur les
RSpUDWLRQV OHV SOXV XVLWpHV HQ SUDWLTXH FRPPH O
UpJLPH GHV VFLVVLRQV /-RULJLQDOLWpP GX VXMHW FRQ\
VSpFLILFLWpVWILH O -G R4t cRiiRrIdrhel de \dette opération, la survie de
OD VRFLpWp DSSRUWHXVH IDLW QDVWUH FHUWDLQHV FR(

transmission universelle du patrimgmmmcipe dndamental de la fusion.

131. 8HWWH pWXGH SHUPHW G:-DSSUpprévdés tdht p@ ey ILQD (
GLUHFWLYHVY HXURSpHQQHV HW SDUWDQW OHV WH[WHV I

commerciales ont été atteintes.

132EIOH VXSSRVH G:DQ D Odvdidit dodfusdny Izt Qtecatikrddd H
actionnaires et des créanciers. Un tel travail permet de porter un regard panoramique sur la
cohérence de la Iégislation en matiere de protection desRcetL HV S U@ BHitevdp HV F - H
YpULILHU O-DEVHQFH GH FR Q \apodiiénk BwdioRdes Fudfvsiissi OHV G L

le degré de synergie existant entre le droit commun des sociétés, le droit des obligations et le

cette réalisation, la société issue de la fusion a pris la dénomination de TechnipFMC.
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droit spécial des fusi® et appostparties G-DsFVOLNV -DJLUD pJDOHPHQW GH Y
transposition des directives européennes par le législateur francais. Enfin, il sera proposé des

solutions pour renforcer leur protection.

133./-L QW p U r W. CUtBai/de VeUH@tune tentative dELODQ GH O-KDUPRQ
GDQV O-8QLRQ HXURSPHQQH HW GH O-XQLIRUPLVDWLRQ H

134.La théorie dans cette étude sera étayée par la pratique. Cette derniere permettra de
mieux comprendre et de mieux cerner les questions relatifiescsxou apports partiels
G-DFWLI '"H SOXV QRWUH WUDYDLO FRQWULEXHUD DXVV]
pratigue qui accorde une place tres importante a la liberté contramtuediecore
O - L QW Hhuigurpuselpsy laRurisprudence du droit des fusions.

135.Cette étude compte donner a tous ceux qui souhaitent investir essentiellement en
Afrique et dans une moindre mesure en Europe des outils juridiques, techniques et pratiques

pour un investissement rable

136./-LQWpUrwW GX VXMHW pWDQW LQGLTXp LO FRQYLHQ!

centrale de ce travalil.

B) LA PROBLEMATIQUEET /-$1121&( '8 3/$1

137./D SUpVHQWDWLRQ GH OD SUREOpPPDWLTXH JpQpUDC

1) La problématique gérerale

138./-HIILFDFLWp GX G WU&Rdrablématiyuel ceniaR Q@e\tette étude repose
VXU O-HIILFDFLWp G Xdeb aclibrihdireS ¢ dSsLtrR vidiers\VgiéRiQar les textes
WDQW IUDQoDLV TXH 2+$'$ RRIUR/QGRXQG: RSHPRDW LSFODQ W HHIC

régime de scissions.

139.- OD OHFWXUH GH FH TXL SUpFgqGH LO HVW SRVVLEO
«S-HIILFDRUWPTHRVAURIQVGH O-HIILFDFLWp VH SRVH GH IL
spécifiquement en droit des soci&é&n pratique, elle est souvent confondue avec
Oeftactiviéé&’

185Y. LEROY /D QRWLRQ G -H lIBidit\at isoci8i@#01 1 X 7% ppRLETE2xP. LeCANNU, Effectivité
et ineffectivité du droit des sociéiédélD. SCHMIDT - Liber Amicorysd. Joly, 2005, p. 337 et s.
186 |bidem.
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140./D GLVWLQFWLRQ HQWUH (Csilddd déuR tetmdpsadtBouertd 11 H F V
FRQIRQGXV GDQV OD GRFWULQH M XuglLgalle ¥all qué kelils S H X W
termes ne sont pas vérlEment des notions juridique® QV OH GRPDLQH MXULGLT?
se définit comme wihodeappiciation des éprences des normes juridiques éfuddi teuaad
fins qelles vis@it Envisager le droit des sociétés et plus particulierement le droit des fusions
VRXV OH SULVPH GH O-HIILFDFLWp UHYLHQW GRQF j Ypl
SHUPHWWHQW G-DWWHLQGUH O-REMHFWLI SRXU OHTXHO

141.6 L O - H I ldskIBgokitns €5t étroitement liée a son effectivité, les deux notions
GRLYHQW QpDQPRLQV rWUH GLVWLQJXpHV /D QRWLRQ
O-DSSOLFDW ERRX G BRUPRJUBGH TXDOLWp A cotitReSeBeO L FD W L
aSSDUDVW FRPPH XQH FRQGLWLRQ QpFHVVDLUHoowDLV QR
DSSUpPFLHU O-HIILFDFLWp G-XQH GcLdoi§ RuiMptéaldbR GippliqDédd VW Q
TRXWHIRLY O-HIITHFWLLYADMNG W@ pl HDRULFAHWIDW XS)HY AL-HIR VLW |
rWUH YpULWDEOHPHQW DSSOLTXpH VDQV SRXU DXWDQW

législateur.

142 Au titre de la problématique, il convient de se demander si le régime de protection
du droit des fusions concourt efficacement a la protection des actionnaires et des créanciers lors
G-RSpUDWLRQV GH IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUWLHO G-DFWL
aux objectifs tant des directives européennegitifraircais des fusiossicto semswu droit
2+%$'$ (Q G:-DXWUHV WHUPHV OHV GURLWQV PIEFV RHG X Y] UH
maniére a assurer au mieux la protection de leurs thitéedtis question centrale en souléeve
beaX FR XS G - Dels\dbbitle¥/ dralts accordés aux actionnaires et auerséans le droit
des fusion 8QH DXWUH TXHVWLRQ SHXW HQVXLWH VH SRVHU
universelle du patrimoingrincipe cardinal du régime des fusions. Enefleb PLVH HQ XY
de ce principe constittkelle véritablement un moyen de protedties actionnaires et des
créancier8 Par ailleurs, il est possitié se poser la question de la conciliation de ce principe
IRQGDPHQWDO DYHF O-DSSRUW SDUWLHO G:-DFWLI VRXPL
particularité. Dans ce contexte, comment assurer efficacement la protection des créanciers lors
de cette ofrationREnfin, O-RQ SHXW V-LQWHUURJHU VXU O-pYHQWXD
de protectiorHQ FDV G L Q F R KipRahkQd-dds,@dinrRamideXdgisleaattOHADA

187 A -J.ARNAUD, Dictionnaire encyclopédique de la théorie et de sociologie duGibdif 1992, v.sfficadié »,
p. 583.

188Y LEROY /D QRWLRQ G-HIbHEWLYLWpP GX GURLW

189p, LeCANNU, Effectivité et ineffectivité du droit des sociéfgsgit.
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gue francais pergnforcer ou améliorer les droits existamis une efficacité optimale tout en
conciliant la protection des intéréts en préseece (lesactionnaires etescréanciers) et
O-REMHFWLI GH IDFLOLWDW DR\ BEIH W ROS (s ENSaXQ (S 1S D 0 WAL\

il faudraapporterdes réponses au cours des développements a venir.

2)/-DQQRQFH GX SODQ

143./-REMHFWLI GH FH wuDYDLO HVW GH WH@AWHU GH
actionnaires et des créanciers sociaux dans les fusions de sociétés ou dans &tedpports p
G-DFWLIV VRXPLVY DX UpJLPH GHV VFLVVLRQV

144 &8HWWH SURSRVLWLRQ QH SHXW UpVXOWHU TXH GH
actionnaires et aux créanciers lors de ces opérations. Casrat@tt deux ordregelles
TXL UpVXOWH @imatdiX etGlldiRit 3 cnsLl@QtiorPREMIERE PARTIE ) et
celles qui découlent du principelaléansmission universelle du patrimdBECONDE
PARTIE /-DQDO\VH GH FHV GHX]|[ fel\WssbRirdgsHhgufiGahcé&SURWHF
respectives, ce qui nous permelgrproposer des solutions spécifiguetur et a mesude
nos développements
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PREMIERE PARTIE : LA
PROTECTION DES ACTIO NNAIRES
ET DES CREANCIERS PAR
/-,1)250$7,21 (7 /$

CONSULTATION

145 .La protectiordes actionnaires et des créanciers passe par la prise en compte de leurs
GURLWY GDQV OHV WH[WHYV UpJLVVDQW OHV RSpUDWLRQV
GplHQGUH VHV LQWpPUrWV GpSHQG G HteQnforgnafio R W LR Q
LQGLVSHQVDEOH j O-DFWLRQQDLUH GDQV OD PHVXUH R+ H
(OOH HVW DXVVL QpFHVVDLUH DX[ FUpDQFLHUV SDUFH T

patrimoniale de leurs débiteurs.

146./ - LQIRUWP@WHPHXUH LQVXIILVDQWH VDQV OD SRVVLE
derniére, les actionnaires et les créanciers sont impliqués dans le processus de prise de décisio
SDU OD VRFLpWp ,0V VRQW GRQF HQ PHVXUh ddH SUHQ

restructuration

147.3RXU UHQIRUFHU O-HIILEFDFLWp GH O-LQIRUPDWLRQ |
HW OHV UpGDFWHXUV GH O-$FWH XQLIRUPH 2+$%$'$ RQW pUlI
obligatonSRXU OHV VRFLpWpV SDUWLFLSDQW j O-RSpUDWLRQ
FRQVPTXHQFH OHV DFWLRQQDLUHV HW OHVTREpPRIQFLHUV
G-XQ GURLW | Oile ARQVXOWDWLRQ
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TITRE | : LEDROITAL INFORMATION
DES ACTIONNAIRES ET DES CREANCIERS

148. 7THQDQW FRPSWH GH O -def MtibRnAldes &b des SI@RRMNESFI¥E L R Q
articlesL. 2361 et suivants du Code de commerce et les articleslW VXLYDQWYV GH
uniforme sur ¢/ VRFLpWpV FRPPHUFLDOHV RQW IDLW GH O:-LQIR
DFWHXUV SUpFLWpV /HV VRFLpWpV SDUWLFLSDQW j XQH |
REOLJpHV G-LQIRUPHU OHV DFWiERI@QENLcoursY CétdhtQeHV FUPpL
FR QW H @rn@atidn Gemble trés limité. Il parait a cet égard perfeckibfstre ).

/I -LQIRUPDWLRQ GRQQpH DX[ FUpDQFLHUYV O¢thxpireI HUPHW G
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CHAPITRE | 3 [/ {NFORMATION D ES
ACTIONNAIRES :UN CONTENU
PERFECTIBLE

149./-LQIRUPDWLRQ GHVY DFWLRQQDLUHY HVW DX FHQWU
OHVY GLVSRVLWLRQV OpJLVODWLYHY HW UpJOHPHQWDLUH"
écrit a ce sujet quex- L QiviRagtRiD enjeu important dans la@rbte@QioD FWLRQ@DLUH &
FH PR\HQ TX-LO HVW DVVRFLp HQ SHUPDQHQFH j OD YLH G
fonder son jugenmdatsituation et les perspectives d&%a SOXIEUHPHQW GLW O-LQIF
actionnaires constitue une exigence fondamentale du droit de$’sdloéftésm de méme des
FUpPpDQFLHUV TXL EpQpILFLHQW pJDOHPHQW G-XQ GURLW G

150./H GURLW G:-LQIRUPDWLR @véhdhwntienFcbuisXdeQiR sbvfale.H FH U
Cette obligaioHVW UHQIRUFpH GDQV OH FDGUH GH OD IXVLRQ
mesure ou de telles opérations ont un impact sur le patrilesiseciétés participantes. Les
actionnaires et les créanciers doivent étre informés pour défendre au mieux leurs intéréts. Pour
que ces acteurs (actionnaires et créanciers obligataires), mais plus spécifiqguement, pour que le:
actionnaires puissent se prononcer en connaissance deda@eRBSpUDWLRQ LOV GRI
«>«@®QH LQIRUPDWLRQ TXL OHXU SHUPHWWH QRQ VHXOHP!
éventuellement de se retirer de la sociéérersquesmmied plus a led@atlerite) | RanpP D W L
gui est mise a disposition selon certaines modaktmnll ), porte sur le projet de fusion
RX G:-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI HW Ge@dhW.UHVY GRFXPHQW

19 A, CoURET, «xa COB et la protectiches minoritaires: BJS1991, p686.

191M, W.TsoPBENG /-LQIRUPDWLRQ GHV DVVRFLpV XQH H[LIHQFRRe&RQGDPHQ
Ersuman® 6, janv. 2016, p. 226.

192 G. BERLIOZ, «<*H GURLW j O-LQIRUPDWLRQn HRQP®WPLW HR @rdraliX & RV S U
FR QI pUH @é&tian,GolsJaidir. dey. LOUSSOUARNet P.LAGARDE, LGDJ., 1978, p. 261.
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SECTION | 3 LE PROJET DE L OPERATION : UN
DOCUMENT D INFORMATION E SSENTIEL MAIS
NON EXCLUSIF

151.Les actionnaires et les créanciers sont principalement informés par le projet de
O-RSpUDWLRQ 6:LO V:-DJLW G-XQ GRFXPHQW LQGLVSHQVI
éléments complémentaires sont par ailleurs requis ®@DUIDLUH O-LQIRUPDWLRQ

813 La rédaction du projet

152.,0 VLHG G:-DQDO\WVHU OH SURFHVVXV G-pODERUDWLI

présenter son contenu (B).

A) /( 352&(6686ELABORATION DU PROJET

153.Préalablement a la rédaction du projet, les®qgcid SDUWLFLSDQW j O-RSpl
des clauses importantes. Cette négociation aboutit a un document dit protocole (1). Les
négociationsYy H IRQW JpQpUDOHPHQW HQ WRXWH GLVFUpWLRQ |
O HQVHPEPWLERYDLUHY &-HVW OD UDLVRQ SRXU ODTXH

actionnaires sur le contenu de ce document (2).

1)/ H SURWRFROH GH O-RSpUDWLRQ

154./-LGpH G- XQH IXVLRQ RX G- XQ DSSRUW SDUWLHO G-LC
gestion desociétés qui sont aussi en principe composés des actionnaires influents. Ces organes
EPpQpPILFLHQW JpQpUDOHPHQW GHE®phtiqteH le§ trigedns QT X HV
UHQFRQWUHQW SRXU GLVFXWHU G-XQ pYHQWXHO UDSSUR

155.Les négociationsou pourparlers ORUV G- XQH RSpUBWdRQdeGH I XVL
OD FRPSOH[LWp GH O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G-DSSR
moment important pour les sociétés qui soulditeionner ou réaliser un apport partiel
G-DFWLI (RHMWWFHWWH RFFDVLRQ TXH OHV GLIIpUHQW|

193KPMG Corporate Finance, Aelios Finance, etc. Voir classement2edgaden lignejww.fusacg, comsulté
le 8 ao(t 2016.
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FODXVHVY GHYDQW r'WUH LQVpUpHY DX SURMHW GH IXVLRQ
droiW GHV IXVLRQV QH UpJOHPHQWH SDV OD QpJRFLDWLRQ
G-DFWLI LO IDXW GRQF UHFRXULU DX GURfewierR&IB'PXQ $LC
les négociations sont désormais régies par les Hiti@est suants du Code civil qui
LQGLTXHQW TXH O-LQLWLDWLYH OH GpURXOHPHQW HW O
libres. lls doivent impérativement satisfaire aux exigences de la bonne foi. En la matiére, le
législateur francais a codifié une galti la jurisprudenceais également la pratique des
affaires. Il résulte de ce qui précéde que les négociations doivent étre loyales, autrement dit
FRQGXLWHYV VXU XQH EDVH pJDOLWDLUH (Q SUDWLTXH C
TX-HQGFRYpUDWLRQ HQWUH GHV VRFLpWpgEMire EnGxpI8BHQGD Q)
VRFLpWpPV TXL Q-RQW DXFXQ OLHQ FDSLWDOLVWLTXH HQW
(Q HIIHW LO UHVVRUW GHV UHWR X ppért@e Fofc® febdrab@ &l V T X - L
VRFLpWp EpQpILFLDLUH GDQV XQH RSpUDWLRQ GH IXVLR
V.-DFFHQWXH ORUVTX-LO H[LVWH XQ OLHQ GH GpSHQGDQFF
ce cas de figure, les actior@saminoritaires encourent le risque de ne pas étre suffisamment
protégés lors de la négociation de certaines clauses et plus particulierement lors de la négociatior
GH OD SDULWp G-pFKDQJH

156.Les dirigeants de chaque société ont une mainmise sur cett€ pha®e RSpUD WL F
Lors de ces négociatipebaque société essaie de tirer son épingle du jetci Geliespar
conséquent, apres et longues. Les dirigeants peuvent chercher a préserver leurs intéréts au
GpWULPHQW GH QOONQWRQWNJIJYRPUDOHPHQW SUpPRFFXSpV
O-RSpUDWL RE petvet Btte tdntdsxiprs des pourpatefaire des concessions au
GpWULPHQW GH O-LQWpUrW VRFLDO SRXibdPRIszMHQLU O
bénéficiaire. Il convient de préciser que bien souvent, les ambitions personnelles des dirigeants
VRQW j O-RULJLQH GHV SURMHWY GH UDSSURFKHPHQW $l1
jalousie des PDG qui causait les vaguesides™ Pour certains auteurs en e#Bon nombre
de fusions ne sont que la traduction des ambitions personnelles de dirigeants, et ne répondent |
a des décisions prises en bonne intelligeBte 2pnDmDeQ V L S ¥xeBudive GatlgBstipi O - ©

1940rd. n° 2016131 dulO fév. 201portant réforme d droit des contrats, du régime général et de la preuve des
obligations, art. 2I0RF° 0035 du 11 fév. 20tékte n° 26

1954, M. GOEL and A.VTHAKOR, «®0 Envious CEOs Cause Merger Wa»eReview of Financial Stidleg3,

n° 2. fév. 2010, pg8#517 cité par MSUERMONPREZ /HVY IDFWHXUV G:-pFKKMéndse] FariXiVLRQV H
2014.

199demp. 20.

197R. FULMER et R.GILKEY (1988).1 % Gng € porate families: Management and organization development in

D SRVWPHUJH UAthdemy. of Righ&gerQevit Ex2quigs2283, cité pavl. GUERMONPREZ op. Cip.

20.
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comme un facteuréterminant de la performance des opérations de fusion. Dans ce contexte,

on a aussi parlé déusions cosméwité&R QW OH VHXO LQWpUrwW HVW GH GR
encore de fusions narcissifliesotivées par les seuls désirs de puissasdtirijeants de

sociét® /D QpFHVVLWp GH SUHQGUH HQ FRPSWH GHV LQWpUr
RX G:-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI SHXW HQWUDVQHU O:-pFK

157./-pFKHF GHV Q pLER Regariatioms Qermetiele veérifier la faisabilité de
O-RSpUDWLRQ &HUWDLQHYV RSpUDWLRQV QH GpSDVVHQW
O -pFKHF G- XQH RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUYV
des négociations, il est tréffiale, voire impossible, de déterminer les véritables raisons de
O-pFKHF HQ UDLVRQ QRWDPPHQW GH OD FRQILGHQWLDOLW
GDQV GHX[ SURMHWY GH IXVLRQ OHV IDFWHXU\riH O-pFK
O - R S p PublMidt GBngricd® - FH VXMHW LO D pWp UpYpOp TXH WURIL
GXGLW SURMHW ,0 V:-DJLVVDLW GHV TXHVWLRQV ILVFDOH
pouvoir au sein de la nouvelle entite. Qidtaiere problématique était le point le plus
important. En effetles deux sociétés ont été confrontées a la difficulté de répartir de facon
égalitaire les postelefsau sein de la nouvelle entité. Cet obstacle a été reconnu par Maurice
LEvy, le PDG de Publicis, en ces termepsur le poste de directeur financier], John est rest¢
LOQWUDQVLIJHDQW 2U FHOD DERXWL\\HDGWIirectettr fihahcieR Q L FF
directeur juridiuavec des gens basés a New YO SULW GH IpPWDRW BQXWWHMH bV B
2Q D FRPSULV HQ GpFHPEMH TXH O-RQ WRXFKDLW XQ SRLC

158.Le second exemple concerne le récent échec des négeriatismsle la fusion
entre Bouygues et Orange. Il semble que ce soit aussi la luttedepowstifie cet échec.
'DQV FH SURMHW GH UDSSURFKHPHQW O-eWDW DFWLRQQI
nouvelle entité, en imposant des conditions de gouvernance trés rudes a la société Bouygues
Télécorf® En effet O obrfaivé public a hauteur de%83 refusé de descendre en dessous
de 2% de participatigff. Par ailleurs, Bercy a voulu imposer les clausgtsigidstt dans le
EXW G-HPSrFKHU %RX\JXHV GH H&R&Qniidle Bnits. ABIER ' QWWD X
HI[LJH GH % RX\JXHV TX:-LO UHQRQFH DX[ GURLWYV GH YRWH

198 J.DUVAL-HAMEL, Le paradoxe des fusions, vecteurs de la vie des affaicit.

199|pidem

2003, DuvalHamel,op. cit.

201\/, RICHEBOIS, «Rublicis2PQLFRP UpFLW Gn¥e3 s BehdsRmBAiRQLYY

202|pidem.

20F. SCHMITT Et F. GUEUGNEAU| «®range? % RX\JXHV RX O-pWHUQHO SV\PKIRGUDPH GF
Echodu 05 avr. 2016.

204 bidem
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G-2Upbr@antd7a88 7RXV FHV pOpPHQWY RQW FRQWULEXp j O-pl
fusion pourtant importante aussi bien pour Orange que pour Bouygues. Le secteur particulier
GHV VRFLpWpV FRQFHUQpPHV HW OD SUp\tib@sFH GH O-eWDW

159.(Q UpVXPp OHV UDLVRQV G MR W IQHRP BUHVX P B YR F DD
de la réglementation, surtout celle relative a la concurrence. Les sociétés mettent souvent fin
DX[ QpJRFLDWLRQV ORU MU KO IByMQisson BurdpEexndRob Wesi Q X O
DXWRULWpV QDWLRQDOHYV GH OD FRQFXUUHQFH RX HQFRL
sur la répartition des postes au sein de la nouvelle entité. Toutefois, lorsque les négociations
aboutissent, e LULJHD QWY UpGLIJHQW XQ GRFXPHQW DSSHOp Sl
G-DFWwWLI

2)ID QpFHVVLWp G- XQH LQIRUPDWLRC(
le contenu du protocole

160EQ SUDWLTXH OH SURWRFROH Q-HVW pWDEOL TX -HQC
sansLHQV FDSLWDOLVWLTXHY /H SURWRFROH GH IXVLRQ F
dont les clauses sont négociées dans le plus grand secret. Les actionnaires ne sont point informeés
GH O-HQVHPEOH GH firhu restzit Xripottanta® JontHpelsQdDjblLYs reprises
GDQV OH SURMHW GH O-RSpUDWLRQ &-HVW OD UDLVRQ SR

Soit porté a la connaissance des actionnaires.

161. Dans un premier tempkest nécessaile présenter les clauses les pluisntes
FRQWHQXHYV GDQV FH GRFXPHQW D DYDQW G:-DQDO\VHU C
O-LQIRUPDWLRQ GHVY DFWLRQQDLUHV E

a) /HV FODXVHVY QRQ H[KDXVWLYHV GX SURWRFROH (

162.La définition du protocole. /H SURWRFROH Guth docliRsm tEDigé¢ LR Q H )\
SDU OHV VRFLpWDpV | Qe MatochlesSonydddgedRahts DON effiRi@ld/ignorés du
Iégislateur, de la doctrine et de la jUitpeuderds non obligatoires, mais utiles,faéecaractere of
voire secrets, passés pendant la phase préparatoire entre leqiisoonofzaus alg dd desimanifester
OD YRORQWp G- XQLRQ GHV SDUWLHYVY HQ SUpVH&OHKH HW GH

205IF.§‘CHM|TTet R.GUEUGNEAU| «#% RX\JXHV HQJDJH XQ EUDV GH IHUaDrény& O-eWDW
Les Echatsl 31 mars 2016.
206G, BAUDEAU, Protocoles et traités de_fosiines techniques, 1968, p. 17.
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sontrpGLIpV j O-LQVX GHV DFWLRQQDLUHYV GHV VRFLpWpV ¢
GpPILQLWLRQ TXH OHV SURWRFROHV FRQVWLWXHQW GHYV

totalement ignorés du droit des fusions.

163./-LQWpUrwW GAePOIRWROROEH IXVLRQ RX G-DSSRUW SLC
REOLJDWRLUH &HSHQGDQW LO SHUPHW DX[ PDQGDWDLU
union et de mieux connaitre la valeur des sociétés impliguées. Ce document constitue une base
non négligeablaux futures discussityhd.e protocole sert de base a la rédaction du projet de
O-RSpUDWLRQ ,0 GpWHUPLQH JpQpUDOHPHQW OHV FODX\

textes prévoient un contenu minintm

164.Les clauses relatives aux personneSes clauses concernent le sort des dirigeants
et les contrats de travail. En effeOHV FRQFHQWUDWLRQV DIIHFWHQW O
UHODWLRQV SURIHVVLRQQHOOHY (OOHV FRQVWLWXHQW X
LQGXVWULHOOHYV j¥¥DYRLU O:-pTXLOLEUH GH O-HPSORL

165.Les clausediinancieres (OOHV VRQW UHODWLYHV j O-pYDOXD
HVW GH PrPH GHV FODXVHV UHODW L Ystbeeder@ Dnéfhsivh 9upn& H |
VFLVVLRQ F-HVW UpVRXGUH DY D Q Wepis®Rse donhiHe SVdRUBOaqPet]
RX VH VFLQGH TXHOOH VHUD OD SDUW GH FKDFXQ GH FH
comment cette patteflerdétermhdelle est la question es®€niligleut aussi conte des
clauses tendant a assurer ou a renforcer, aprés fusion, le contréle des majoritaires. Ce sont les

clauses de blocage des fittes

166.Les clauses dites de #orfait £} et les clauses de garantie du pasdifa clause de

IRUIDLW VLIJQLILH TXH OD VRFLpWp DEVRUEDQWH SUHQG
duquel elle peut étre amenée a payer un passif plus élevé que celui annoncé dans les protocole
ou le traité. En conneDUWLH FHWWH FODXVH GRLW OXL SHUPHWW
VRFLpWp DEVRUEpH PrPH FHX[ TXL DXUDLHQW pWp RPLV C
risque est que la société bénéficiaire paie un passifiticohBu Q p F H V illeWlqusé extQ H
incompréhensible, dans la mesure ou la fusion a pour conséquence la transmission universelle
du patrimoinade la société absorbée. Ce principe commande que la société bénéficiaire soit
WHQXH GH O:HQVHP&OEbNBUX ABrdeltre Lre EeRe@lQuse revient a limiter le

207G. Baudeau, Pratoles et traités de fusjop. cit.

208V, Infran® 189.

209G. BAUDEAU, op. Citp. 17.

210RapporBELLARGENT, cité paiG. BAUDEAU, Protocoles et traités defugiip. 37.
211 bidem.

212|pid.
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principe de la transmission universelle du patrimoine, ce qui peut étre de nature a semer le doute
VXU VD YDOLGLWp 7RXWHIRLVY XQH WHOOH FODPOMH SHXW
SDUWLHO G-DFWLI SXLVTXH FH VRQW OHV SDUWLHV TXL
G - D F wttaridmatipe. La clause de garantie depagsiventuellement étre insérée dans le
PURMHW GH2O-RSpUDWLRQ

167.La clause de«Break-up feesx. La pratique insére souvent dans les protocoles la
clause dite deBreakip feesmfin de sécuriser les transactions. Par cette clause, les parties
SUpYRLHQW DVVH] W{W OH SULQFLSH HW OH PRQWDQW GF
ou pourparlersCe montant da par la partie responsable de la rupture aura pour finalité de
FRXYULU OHV IUDLV HQAIDs] dahseptdjeDderxaiaEFRp & [ \9ob dted
%RX\IJXHV FHWWH GHUQLqQUH DYDLW SURSRVpmXighsli LQGHP
G-HX¥URW IXW DXVVL OH FDV O RT&T @ith 0cigdokild BSEilldleU DFKD W
GH O-RSpUD Dedt3che Telenirbi3@n@dcet échéd & T a versé a cette derniére, au
WLWUH GH O-LQGHP QL W3miidddd tX Gl Bitask Q PRQWDQW GH

168.Cette clause a un intérét certain et se jugdidacvolonté de prévoir de fagon forfaitaire le
colt de la ruplurHW V-DIIUDQFKLU DLQVL GHV IDLEOHVVHV G-XQH
négociatishs /H FDUDFWqUH IRUIDLWDLUH GH O-LQGHPQLVDWLF
du montant des préjudices suBiar conséquent, si le préjudice subi est inférieur a celui anticipé
SDU OHV SDUWLHYV GDQV OD FODXVH O-LQWpJUDOLWpP GH
UHYDQFKH V:-LO HVW VXSpULHXU j O-LQGHPQRIé&eEmaOH FUPpI
GpELWHXU G O-REOLJDWLRQ

169.SHORQ O-REMHFWLI DVVLIJQp ] FHWWH FODXVH HOO
Ainsi, si elle laisse la possibilité pour une partie contractuellement liée de se désengager, elle peu
étre asimilée a une clause de #&dBi la clause deeakip feesise a sanctionner une
LQH[pFXWLRQ HOOH SHXW V. -DODQ\VHY FRPRH XORH ¥ DX-X\C
O-REMHFWLI G:-LQGHPQLVDWLRQ G:-XQH SHUewWihitée G-RSSI

213|nfran°® 192.

214E MICHEL-CORDIER, X.VAMPARYS «&laug debreakupt pourparlersn vue de la cession de droits soeiaux
BJS2009, p820.

215D.CuNy /-DUPH VHFUQWH G H uteRMuseXte vens®itiob caldgsalka Tribundu 24 mars
2014.

216 |bidem; V. aussi, Auteuon mentionné, k-Mobile $7 7 DOQQXOH VRQ RIIUH >G4 PLOOL
Tribunelu 20 déc. 2011.

217E, MichelCordier, X. Vamparysp. cit.

218|bidem

219CA Versallles, 22 déc. 2008. sociét@d07, n° 119, p. 28, notéBONNEAU.

220J.MOUSSER®, J.RAYNARD et J.BSEUBE, Technique contracteiéliie 2010, A.efebvre, n°® 277.
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G-LPPREEZOLCB\/FD)MULBQXV G-HIILFDFLWp OH UpGDFWHXU GH)
JpQpUDWHXUYV GH OD PLVH HQ £tXYUH GH OD FODXVH HW
motif??2 Il en est de méme de la clause de confidentialité.

170.La clause de confidentialité Lors des pourparleERQFHUQDQW O-RSpUDWL
RX G:-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI OHV SDUWLHV V:-pFKDQJ
dirigeants déterminent les regles qui devront gouleeomenmunication de ces informations
VRXV OD IRUPH G:-XQ HQJD JHmhicsuEe-agreBpht«8DA@RWN. D O L W p
anglais. Cette pratique a été confortée par le légiflatefiet O - RUGR Q Qfé&vfeF H G X
2016 rappelle une regle fondamentale des pourparlers ou des négteietimentialité des
échan¢fés (Q SUDWLTXH O-HQJDJHPHQW GH FRQILGHQWLDOLW
j OD GpPILQLWLRQ GHV LQIRUPDWLRQV FRQILGHQWLHOOHV
FRQILGHQWLDOLWYp | Qb sgduk&ex &t lduxGsenchornd entdududPen Qad/ de
violation de la confidentialité. Les parties peuvent aussi y insérer des &Xc@aions
FRQVPTXHQW XQH DWWHQWLRQ SDUWLFXOLqQUH GRLW HQ
que le nouvel acte1112 GX &RGH FLYLO LVVX GédrieO2®RB GROQ QD QFI
VLOHQFLHX[ VXU WRXWHV FHV TXHVWLRQV ,0 ODLVVH GR

171.Ce nouvel article1122 du Code civil précise toutefois qeelki qui utiliseiguldue
VDQV DXWRULVDWLRQ XQH LQIRUP D WénBaQe BaR€sphrEaiftédarns O C
les conditions du droit cBmmh V-DILW G- -XQH UHYVS R€pV toattaGtueep H[WU
selongH O-XWLOLVDWLRQ RX OD GLYXOJDWLRQ GH O-LQIRU
clause de confidentialité contenue dans un accord de confidentialité. En pratique, dans les
opérations importantes, a fort enjeu financier, un accord de confieldrgiaditt du protocole
est souvent signé par les parties. Cependant, pour la mise en jeu de cette responsabilité, il faut
établir une faute, un dommage et un lien de causalité pour que le juge alloue des dommages et

intérétsaux victimes.e principe a & été admis par les tribunaux qui ont condamné pour

221 P, MOUSSERON A. LaCOTARDIERE et L. VICTOR-MICHEL, Les clauses dwealup fes HVVDL G:-DQDO\V
guantitative BJ2015, p160.

222\, DELHAYE et SGILLES, La clase débreakip feelans les accords préliminaires des opérations de bp& A,

cit.

223CH. LEFAILLET et A.BENOIT, La confidentialité dans les opérations de haut de bilan des sociétés non cotées,
LQ GRVVLHU /D OGpivmfinaHtedettrd@ied FUGIANACRUGBItions et du Private Equity, 15 juin 2015,

p. 6xM.PeEzZANT, Les accords de confidentialdétes prat. ing. sociétair40, maravril 2015, p. 34G.FORBIN,
«@omment gérer les informations confidentielles en cours de pmRpafR®AIl, 1998, n° 4/5, p. 478.

2290rd. n° 2016L31,0p. citart. 2.

225Ch. LEFAILLET et A.BENOIT, article préc.

226 A HuGoT etTh.HAINS /-HQF D G UH P H Q WlaGsHe\pr§eR delyéSdpnie @uiHdubit ddigabons un

OpJHU JREW G-LQDFKHYp L QQOgienVivahtalkbttr®des HisiodddtisiGons €& duPayatel R Q
Equity, 15 juin 2015, p. 6.
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concurrence déloyale celui qui avait utilisé une information ainsi?bkaisepour la partie
lésée, la difficulté réside dans la quantification du préjuelam& surmonter cet obstacle, les
partiesSUpYRLHQW VRXYHQW XQH FODXVH SpQDOH TXL IL[H |
préjudicé®

172.Le nouvel articl#112 GX &RGH FLYLO UHQIRUFH O,HIILFDF
SXLVTXH OH MXJH SHXW VD Qdd¥ tdripéentialité GublednBeOda?W LR Q G|

FH WH[WH PrPH HQ O-DEVHQFH GH FODXVH VSpFLILTXH &F
la protectiordu secret des affait®€s

173.La clauseintitulée «material adverse bange» ou MAC. Cette clause est tres
répandue dans la pratiqgue des fusions ou acquisitions de sociétés. Elle se traduit littéralement
SDU OD QRWLRQ GH FODXVH G:pY qQ HePsHogW abstripariie s riddertzeO
la possibilite@eH SDV DFKHYHU O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G-H(
GplLQLWLY KprieritloBindRtBepiieines RQopérations gusuggliese étant accomplies,
surviennent des circonstanc&X@ ehbHUVHQW apduBr@BPLH DX[ \HX[ GH C

8QH SDUWLH GH OD GRFWULQH IUDQoDLVH FRQVLGqUH TX
SDUWLHVY SHXW GHPDQGHU OD UHQpJRFLDWHRMu®X SURM
article GX &RGH FLYLO L\20D618FH donties disRARitpos@ievbient que

«BL XQ FKDQJHPHQW GH FLUFRQVWDQFHY LPSUpPYLVLEOH ¢
RQPUHXVH SRXU XQH SDUWLH T X L -cQpddivdbrhabidesrBrégaxiatiod S W p
du contrat & son cocontractant. Elle continue a exécuter ses obligations durant la renégociation.
RX G:-pFKHF GH OD UHQpJRFLDWLRQ OHV SDUWLHV SHXYH
TXOHY GpWHUPLQHQW RX GHPDQGHU G-XQ FRPPXQ DFFRU
GDQV XQ GpODL UDLVRQQDEOH OH MXJH SHXW |j OD GHPL
DX[ FRQGLWLARIGWVe AV§; @ aitlcleHest inadapté a une opération de fusion ou
G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI (Q SUDWLTXH OHV FODXVH'
VRXYHQW FRQWHQXHV GDQV OH SURWRFROH BRIO®- RSHWV /W

2271Casscom.3 oct. 1978n° 77-10.915Bull.civ. IV n° 208;Casscom.3 juin 1986n° 84-16.971Bull.civ.1V n°

110.

228 CH. LEFAILLET et A.BENOIT, La confidentialité dans les opérations de haut de bilan des sociétés non cotées,
op. cit.

2291 pid.

230/, Dir. (UE) n° 2016/943 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016 sur la pletestionifaire

HW GHV LQIRUPDWLRQV FRPPHUFLDOHY QRQ GLYXOJXpHV VHFUHWV G
illicites: JOUEdu 15 juin 2016.

231 B, MERCADAL, A propos de lalause<Mlaterial Adverse Cheagematiére disionsde sociétésRIDA

2/2003, p. 8%J. X.TESTY, & R Q W U D WWalloGréfsrémre, 2610245, n° 43. 13.

232 A, CHARVERIAT, A. COURET, B.ZABALA, Mémentop. citn® 83091.
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SDV XQ FRQWUDW VXVFHSWLEOH G-HQJDJHU OD UHVSRAQ
O-RSpUDWLRQ

'DQV O-K\SRWKqgVH PrPH TX-XQH WHOOH FODXVH VRLW L
FRQGLWLRQV G-XQH UHQ pJR Edirénwit Refnpliesd Certés) RIGEVEriss DV
ILQDQFLQUH RX PrPH XQH FKXWH GX FRXUV GX S@e&/ UROH S
sociéts FRQGXLVDQW j UHYRLU OHV FRQGLWLRQV ILQDQFLqUH
et non dans le projet. Dsh FH FDV LO IDXGUDLW HQFRUH REWHQLU ¢
FH TXL Q-HVW SDV WRXMRXUV pYLGHQW HQ SUDWLTXH

'H SOXV GDQV TXHOOH FRQGLWLRQ O - Hdlle rektegdsiRegne@ X S U
RQ p UHXV paf&OdnOePIXRWRIFROH OHV VLIQDWDLUHY V-HQJI
JpQpUDOH H[WUDRUGLQDLUH UHVSHF Wihngles aueisatRNsYH O - R
QpFHVVDLUHV j OD UpDOLVDWLRQ GH O-RSpUDWLRQ (Q
deviennentGHV FRQGLWLRQV VXVSHQVLYHV j OD UpDOLVDWLER
véritable obligato® X VHQV VWULFW FRPPH F-HVW OH FDV GDQV X
Par conséquent, il est nécessaire que les partiesnpréllesmémes des clauses de

renégociation dans le protocole.

174.n fineles clauses précitées ne sont pas exhaustives. Elles constituent les clauses les
plus usuelles. La pratique insére dans les protocoles les clauses en fonction des enjeux financier:
ou pFRQRPLTXHV GX SURMHW GHV VRFLpWpV HQ SUpVHQF
O-RSpUDWLRQ LQWHUQH WUDQVIURQWDOLQqUH RX LQWHU
cellesFkL VDQV TX-HOOHV VH UpYqgOHQWorlsQNe&hsS\@insFquE@HY GD

clause soit usuelle ou non, une attention particuliére doit entourer sa rédaction.

175.Les clauses précitées contenues dans le protocole sont imponaistese
GRFXPHQW VHFUHW Q-HVW SDV FRPPXQLOIMH DX[LOF@HRQ

communique.

b) /-LQIRUPDWLRQ GHV DFWLRQQDLUHV VXU OH FRQ\

176.La justification. 3OXVLHXUV UDLVRQV PLOLWHQW HQ ID°
actionnaires sur le contenu du protocole de fusion. Il ressort de la lecture desspietocol
YpULWDEOHYV UDLVRQV GH O-RSpUDWLRQ OH IRQFWLRQ

65



PYDOXDWLRQV GHV VRFLpWpV SDUWLFLSDFOmMgndtidie® YXH G
il existe souvent un décalage entre le contenu du protoblt e URMHW VRXPLV jJ O-I
GH O-DVVHPEOpPH Jp&pU2DJOHY HXWUORUSSURWRBROH SHUPH
desseins véritables des pdtties les objectifsptus ou mobsRIILFLHOV &HnM - -RSpUD
effet OH SUpDPEXOH GX SURWRFROH UHODWH VRXYHQW OHYV
présente aussi souvent la politique commercialepggmation. Ainsi, MBAUDEAU constate

que coWUDLUHPHQW DX SURWRFROH OH BRQ¥MBM BUWHH OO RBH
DXVVL ELHQ GH O-DEVR-UEQQ@)EH OHRGH UDiDi& SARaTBfEide & X I
étre question, en général, de lui pudsesteclasiques de concentration auxquelles les dirigeants ont
/H EXW GH OD IXVLRQ HVW DE R W& pattqhsdgtedtPlésdct@ias Y LGHQF
Q-RQW SDV XQ UHJBRLG FXILWILXT-X B W Ritk SHr@@dh\Complée.SDV G -
RPERT UpVXPDLW GpMj SDUIDLWHPHQW FHWWH DEVHQFH GF
«pourguoi les actionnaires vien@arerjt O B0 TavdrbR, pauples y attirer, la passion éventuelle de:
débats. Or, la disicin est rsfé

177./D GpVLIJQDWLRQ G-XQ DGPLQLVYWURDUPDXWL R Q GHSH Q
GX SURWRFROH GH O-RSpUDWLRQ VHPEOH rWUH LQGLVSHEH
PYRTXpHV '"DXFXQV GLURQW TXH FHQibnnirds déidéhbdé QpF H\
O-RSpUDWLRQ DSUqV DYRLU SULV FRQQDLVVDQFH GX SUF
DFFRUGHU OH GURLW G DY XVQWHH K DEX O QW DRAFLPQVIGRQ ® - D\
exemple, un admiMUDWHXU LQGPSHQGDQW SRXUUDLW rWUH QRI
négociations pour garantir les intéréts des actionnaires. Aprés avoir assisté aux négociations,
ledit administrateur établiraitun pred€slUEDO j O-DWWH QW L RBr@itlésHaid HV P DQ
les discussions, les principales clauses discutées et négociées. Cette procédure permettrait au
DFWLRQQDLUHY PLOQRULWDLUHY G-DFFHSWHU RX QRQ OHYV
FRPSUHQGUH OHV PpWKRGHW G -6 YDRRXOON HRROMM UQ B XS B
O-RSpUDWLRQ HQ FRQQDLVVDQFH GH FDXVH 'DQV FH FD

négociation prévue par le droit civil.

233G. BAUDEAU, Protocoles et traités defusigm 31 et s.

234|bidem

235X. GROSCLAUDE Les droits des actionnaires dans les opérations de Thgise, Strasbouiy 1992, p.
82.

236J.DuUvAL-HAMEL, Le paradoxe des fusions, vecteurs de la\op.dés affaires

237G. BAUDEAU, Protocoles et srdiéfusjap.cif n® 27.

238G. RIPERT, cité par GBAUDEAU, Protocoles et traités defusitin 154 et s.
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178.&HUWDLQV DXWHXUV V-RSSRVHQW j XQH WWHOOH LQ
secret qui doit entourer les négociationH VHFUHW HVW LPSRUWDQW SXLYV
GH VHV FRQFXUUHQWY 1pDQPRLQV LO QH SHXW SDV MX\
actionnaires sur le contenu des pro@¢dV GH IXVLRQ RX G:-DSSRUYsMres DUWLH
QH SHXW V-H[SOLTXHU TXH SRXU OD VRFLpWp FRWpH HQ
O-LQIRUPDWLRQ VXU GH WHOOHYV RSpUDWLR QR/X SAR- DX WILHN
VRFLpWp SDUWLH j O-RSpUDWLRQ ,0 HQ D pWp DLQVL GH «
société Bayer et la société Mosanto qui a fait plonger@e® FWLRQ GH OD SUHPLqLl
de Francfoff. Or, pour la société non cotéeQ WHO PDUFKp Q-H[LVWDQW SDV
raison de Brand® OH VHFUHW j O-pJDUG GHVY DFWLRQQDLUHV 'H .
«keurré /RUV G-RSpUDWLRQ LPSRUWDQWH LO \ D VRXYHQW
salariéskn effet, ces derniers sont souwefiirmés bien avant le dép6t du projet au greffe
conformément aux texts 'DQV FH FDV SRXUTXRL V-RSSRVHU j OD S
KDELOLWp ORUV GHV QpJRFLDWLRQV GX BleRAWGRIEROH DX |
représentants desa#s soient informés avant les actionnaires constitue une anomalie qui
devrait nécessairement étre corrigée, méme si depuiede2013° OH FRPLWp G-HQW!
GRLW rWUH FRQVXOWp VXU OHV RYLHQWDWLRQV VWUDWp.

179.3RXU JDUPQAWL G HO FIKDW XH VRFLpWp SDUWLH j O-RSpl
SRXUUDLHQW IDLUH SHVHU VXU O-DGPLQLVWUDW® XU LQG
confidentialité avant la publicite X SURMHWWIHR @ -RS@GRIDXW G-XQH WH
responsabilité de ces derniers pourrait néanmoins étre engagée sur le fhmadeeal
article11122 du Code civil précédemment éftitli€outefois, des solutions alternatives plus
garantesdusecHW VRQW SURSRVpHV @GaiQauss) deadtiigndaikds.GH OD VI

180.'"HV VROXWLRQV DOWHUQDWLYHV |j ODLha@peviedQDWLR
solution consisterait a impliq@eprioriOHV FRPPLVVDLUHV j O-RSpUDWLRQ
compes® Eneffet FH GHUQLHU HVW JDUDQW GH O:-pJDOLWp HQWL
j O-RSPpUDWLRQ OHXU S U platHRimdttraitie MieGxHadigerd Ryfpoi W L R G

lls seraient ainsi informés désitables raisons qui ont poussé les dirigeants a choisir telle

239X, GROSCLAUDE Thése précitéep. citp. 78.

240 Auteur non mentionné D\HU ORUJQH ORQVDQWR HxlLarmxkibinéu-20@neEi 26/ LRQ GH W
241C, trav., art. L. 232Bet s.

242] oi n° 2015 G X DRE€W UHODWLYH DX :GOQRFORIZHUVIR BAODAD15{W j O-H
p. 14346, texte n° 3, art. 18.

243C. trav., art. L. 2320 et 11.

244V, supra® 171.

245G. BAUDEAU, Protocoles et traités deofugiagp. 108 et s.
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PPWKRGH HW SDV WHOOH DXWUH /H IDLW G:-DVVRFLHU Ol
JDJH G:-pTXLW p posterigtR @ WW {®BIV WRXMRXUV JDU&&YE GH O -
se basent sur les calculs faits par les dirfffeai$di ORQ XQH SDUWLH GH OD GRF
aprioiGHVY FRPPLVVDLUHYV j O-RSpUDWLRQ D OH PpULWH GH
rapport*”. Cette réduction de délai ne paraitrmaoe pas souhaitable, car elle ne semble pas
MXVWH DX UHJDUG GH d&sRnerdtd &V lactidBribires ULR \WarhmisshiFR Qi
O-RSpUDWLRQ GRLW DYRLU OH WHPSV QpFHVVDLUH SRXU
unePLVVLRQ G-LQIRUPDWLRQ LO IDXW GRQF TXH OHV UDSS
V-DGUHVVHQW OH SONW8HHMRXWY H&WVWcBWY QRQVRQ SRXU OL
équilibre entre le principe de rapidité en droit des affaiggsugarne aussi les opérations de
IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI HW OD QpFHVVD

passe par une véritable information.

181./D VHFRQGH VROXWLRQ VHUDLW TX:j GpIDXW G:XC
O-RSpUWUIHNEBRWRFROH GH IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUWLHO
a titre préventif. Cette solution a été admise par la Compagnie Nationale des commissaires aux
comptes qui estime cette communication opportune, car elle pgenmeieux @eghender les
REMHFWLIV HW PRWLIV SURIRQGY GH OD IXVLRQ HQ SDU'

reprises dans le projet de fusion ou étaient en contradietién avec ce dernier

182.(QILQ | GpIDXW G-XQH GHRSORLEPRIM/® LU IBYW ROLRSp
O-DEVHQFH G- XQH PLVH j OHXU GLVSRVLWLRQ GX SURWRF
DX[ DFWLRQQDLUHY SUpDODEOHPHQW j O-DVVHEPEOpPH Jp(
pourrait étre annexé au projet, SSNSR XWHIRLV IDLUH O -&®EBEMIfWa G-XQH
confidentialité serait préservée. Il serait donc souhaitable que leR.@3igRkslu Code de
FRPPHUFH HW GH O-$FWH XQLIRUPH UHODWLIV DX[ GF
DFWLRQQDLUHYVY DYDQW O:-DVVHPEOpPH JpQpUDOH H[WUDF
protocolé® /H IDLW GH FRQIpUHU DX SURWRFROH XQH YDOHX
dirigeants a le communiquer. Néanmoins, le risque réside dansdedaitdguniers rédigent
G-DXWUHV GRFXPHQWYV GDQV OHVTXHOV LOV SUpVHQWHC
protocole a communiquer. Par conséquent, la modification devrait plutét employer les termes

suivants «fdute société par actions participant a une opération de fusion ou scission met a la disy

246Sur le contrdle vnfran® 786.

247G.BAUDEAU, Protocoles et traités defusittp. 108 et s. Sur les rapporisfvan® 205.
28CNCC,Fusions et opérations asdihiiesjuridiques, Etudes n°1288, p. 83 et s.
249V infran°® 486.

250En ce qui concerne ces documenigfnan® 263.
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DFWLRQQDLUHV DX VLgqJH VRFLDO >«@ DYDQW OD GDWH
documents suivdetgrotocoletout document organisant les négeci@idmss sommes
FRQVFLHQWY TXH FHWWH SURSRVLWLRQ FRQVWLWXH XQ Y
soient modifiés. Les rédacteurs des textes semblent ne pas avoir céhstiedce PSRUWDQ F |
SURWRFROH GDQV OHV RSpUDWLRQV GH IXVLRQ RX G:-DSS
la loyauté et la bonne foi des dirigeants pour protéger les intéréts des sociétés et des actionnaires
minoritaires. Il faut donc espéree dgicontenu du protocole soit identique a celui du projet de
O-RSpUDWLRQ

B) LE CONTENU DU PRO JET

183./H SURMHW GH O-RSpUDWLRQ FRQVWLWXH XQ GRFX
DFWLRQQDLUHV HW GHV FUpDQFLHUV & déterivin®©gar DLV R Q

textes (2) ainsi que les organes compétents pour son élaboration (1).

1) Les organes compétents pour établir le projet

184.$ X[ WHUPHYV Ra2B61D aiheaWdukcodd de commercebe«projet de fusion

RX GH VFLVVLRHD @XD6WJSSRYW BDUWAp SDU OH FRQVHLO
GH FKDFXQH GHV VRFLpWpPV SDUWL KLSDa3We m&ndes groiD W L R C
2+$'$ SXLVTXHI alheafl L 6 8 HO nifderidé préXoit que teutes les sociétés qui
SDUWLFLSHQW j XQH RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX GH VFLVV]
GH VFLVVLRQ RX G-DSSRUW SDUWLHO BQD WD G PDLWQU AMWPU ¥V
OH RX OHV JpUDQWYV GH FKD&ERQuHaGASY le\tdte-dépod piycahdell W L F |
G-DGPLQLVWUDWL R @mirs¥at€ur géHéradUR e drbit BRMADIA @vient au

Présidenbu aux digeants désignés dans les stidtuts HV RUJDQHV SUpFLWpV RC
G-DUUrWHU OHV WHUPHYV GX SURM¥W GH IXVLRQ RX G:-DSS

185.'DQV OD SUDWLTXH IUDQoDLVH O HecoReQdM@bhe®d G-DG
collégial, e réunit spécialement a cet effetir arréter les termes phojet de fusion ou
G -D S SR UW: ti§ Bued/Ia débbéeatiDrt; lenseil habilite le Fsi@entDirecteur général
ou le dreceur général, le cas échéant, signer ledit ot au olectoire, il donne les
SRXYRLUV j VRQ 3UpVLGHQW GebDBEnSeRer, telprofdd d&/ flusiehwv X U H

251C, com.art.L. 2271, al.3 ; AUSGIE,art.8533.
252C, com.art.L. 2366, al 1 sur renvode @rt.L. 2366-1, AUSGIE, art. 195.
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G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI GRLW rWUH VLJQp SDU OH
O-RSpPUDWLRQ

186.La compétence deRUJDQH GH JHVWLRQ VHORQ OD IRUPH G
WHUPHV GH O-RSpUDWLRQ VH MXVWLILH SDU OH IDLW TXH
la société. En effepar exemple, en ce qui concerne la société anongeneoasgeil
G-DGPLQLVWUDWLRQ OH OpJLVODWHXU IUDQoOoDLYVY HW VRC(
aux articled.. 225 GX &RGH GH FRPPHUFH HW «[8 HonGeil$ FW H
G-DGPLQLVWUDWLRQ GpWHUPWQ®HH®/HYHR O IOHHQ VDt R @ \ VGIH
mission semble aussi étre dévolue au président de la SAS ou aux dirigeants désignés par les
VWDWXWYV FRQIRUWPEPIHANWS duobdJd¢/ tamthetce et 853GH O-$FWH
XQLIRUPH 2U GH-R3YURPIRRQG-DSSRUW SDUWLHO G:-DFWL
VWUDWPJILTXH GHV VRFLpWpV SDUWLHV j O-RSpUDWLRQ
IRUWHPHQW OLPLWp GDQV OD PHVXUH R OH FRQWHQX PL
par les textes.

2) Un contenu spécifiqgue a chaque opération

187.1l existe une différence entre le contenu du projet pour les opérations internes (a) et

celui des opérations simplifiées et transfrontalieres (b).

a) Le contenu du projet pour les opérations classigse

188.Les clauses imposéed.es articlesR36 GX &RGH GH FRPPHUFH HW

XQLIRUPH IL[HQW OH FRQWHQX PLQLPXP GX SURMHW GH
informations obligatoires peuvent étre divisées en deux catégories principaeserea
FRQFHUQH SULQFLSDOHPHQW O-LGHQWLILFDWLRQ GHV VR
forme, la dénomination et le siege social de toutes les seci@igmmtes. La seconde est

relative aux conditions @ RGDOLWpV HVYMHOQDWIHROD HH GHRMRW SUpF
PRWLIV EXWV HW FRQGLWLRQV GH OD IXVLRQ RX GH O:D¢
FRQVLGpUDWLRQV pFRQRPLTXHV TXL MXVWLILHQW O:RSj
O R SpUDWL R @Qomsiéwatiddsfinaock HQ RXWUH OH SURMHW GH O

253 Ainsi dans la fusion intervenue entre la société NGE SAS et NGE INVEST SCA, le projet de fusion a été
respectivement signé par le DG de la premiéere et par le gérant de la seconde en date loite ZD$Bptem
254M.-L. COQUELET et C.BARRILLON, Fusion, scissiadoly édlis a jour en 2016.
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OD GpVLIQDWLRQ HW O:-pYDOXDWLRQ GH O-DFWLI HW GX £
RX EpQpILFLDLUH HVW SUpYXH /H SURMHWbIIGWH ld Bage RQ R X
des comptes annuels des sociétés participantes. Dans ces comptes, il est fait un état détaillé de
OD VLWXDWLRQ FRPSWDEOH GHV VRFLpWpV 3RXU pYLWHU
HW GH O-DFWLI OHVpSODWHRMW ®Q 6 QWIHRBEHHNVGHIVFWLI HW
immobilisations incorporelles. Il faut ensuite fixer les modalités de remise des actions et la date
a partir de laquelle ces actions donnent droit aux bénéfices, ainsi que toute modadité particuli
relative a ce droit, et la date a partir de laquelle les opérations de la société absorbée seront, du
point de vue comptable, considérées comme accomplies par la ou les sociétés bénéficiaires des
DSSRUWV ,0 V:DJLW LFL*alXau éyblentehtpiéciGelrled getedaRxgleles Y L V
ont été arrétés les comptes des sociétés intéressées utilisés pour établir les conditions de
O-RSpUDWLRQ (QILQ LO IDXW PHQWLR Q€eHIEcasdcadD SSRUW
le montant de la soulte et celui prévu de la prime de fusion (elle est due chaque fois que la valeur
réelle des actions de la société absorbante excéde leur montarithaimangjue les droits

accordés aux actionnaires ayant des droits spécanxpetrteurs de titresitres que des

actions ainsi que, le cas échéant, tous avantages padetikeckause constitue une spécificité

GH O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ (OOH QHWSSRUWpFBVWDLH
SXLVTXH OHV DFWLRQQDLUHY Q-RQW SDV YRFDWLRQ j UHF
FL LPSOLTXH GH SUpFLVHU OHV DYDQWDJHY DFFRUGPV DX

189.Les articles R361 du Code de commemH HW GH O-$FWH XQLIRUPH

sur la sanction du ngaspect des mentions obligatoires

190.Les clauses précitées constituent les mentions minimales. Les parties peuvent

toutefois ajouter certaines clauses.

191 .Les clauses spécifiques aux societedpU W L FL S D Q W Bn @ratR)@ep dabswW L R Q
OH SURMHW GH IXVLRQ ,RI¥ aGabex&niple eS| aradivvau idadanBesD F W L |
déclarativesurles biens transmiSes déclarations constitueQ PpFDQLVPH G-RULJLC

saxonne appeaé&rpepresentations and wadriiass la doctrine francaise, elles sont souvent

255Sur cette questionimfran® 542.

256Sur cette problématiqueinfran® 778.

257 A. CHARVERIAT, A. COURET, B.ZABALA, Mémentop. cin® 82943.

258 A, COURET etP.Rosenpick /-DUWLFXODWLRQ HQWUH GpFODUDWLRQ¥t HW FODX
paty 2008, p. 175.
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dénomméesgarantie de confoffiitéd D U D Q W L b Gght 4mi€ tie IsMs&i@ tencore

«garantie de comgfdallesconsistent en une série de déclaratidats/es aux sociétés parties

] O-R S pAIsWweRuses peuvent affirmer g« VRFLpWp Q-D MDPDLV pWp
ELHQV RX GH UHGUHVVHPHQW MXGLFLDLUH Q:-D MDPDLV E
n-D IDLW O-REMHW G-DXFXQH GHV SURFpGXUHYV SUpYXHV ¢
judiciaire des entréfif®X HQFRUH ORUVTXH O-XQH GHV VRFLpWpPV ¢
que «®©D VRFLpWpP Q -HVWXFREQ HD BW XWID\O HIPHQQVWO HE Q-HVW DF
SDLHPHQWV HW QH IDLW SDV QL DXFXQH GH VHV ILOLDOH
redressement ou de liquidationdidraaiedlleurda chuse déclaratiypeutaussi certifier par

exemple queX®H PRQWDQW GX SDVVLI WHO TX: DO @te¥actRrU W GH
VLQFQUH HW TX-LO Q-H[LV W HD06F HaRseS DovatituenQde @ees) UH J LV
JDUDQWLHY HW j FH WLWUH HOOHV MRXLVVHQW G:-XQH FH
de passif® Elles constituent donc un moyen de protedtid@ FDV GH IXVLRQ RX G:-DS
G-DEWDI-LQVWDU G:-XQH F O Dgxi\etre iadéré DlickErepidnt danSlel p®jptVv Vv L |
GH O :R S@dit® Maudexprime @ngagement du ou des garants a prendre en charge
directement ou a régler au bénéficiaire toute augmentation de passif etldiomnli@actif
(éventuellement net) dof@rigine serait antérieure a une date déterminée, le plus souvent a la
GDWH GH UpDOLVDRIdper@e@th OciRtSabsotbanteRQbénéficiaire de limiter

les risques inhérents a la société cldbe FL FRQWULEXH DXVVL j JDUDQW
éléments comptables ayant contribué a la valorisation de la société absorbée ou la branche

259 PAILLUSSEAUY La garantie de conformité dans les ceséocmntrdle JCP E2007, n° 1238.

260P, MOUSSERON Les conventions de garantie dans les cedsidrsits sociayflouvelles Editions Fiduciaires,

2e éd., 1997, n° 513.

261X, BoucoBzA, / -DFTXLVLWLRQ L @réf.PHUFQUZMARDRLGDIOLBOSH 9. RFLp W p

2620. DEREN, Les différents types de garanties contractuelles, colloque Les garanties dansdesdregsions
sociaux BJS2010, p.9.

263 a société NGE et la société NGE INVEST, Traité de fusion du 17 septembre 2015, sixiéme partie
(déclarations), A5, en ligne sur www.nge.fr, consulté le 16/10/2017 ou encore la société RUBIS TERMINAL
HW OD VRFLpWp &3% &RQWUDW G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI VRXPLYV
10 et 11, en ligne sur www.rttbisninal.fr, condté le 16/10/2017.

264] a société POWEDO et la société DIRECT ENERGIE, Traité de fusionijdin 2012, Chap.V, art. 16 et s.

p. 21, en ligne www.groupe.diemgrgie.com, consulté le 16/10/2017.

265 | a société Rubis Terminal et la société GpAgitou encoreLa société POWEO et la société DIRECT
ENERGIE, op. cit.

266 Cass. com., 2 févr.2010, n21Q0W64, F P+B, SAS Genir@&néral d'import exportJurisData® 2010
051502J)CP E2010, 1391T.LEOBON, La partie déclarative des conventions de garamassif JCPE 2010,

n° 1391.

267CJUE, 5 mars 2015, aft3@3/13, EU: C: 2015146, Modelo Continente Hipermercados, considB. 32
2015, p. 200 note. B8OURET ; RLDA mai 2015, n° 5583, no% REYGROBELLET ; JCP E2015, 234, notd-.
BARRIERE

268 A, COURET et P.ROSENPICK /-DUWLFXODWLRQ HQWUH GpFODUDWLFRQ¥% HW FOD X

patr 2008, p.175T. LEOBON, La partie déclarative des conventions de garantie demmessbus Cass. com., 2
févr. 20100p. cit.
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G - D F \ois YesMy@gations La garantie sembldile pow assurer la consistance et la

rentabilité sur laquelle les parités de fusion ont été #taldiesU H[HPSOH GDQV O K
G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI HQWUH OD VRFLpWp 5XELV
engagée a ce que la valeur netteSSafDb EOH GH O-DFWLI QHW DSSRUWp D
O-RSpUDWLRQ QH VRLW SDV LQIpULH XUBh doriséh@ebdd, @hXL GpF
FDV GH GLPLQXWLRQ GH OD Y DQadvie2(10 & & Dafetde @Hlisatiod S S R L
GH O-RSpUDWLRQ OD VRFLpWp 5XELV 7HUPLQDO VRFLp
FRPSOpWHU O:-DSSRUW j GXH FRQFXUUHQFH GH OD GLI
VXSSOpPHQWDLUH HQ QXPpUDLUH G- -XQ@BOBSREWIHDOE W pIJDO |
PRQWDQW GH O-DFWLI QHW DSSRUWPL OD GDWH GH OD Upg

192.En plus de ces déclarations de garaRi¥s G- XQH FODXVH GHe JDUDQV
projet contient souvent des engagements fiscaux, relatiifelessent aux droits
G-HQUHJLVWUHPHQW j O-LPS{W VXU OHV VRFLpWpPV HW j O
aussi dans la pratique francaise les clauses relatives a la participation ales résaltists et
alasSDUWLFLSDWLRQ GHV VvVDODULpV j O-HIIRR33I&GH FRQVW
&RGH GH OD FRQVWUXFWLR @ est Wsé@iderSeskcRuseswdhtivésRa@x  (QIL
formalités légales, aux fraia édlection de domicijainsi qwux paivoiré’ Cesclauses ne
sont pas exhaustyeBDLY GpSHQGHQW HQ SUDWLTXH GH OD IRUPF
parties.

b) Un contenu spécifique a certaines opérations

193.Compte tenu de la particularité de certaines opérations, les textes plesoient
mentions obligatoires spécifiques.

194./H FRQWHQX GX SURMHW HQ FDV G.EhIplfiab¢ais QV VLP
GDQV OH FDGUH GH OD IXVLRQ VLPSOLILpH R, ®lte®© -DSSRL
les clauses relatives a la réerlUDANLR Q GH O - D S SdtleXéluGsHexdibitévignt BRR L Q H
SURMHW FRQIRUR.2BH QuWoge@e bdinidrde (EH effet article dispose que

269P, MOUSSERON Les conventions so¢ié@dés2014, n° 696, p. 4585.

270_a société Rubis Terminal et la société QRALV.1, p. 8.

271|bidemVI. 3 (Ajustement), 2.

22parlaFODXVH G-pOHFWLRQ GH GRPLFLOH OHV UHSUpVHQWDQWYV OplJlI
UHVSHFWLIV GHVGLWHYV VRFLpWpV SRXU O-H[pFXWLRQ GHV DFWHV H
O-RSpUDWLRQ GH IMMWLRK)ORKX:- BGFWISRUWFSHDTXL FRQFHUQH OD FODXVH
G-XQ RULJLQDO RX G-XQH FRSLH GHV DFWHVY UHODWLIV j O-RSpUDWLI
déclarations.
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«BRXU OHV RSpUDWLRIBM, RigrQavdeRQ ) peirkentiahn® i s imedalités de ren
des parts ou actions, ni la date a partir de laquelle ces parts ou actions donnent droit aux bénét
modalité particulieteveedace droit ni aucune des indicatichst ftélupsi8ent artickeour la

IXVLRQ FHWWH H[FOXVLRQ V-H[SOLTXHs&R2lUde p&E&IEHQFH (
DEVRUEDQWH (Q HIIHW FH GaI®pAR XG0 B XGE A HIR WOWH B G LE W
détenir ses propres actidtst GH O-LQWHUGLFWLRQ VSpFLILTXH j OD IX
G-DFWLRQV ORUVTXH OD VRFLpWp E¥fQp UL FQ QpIRKHG HD/AW BER €
QH GHPHXUH SRVVLEOWHRWHRSD/GEER PP HOWHBBIVEGO RS YUD W L |
G-DSSRUW SDUWLHOY6GL®coWdnl drerdeHprojet @esraitLddnp contenir les
PrPHV PHQWLRQV REOLJDWRRQHY-DIXESRAHND G BV VEL K Q HG RCBMH\

195.(Q FH TXL FRQFHUQH OH GURLW 2+%$'$ O-$FWH XQLIR
GX SURMHW HQ FDV G-RSpUDWLRQV VllinkefHettet cpdilan8e'DQV Ft
/IH FRQWHQX GX SURMbBlMée @l @ - BBpRIPMWMLRRHVFHOXL G- XC
classigu¢ /D UpSRQVH j] FHWWH GHUQLqUH TXHVWLRQ SRXU!
GLVSRVLWLRQV VSpFLILTXHV 1pDQPRLQV HOOH GRLW rw|
G -DFWLLYWERXS@®IXQH RSpUDWLRQ GH IXVLRQ VLPSOLILpH 'L
GX SURMHW GH O-DSSRUW SDUWLHO G:-DFWLI VLPSOLILp V
SDUWLHO G-DFWLI FRPSWH WHQ X® Br+te@nbhey I8 pdfutioh etV p G H |
GLIIpUHQWH V-DJLVVDQW GH OD IXVLRQ VLPSOLILpH /H Sl
GH FODXVHYVY UHODWLYHY j OD UpPXQpUDWLR$c@He® DSSRL
UpGDFWHXUV GH O-$FWH XQLIRUPH 2+$'$ SRXH UD I$H QW
XQLIRUPH DILQ G-HI[FOXUH H[SUHVVpPHQW OHV FODXVHYV
projet de fusion simplifiée. Cet article peut, par exemple, étre rééaritdiera suivante
«»«@H SURMHW GH IXVLRQ RX VFLVVLRQ GRLWGOIRQBLTXHU
projet de fusion ne mentionne ni les modalités de remise des parts ou actions, ni la date a parti
parts ou actions donnentxdkahéfices, ni aucune modalité particuliere relative a ce droit, ni auct
indications prévdest @ du présent aBicl@ HWWH PRGLILFDWLRQ DXUDLW C
cohérence des textes afin de renforcer la sécurité juridique des opéfatonss simplifiées

et de méme que celles de fusions transfrontaliéres.

2713C. com., art. L. 225092.
274\/, infran°822et s.

275V, infran® 832.

276 |bidem
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196.Le contenu du projet spécifique a la fusion transfrontalierd=n droit francais,
FRQWUDLUHPHQW j O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ VLPSOLILpH
ceUWDLQHYV FODXVHYVY GDQV O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ WUL
effet en plus des clauses précitées, des clauses spécifiques au projet de fusion transfrontaliere
sont prévues par les textedinsi, le projet dbindiquer tous avantages particuiéiribués
DX[ H[SHUWYV TXL H[DPLQHQW OH SURMHW GH IXVLRQ WUD«(
G-DGPLQLVWUDWLRQ GH GLUHFWLRQ GIuswhent. HiladODQFH
aussi contenir les statuts de la société issue de la fusion transfrontaliére. Enfin, le projet de fusion
transfrontaliere doit indiquer, le cas échéant, des informations sur les procédures selon lesquelles
seront fixées les modalitdéd © DWLYHV j O-LPSOLFDWLRQ GHV WUDYDL
droits de participation dans la société issue de la fusion transfrehiabéeéfets probables
GH OD IXVLRQ WUDQVIURQWDOLqQUH VXU O-HPSORL

197.Comme pour les opérations simplifiée9dd 0e droit OHADA ne prévoit pas de

FRQWHQX VSpPFLILTXH DX SURMHW GH IXGIHRQ - $FUDH) XIQIR ]!
Cet article dispose tout simplement g&elx | XVLRQ OD VFLVVLRQ HW O:-DSSRK
GHV VRFLpWpV GRQW OH VLqJH VRFLDO Q-HVW SDV VLWXp
concernée est soumise aux dispositions du présenQA¢teQundonie a SPdddautlésG H VR (
précisions. Ce texte ne prend pas en compte la spécificité des opérations de fusion
WUDQVIURQWDOLqUH &HWWH VLWXDWLRQ HVW QpDQPRLQ
2+%$'$ ,0 Q- -HVW GsizKus b projetme fdsion transfrontaliére en droit OHADA
FRQWLHQQH GHV PHQWLRQV VSpFLILTXHVY G:-DXWDQW SO
FRQWULEXDQW j O-LQIRUPDWLRQ GHVY DFWLRQQDLUHYV

§23 /-LQIRUP D W ErRe@taFeRaR Brajet

198.Le projet H IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUWLHO G:-DFWLI QF
G-LQIRUPDWLRQ GHV DFWLRQQDLUHV /-LQIRUPDWLIRQ FRI
fusions (A). Mais, les actionnaires peuvent recourir aux moyenssatédenit des fusions

pour parfaire leur information (B).

277C. com., arR.23614.
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A) /-NFORMATION COMPLEM ENTAIRE DU DROIT DES
FUSIONS

199.- O-LQVWDU GHV GLULJHDQWY OHV FRPPLVVDLUHYV j
O-RSpUDWLRQ 2XWUH FHVmptdb® StRithiéNre do étreln@seRalaP D W L

disposition des actionnaires (2).

1)Les rapports des dirigeants et des commissaires a
O-RSpUDWLRQ

200.Les textes déterminent le contenu des rapports des dirigeants et des commissaires a
O-RSpUDWLRQ Dsiles@xceptidnms\aralrétieriion deswits rapports (b).

a) Un contenu réglementé

201.Le contenu du rapport des dirigeantsConformément aux articR2365 du
&RGH GH FRPPHUFH HW GH O-$FWH XQLIRUPH OHV GLU]I
justifiede «naniére détaillée, du point de vue juridique et économique, notamment en ce qui conc
G-pFKDQJH GHV DFWLRQV HW OHV PpWKRGHV G:-pYDOXDW
concerneées ainsi que, le cas édhéaRtXI€s\Wi p V S D USVAUEreéqh@ht glit) i XapBorpddoid O X D W
SUpVHQWHU OHV UDLVRQV GX FKRL[ GH O-RSpUDWLRAQ

202.Pour la fusion transfrontaliére en droit francais, conformément auxlar2igtes
27 du Code de commerce, les dirigeants doivent atalbiipport expliquant en plus du
contenu précitt, @ HV FRQVPTXHQFHYV GH O:R SgylexWdnB&pcSte XU OHV
obligationse justifie par le fait que ces catégories peuvent étrentdmy¥ a une loi
défavorabf® (Q UHYDQFKH FHWWH REOLJDWLRQ Q-H[LVWH SD
FRQWHQLU OHV PHQWLRQV RE GH DWHREMIHH X GIURYDPHY j O -D

203.(Q FH TXL FRQFHUQH O-DSSRUW SéxigaMdée tHedtiaghn&FW LI
dans le rapport de la société bénéficiaire que le rapport du commissaire aux apports prévu a
O-DUWABFOKGEX &RGH GH FRPPHUFH HVW pWDEOL HW TX:-LO
commerce du siege de ces so&iet&mn outre O-$0) UHFRPPDQGH TXH OH

dirigeants indique les critéres retenus pour estimer la valeur des biens apportés et celle des

278C, com., art. R3616, al. 1.
2719V, supra® 111.
280C. com., R2365, al. 2.
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actions de la société bénéficiaire des apports, les raisons du choix de ces criteres et de la

rémunération des appdtts

204Le FRQWHQX GHV UDSSRUWYV GHV FRPPLVVDLUHV j O
G-DFMVI FRPPLVVDLUHV j OD IXVLRQ RX j O-DSSRUhW SDUW
UDSSRUW VXU OHV PRGDOLWpPV GH O-RSpUDsMERtQed W XQ I

particuliers

205.6 -DJLVVDQW GX UDSSRUW VXU OHV PRGROWMEPYV GH
PPWKRGHV VXLYLHV SRXU OD GpWHUPLQDWLRQ GX UDSSF
MEKRGHY HQ O -HVSQqFH DLQVL TXH OHV YDOHXUV DX[TXHOC
O-LPSRUWDQFH UHODWLYH GH FHV P BMsKIRiGUIGE paricQisre© D C
G-pYDOXDW LRQPOMUL O - $1@) H[OVWRILW H[SOLTXHU OD SDULW
PPWKRGHV DGpTXDWHV HW OHV UpVXOWDWYV ,0 QH SHXW
rémunérati® (QILQ FH UDSSRUW QH GRLW SDV FKHUFKHU j MX
la sociéf® (Q FH TXL FRQFHUQH O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWL
LQGLTXHU OD SDULWp G-pFKDQJ¥ IDXWH G-pFKDQJH GH G

206.En droit francais, en plus du rapport précité, les commissaires établissent un rapport

sur lesapports en nature ou les avantages particulleBRQ IR UP p P H Q. 2361MNHD UWLF O |
duCode de commerc& H UDSSRUW HVW pWDEOL GDQV. 2294 FRQGLYV
GX &€RGH GH FRPPHUFHel. 23610 HI@wde GHo®@merte\Veh matiere
G-DXJPHQWDW.LLR Qapfort sBrDesLappior@ en nature est établi par la société
DEVRUEDQWH RX SDU OD VRFLpWp EpQplLFLDdppaté GH O -D
FRPSUHQG GHYVY DSSRUWYV HQ QDWXUH RX ORUVTX:-LO HVW
actionnairé® Ce rapport a une importance particuliére. En efft@ O-DEVHQFH GX UD
OHV PRGDOLWpPV G¢i cansR BWXBWXQRQPRAHQXG -LQIRUPDWLRC
PLQRULWDLUHY ,0 FRQYLHQW WRXWHIRLY GH SUpFLVHU °
IXVLRQ RX j O-DSSRUW SDUWLHO G:-DFWLI HVW DXVVL F

28IAMF (ex COB) Recommandations Juiedit FRQFHUQDQW O:LQIRUPDWLRQ GHYV
rémunératiomes apports en nature dans les opérations de Fusion, $€XsitnSSRUW SBUlMW@FpO G-DFWL
3ets.

282C. com., art. L. 238), IXAUSGIE, art. 672.

283AMF (ex COB) Recommandations Julledit 1977 op. cit.

284|pid.

285Cass. com.,j8il. 20@, n° 118ZFD, Consorts Barré c/SA Brosse Packaging et aB{#&8003, p1152 note

M.-L. COQUELET.

286 M, PETOT-FONTAINE, SadFusions et scissicrS SR UW S D WGLLIdCEtés - TpasEe [F90, 23 mars

2012, derniere mise a jour l@dB 204.
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particuliers. Cette mad LFDWLRQ D pWp LQWURGRHWBREDGBHO -DU
Antérieurement a cette loi, un commissaire aux apports était désigné pour établir un rapport sur

les apports en nature ou sur les avantages particuliers. En pratique, les tribunaux de commerce
DYDLHQW O-KDELWXGH GH QRPPHU O H¥CPEttePhbdififiGatibd ¥ R Q Q H \
OH PpULWH G-pYLWHU GHX[ VPULHV G-H[SHUWYV SRXU XQH

HQ HVW GH PrPH HQ GURLWG23 &lli%a"s & HVJ X$H \@ HD X QVLIRQ P H

gue 4e ou les commissaires a la fusion sont désignés et accomplissent leur mission dans les c
aux articlé49 et suivartdegsus. Le commissaire a la fusion ne peut étre choisi parmi les commiss
CRPSWHVY GHV VRFLpWp&tran¥die 5dD ¢dhédgtenBatavid@sd sivamd) D W L R (
UHODWLIV DX[ DSSRUWYV HQ QDWXUH HW DX[ VWLSXODWLR

207.Le contenu de ces différents rapports est identique en cas de hefiomtaéiere
SXLVTX-LOV Q-H[LVWHQW SDV GH GLVSRVLWLRQV VSpFLILT
rapports précités ont été prévues par les textes.

b) /HV HIFHSWLRQV FULWLTXDEOHYV j O-pWDEOLVVHP

208.1I existe plusieurs exceptionsdd OHV WH[WHV j O-pWDEOLVVHPHQ

209.La décision unanime des actionnairegn droit francais Une décision unanime

GHVY DFWLRQQDLUHV HVW QpFHVVDLUH SRXU pFDdWHU O-
articled_. 2369, alinéd (rapport des dirigeants) e23610, | (rapport des commissaires a la

IXVLRQ RX j O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI GX &RGH GH FR|
SUpPFLWpPV j FRQGLWLRQ TXH OD GpF himitéRCett6 ¢kigeme ML R Q Q [
SHXW rWUH TXH VDOXpH SXLVTX-HOOH VH MXVWLILH SDU
VDYRLU O:-LPSRVVLELOLWp G:-LQIRUPHU OHVY DFWLRQQDLU
de la protectiodes intéréts des actionnaineais elle serait ineffective en pratique en cas de

GLVSHUVLRQ GH O-DFWLRQQDULDW RX PrPH HQ SUpVHQF
changement dans la société. La suppression de ces rapports a une indidéhce @I RUP D W L
des actionnaires. Ces derniers sont ainsi privés des documents plus explicites que le projet de
IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI "-DXFXQV REMHF'
volonté des actionnaires, encore-fa@ VXBDLAHQW FRQQDLVVDQFH GH O-

documents avant toute décision. Néanmoins, ils peuvent toujours étre informés par le rapport

287] 0i n°® 2008 GX DRE€EW GH PRGHUQIOREWILRLQu G &b(02qDB,RAVR, Rt H
57.
288M. PETOT FONTAINE, SadFusions et scissiocr8SSRUW SDUWditHO G-DFWLI
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sur les apports en nature ou avantages partjdelieas échéant. En effet, celul@ -HVW SDV

FRQFHUQp SDU XQH pYHQWXHOOH VXSSUHVVLRQ ODLV FF
TX-LO QH FRQFHUQH TX-XQH TXHVWLRQ SUpFLVH HW QR
RSpUDWLRQV DXVVL LPSRUWDQWHM rdgdrd eviédduK QLTXHV LO

210.Un probléme résulte cependant, de cette exigence. Ainsi, la question qui se pose est
de savoir comment requérir cet acco@hime. Fatit réunir une assemblée gén&&eoui,
dans quel déldbit-elle étre convoqu&Aucune reRQVH Q-HVW GRQQpH GDQV C
IRUPDOLVPH GH O-DFFRUG 7RXWHIRLY VHORQ O:-%$16% O-
QpFHVVDLUH SRXU UHTX p-ti béiit EreloBtErR! (paBoki¥ Ma&y&hteRique F H O X L
OD VLJQDWXUIDXGWXIQGDX Q/H S%. PBur YekpeQerQepcdleiOed d fusidh
RX G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI OHV DFWLRQQDLUHV G|
O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH H{WUDRUG¥QDLUH DSSHOpPH j VW/|

211./-R S p U D WuskQsii@ptfiece dans laquelle la société absorbante détient
100% du capitalsocial de la société absorbéd.es articles. 23611, alinéd® du Code de
FRPPHUFH HW GH O-$FWH XQLIRUPH DGPHWWeétdes OD V X
FRPPLVVDLUHV j OD IXVLRQ /D VXSSUHVVLRQ VHPEOH MXYV
dans la société absorbante. Cette position parait tout a fait contestable. Le rapport des dirigeants
Q-HVW FODVDAIPHQWDWLRQ GX FDSLWDO PDLV LO H[SOL"
MXVWLILFDWLRQ HVW QpFHVVDLUH PrPH VL OD VRFLpWp E
FH WLWUH HQ PHVXUH GH M.JD¢plu§ s @otRSr&sRi W 30QdtéVp GH
bénéficiaire demandent souvent a étre informés sur les raisons juridiques et économiques de
O-RSpUDWLRQ

212./-RSpUDWLRQ G:-DSSRUW SDUWLHO G:-DFWLI VLPSC
EpQpILFLDLUH GH O % @&idléoctap W lats@gidié apporteuse ,O V-DILW
G-XQH RSpUDWLRQ G Oda@ Un 6pPorar®0dist e dris@ettd Dirhe
G-RSpUDWLRR23& HVG R BWRIGHO IV FRPPHUFH HW GH O-$F'
poXU O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ VLPSOLILpH GLVSHQVHQW (
UpGLJHU OHVY UDSSRUWY SUpFLWpPV - O-LQVWDU GH OD IX"
G-DSSRUW SDUWLHO G:DFW:DEWHRBH IG D X HP M Q ¥ I LHRVWWDG
YUDL TX-LO Q-\' D SDV G-DXJPHQWDWLRQ GH FDSLWDO GDQ

289ANSA, CJ, 12 oct. 2011, n*QH47.

290G. deFORESTA Rapprts du commissaire a la fusidormalités inutiles ou bien inutilité de la réf@nexbase
Hebdeédition privée n° 290 du 31 janv. 2008.

291Pour les raisons justifiant cette interprétatiosupva® 51 et s.
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celleci. Eneffet OH VHQV GH F HWAWdriitaeld dphdr€)a sk sbtiétéd/mere,
PLOLWH HQ IDYHXU G:-XQH&¥ D&HWH Q WIDW QRH)V & HWRIXSA.A B Q"
O-HQVHPEOH GH OD GRFWULQH /:-$16% FRQVLGqQUH TX:-LO C

opératior™

213.Les rapportsdesdULIJHDQWYVY HW GHV FRPPLVVDLUHV j O:-DS
OLpV j O-DXJPHQsvdawe RremiérXiorr2 &k Mifvas juridiques et économiques
GH O-RSpUDWLRQ HW OH ¥iHIE ReZ@Gt pad peoRFREEEND intiverivenG H FH O

liés a ce mécanisme.

214./D VROXWLRQ SURSRVpH SRXU O-RSpUDWLRQ GH IXV
G-DFWLI VLP%.0@kdrhipsguhaitable que les rapports précités soient établis méme en
O-DEVHQFH G:-DXJPHQWDW.IHXQ@\GHAD/'RQWD MM XVWLILHQW FF
QHW GH O-DEVRUEpH WUDQVPLY j O-DEVRUEDQWH D XQH
donc sur sa valédfr Par conséquent, les actionnaires de laésbéigéficiaire doivent étre
LQIRUPpY GHV FRQVpPpTXHQFHV GH O-RSpUDWLRQ VXU OD
GHPHXUHQW LQGLVSHQVDEOHY GDQV O-RSpUDWLRQ G-DSS

une augmentation de capital

215.3DU DLOOHXUV HQ IG236&101 Vdlind2ouTod ld& co@mErte\dfird- O H
OD SRVVLELOLWpP GH FRQYRTXHU %0 bang ¢Hdag Oquithedtpl€p UD O |
actionnaires peuvemtOV YDODEOHPHQW VHIRGQUROAQCEMHYKH CHVSP!
GLULJHDQWY HW GHV FRPPLVVDLUHV R EnDoutr¥\ebRQit RX j O
2+$'$ FRQIRUPPpPHQWGHOODYRWIFXM)LIRUPH OD VRFLpWp DI
O-RSpUDWLRQ GH IMQLRQWGHSPLRHpBH,OD VRFLpWp EpQp
extension du régime de la fusion simplifiée. Dans ce contexte, comment la société absorbante
RX EpQpILFLDLUH SRXUUDLW VH SURQRQFHU HQ FRQQDLYV
rappelonsOH FRQVWLWXHQW XQ PR\HQ G-LQIRUPDWLRQ GHV
UDSSRUWY SUpFLWpV QH VHURQW SDV PLV j OHXU GLVSRYV
IDXWH G-DYRLU pWp SUpDODEOHPHQW WG ) p7H MW RAGHH V
O-$FWH XQLIRUPH GRQW OHV GLVSRVLWLRQV SUpYRLHQW
GLVSRVLWLRQ GHV DFWLRQQDLUHV PY 8 @QiMdoCunizint dditP EO p H

292H, LE NABASQUE A. SOILLEUX etA.Ducuay /HV VFLVVLRQV HW OHV DS SHR&012 SDUWLH!
p.274.

293 ANSA, Comité Juridique, @2t. 2011, n° 1057, p11.

294G. deFORESTA Rapports du commissaire a la fusformalités inutiles ou bien inutilité de la réf®ape ti

295V, infran® 561.

2%9 VXU OH FRQWHQMK 8HVE: -REQVIMRW LIVAREB.DYDQW O-$*(
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étre mis a la disposition des actionna®@e®, ORJLTXH YHXW TX:-LO VRLW SUyg
UpGDFWHXUYVY GHV WH[WHV 2+$'$ QH SHXYHQW H[LJHU XQ C
ne pas établir. Il y a la une véritable incohérence qui devrait étre corrigée pour assurer la
protecionGHY DFWLRQQDLUHYV $LQVL SRXU SOXV G:-HIILFDFLV
L.23611, alinéd* du &RGH GH FRPPHUFH HW GH O-$FWH XQ
O-pWDEOLVVHPHQW GHV UDSSRU W 2363 1dp Edde/de\don(meréeU R LW |
pourrait étre rédigé de la maniere suivaleR &J V Taxdticté&a@sorbante détient en permanence la
totalité des actions représentant la totali@ ido/cagpiRF LpWpV DEVRUEpHV LO Q-\
IXVLRQ SDU O-DVVHPEOpPH Sb QWU B O $D mjweipispm i dh ipl@divt R QG
actionnaires de la société absorbante réunissentiawcapieissbeial peut demander en justice la
GpVLJOQDWLRQ G-XQ PDQGDWDLUH DX][ ILQ \bciétélalfsBriamte® T X H |
SRXU TX-HOOH VH SURQRGB®FHKQV&URQ™W S5H$ RIE D@D R @ EWHO
uniforme pourrait étre rédigé en ces term&RUVTXH >«@ /D VRFLpWp DEVRULE
OD WRWDOLWpPp GX FDSLWDO GH OD RX GHV VRBMWHPEDRM
générale extraordinaire des sociétésEabatidrident une éventuelle réforme, il est conseillé

DX[ VRFLpWpV SDUWLFLSDQW j O-RSpUDWLRQ G-H[LJHU C
PHLOOHXUH LQIRUPDWLRQ @fieviceDduiVestRI® QoPd, Lhblly avbRQ V O
V\VWpPDWLTXHPHQW H[LJp O-pWDEOLVVHPHQW GH FHV L

opérations suivies.

216.La fusion simplifiée dans laquelle la société absorbante détient 99 des
droits de vote de la société absoée, une spécificité du droit francaisDans cette forme
G-RSpUDWLRQ OHV UDSSRUWV SUpFLWpPV QHlegBReGos SDV Uy
des actionnaires minoritaires de la société absorbée par la société &bs@bahte de ces
DFWLRQV D SRXU EXW GH VRXPHWWUH O-RSpUDWLRQ DX L
absorbante détient 199du capitaVWRFLDO GH OD VRFLpWp PrPH VL GDQ\
des droits de voté

217.Le rachatloit se faire a un preorrespondant a la valeur des actions, conformément
j O-D U ®B&HQ,? duCode de commercee prix des actions doit étre déterminé dans
OHV FRQGLWLRQ Y884WguCxdt\¢ivjl. Catiidle\Wispese Huaans tous les cas ou
VRQW SUpYXV OD FHVVLRQ GHV GoUparlasatieféRIg LaeXr[dé&ceX qroitsV
est déterminée, en cas de contestation, par un expert désigné, s@Gtpabies\WartesPsbiFeR U G F

297C, com., art. L. 2361-1, al. 1.
298C, com., art. L. 23B1-1, al. 1.
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par ordonnance du président du tribunal statuant en la forme de référés set Gatie recours po
GLVSRVLWLRQ VHPE®H DWWHFE -RDGUHXSXOEMHLHVW O-LQWH
articleX /-$16% HQOQHDLYWKHUSUpWDWLRQ UHVWULFWLYH HQ FF
TX-HQ FDV GHFRQW ISWWIWWHRGH OD GRFWULQHI®43 GHPDQ(
du Code civil ne vise pas en reéalité une fixation dwa gmiori F -ddiféVavantioute
FRQWHVWDWLRQ GDQV OH EXW GH JDUDQW.LCett®€ -pJDOL
LQWHUSUpWDWLRQ SDUDVW FRQHURLUiRtBréts des RaEibhHaHeEL 1 Gt
minoritaires. Par cet objectif, le |égislateur feaggend contrdler le prix des actions proposé

SDU O :DEV R-t &brgitvire fixeHep@4rionpar un expert pour se prémunir contre

toute contestation.

218.&HSHQ G D Q W23611-D, \»Mu EQlel de commerce est silencieux sur le
momentde proposition du rachab HV DFWLRQV DX[ DFWLRQQDLUHV (
précision, les demandes de rachat doivent intervenir avant la réalisation fusion, car la situation
actionnariale des sociétés doit étre connue avant toutetpalurgurojet de rapprochement.
'‘DQV O-K\SRWKgVH G-XQ UHIXV GH OD SURSRVLWLRQ GH
minoritaires de la société absorbée, les sociétés concernées sont tenues de faire établir les

rapports précités, qui doivent étrmptetés par une information comptable et financiére.

2) [ -LQIRUPDWLRQ FRPSWDEOH HW ILQ

219.1RXV YHUURQV O-LQIRUPDWLRQ FRPSWDEOH D D
O-LQIRUPDWLRQ ILQDQFLqUH E

a) /- LQIRUPDWLRQ FRPSWDEOH

220.3RXU SDUIDLUH GCtibraires e Droit frénCHiss Id #roDOHADA®
HILJHQW GHV GRFXPHQWY FRPSOpPHQWDLUHY DX SURMHMW

221.Les comptes annuelsLes comptes approuvés des trois derniers exercices doivent

étre mis a la disposition des actioereaconformément aux artidR2363, 3 du Code de

299B.DONDERO, La valorisation des droits sociaux estuReMHl WURS VpULHXVH SRXU OD FRQILH
sous Cass. com., 4 déc. 2012, 1161280, C. c/SA ComptafranckCP En° 1, 2013, 1000.

S00ANSA, CJ 12 oct. 2011, n=-037.

301M.-L. COQUELET etC.BARILLON, Fusion, scissioap. cit.

302C. com., ariR. 2363.

S3AUSGIE., art. 674.
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commerce et67423 GH O-$FWH XQLIRUFH.L W WWW REQNVIPMQABE S
LPSRVH j WRXWH VRFLpWp FRPPHUFLDOH GH IDU4H DSSU|I
générale annuelle convoquée a cet’tffet- DSSUREDWLRQ GHV FRPSWHV St

générale de contrdler la gestion de la société.

222 Lerapportde gestion.(Q GURLW IUDQoDLY OH &RQVHLO G:-DG
pour la SA, I@résident ou toute personne désignée par les statuts selon le cas dans la SAS,
établit le rapport de gestién En droit OHADA, cette obligatiopése sur le conseil
G-DGPLQLVWUDWLRQ RX O-DGPLQLVW @ bvtbXte pds@pel DO S F
désignée par les statuts le selon le cas dan¥ia SB®V FH UDSSRUW O-RUJDQH
UpGLJp FH GRFXPHQW SUpVHQWH OD VLWXDWLRQ GH OD \
SURSRVLWLRQV VXUWDW IEHRWDW[HRF IPH U XUIDSSRUW HI[
société, qui sont souvent difficiles a déchiffrer pour les actionnaires. Il doit présenter a ces
GHUQLHUV OD VLWXDWLRQ ILQDQFLgQUH HW FRPXIWBHDEWH G
ajuste titre que le Iégislateur francais et les rédacteurs du droit OHADA exigent les comptes

annuels et les rapports de gestion.

223.Un état comptable intermédiaire.ll résulte des articl&s 236-3- 4° du Code de
commerceet674 GH O -$FWH XQLHR UWPHV TXRHF WRXW SDUWLFLSDQYV
établir un état comptable intermédiaire. €ekst obligatoire, lorsque les comptes annuels se
rapportent a un exercice dont la cloture est antérieure de plus de six mois a la date du projet de
fusionouG-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI /-pWDW FRPSWDEOH G
OD GDWH GX SURMHW GH | XY¥URS arété gar kS &fabed/dSdestiviL H O
SUpFLWpV OH FDV pFKpDQW [ seMdWermds mBthddeE € sUivam laWwiéme/

présentation que le dernier bil&annuel

224 La question qui se pose est de savoir si le commissaire aux comptes de la société doit
YpULILHU O-pWDW FRPSWDEOH 6HORQ OD FRPSOQQLH QDV
FH GHUQLHU Q-D SDV REOLJDWRLUHPHQW j YpULILHU O-p
O-DSSUREDWLRQ&EMWHRPBWHNYWLRQ SDUDVW FULWLTXDEOH

304C. com., art. 12279, AUSGIE, art. 140.

305C.com.,art. 1232 , 6-DJLVVDQW GH OD 6%$6 OH ,9 GH MWD BOWLRKQHUGBE®E
JHVWLRQ ORUVT Xt e FR@QIY LSDpWW H FHHRIPPH XQH 30( DX diiCQde d&H O-DUW
FRPPHUFH HW T)XHDVDODRKWPHXDITMWH SHUVRQQH SK\WLTXH DVVXPH SH
eE86*,( DUW DXFXQH GLVSHQVH Q-HVW Sgaisy XH SDU FHW DUWLFC
307C. com., art. R. 235 3°, AUSGIE, art. 674, 3°.

308C, com., art. L. 23P, |, AUSGIE, art. 138.

309C. com., art. R. 235 4xAUSGIE, art. 674, 4°.

310A -L. BLANDIN , M-A. DEYSINE, 2*partie comptes sociaux et Réshltanfestal Expert, Fraisd_efebvre PWC,

Fusions & Acquisitior2012, p788.
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FRPSWDEOH SDUFH TX-LO FoR@itioWdomptalie X Qfinpr@ipre. ooty G H
YPULILFDWLRQ DVVXUH OD VLQFpULWp HW O-H[DFWLWXGH

225.En ce qui concerne les opérations simplifitces a 1@-pWDW FRPSWDEOH LCQC
devrait étre étabit Il serait nGRFXPHQW G-LQIRUPDWLRQ SRXU OHV
SRXYDQW GHPDQGHU HQ MXVWLFH OD FRQYRFDWLRQ
FRQIRUPpPHQW3610, alinéadlCodeHle commerteé Toutefois, les actionnaires
doivent étre informéslQ FDV GH PRGLILFDWLRQ GH O-DFWLI HW GX

b) /-LQIRUPDWLRQ VXU OD PRGLILFDWLRQ GH O-DFWI
droit francais

226.6 HO R Q O 2869, Wliné&)dt Code de commerce, les organes de gestion des
sociétés anonymes sonttenus @ IRUPHU OHYVY DFWLRQQDLUHY GHV VRF
GH WRXWH PRGLILFDWLRQ LPSRUWDQWH GH O-DFWLI HW G
du projet de fusion et la date de la réunion des assemblées générales. AutreenXditXIQrH
société participante constate une modification importante de son actif et de son passif, elle doit
HQ LQIRUPHU VHV DFWLRQQDLUHYV HW O KNhfBridenDaQddvV GH JH
tour leurs actionnaires. Cette obligaMgh HQW FRPSWH GX IDLW TX-HQ SUD
VRFLpWpP pYROXH (OOH FRQWLQXH j HIHUFHU VRQ DFWLYL
SHXYHQW DYRLU XQH LQFLGHQFH VXU VRQ DFWlu RX VRQ
G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI FRQVWLWXH XQH RSpUDWLR
O-DXWUH VRFLpWp GH WRXW FKDQJHPHQW VLJQLILFDWLI

227.La notionde «PRGLILFDWLRQ LPSRUWDQ BAa@ficulé DFWL/ /
pratique est de déterminer le seudeda duquel ily aunePRGLILFDWLRQ LPSRUWDC(
passi*? Or, aucun élément de réponse ne résulte desRextasne partie de thoctrine, ces
PRGLILFDWLRQV SHXYHQW FRQFHUQHU OH PRQWDQW OD |
termes, les modifications doivent étre imporfdhte§Q IDLW O-RUJDQH GH JHV
exemple, informer sur toute modification de natuleRBU XQH LQIOXHQFH VXU OD
ORUVTX:-HO OH -adud\unUrapack kighHicatif sHr\favwaleur de la société. Il en va de

311A-L. BLANDIN , M-A. DEYSINE, 2 partie comptes sociaux et Résultat figgatit

312 V. infran°® 561.

313H, LE NABASQUE A. SOILLEUX, La réforme du droit commun des fusionkainéforme des fusi@uissions de
SocCiéteBIS2012, p. 262 et s.

314|bidem
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PrPH VL OD PRGLILFDWLRQ Q:-D SDV QpFHVVDLUHPHQW XQt
modificationGX PRQWDQW WRWDO GH O-DFWLI HW GX SDVVLI S

228./D TXHVWLRQ VH SRVH GH VDYRLU FRPPHQW TXDQW
En pratique, toute opération aussi petiteedlieit a un impact sur le patrimoi@de XQH VRFLpW
'DQV FH FDV j SDUWLU GH TXHO PRQWDQW LO \ D XQH F
pOpPHQW GX SDWULPRLQH GH OD VRFLpWp MXVWLILDQW (
une situation de fait, il reviendraMXJH GX IRQG G:-DSSUpFLHU O:-LPSRUW!
VHUDLW GRQF MXGLFLHX[ G-DWWHQGUH OD MXULVSUXGHQ
permettant dans une certaine mesurgydantifiet FHWWH LPSRUWDQF&#he ODLV GI
WHOOH GpFLVLRQ LO HVW UHFRPPDQGpPp G-LQIRUPHU O-DX
SDVVLI $X UHJDUG GH FH TXL SUpFgqGH O:-HIILFDFLWp GH
la notion de # RGLILFDWLRQ L PuSpadsefin Q&VrenfaaddrOO L Q FRVULP DHWL RXQ
actionnairesbU HQ O-pWDW DFWXHO G Xait@lut& pa¥erSiReMis¥¢lrite FH W W
MXULGLTXH VXU O-RSpUDWLRQ 'H SOXV DXFXtdds VDQFW
IXVLRQV FH TXL UHQIRUFH O-LQHIILFDFLWp GX WH[WH 1}

de cette obligation pourrait étre engagée

229.11 convient de préciser que les sociétés par actions participant a une fusion
transfrontaliere doivent aussspecter cette obligatithQ O-DEVHQFH GH GpURJDWL
HQ HVW GH PrPH GH O-DSSRUW SD.Q3%L HOOGHDDZALE uAX U U H C
Code de commerce, qui renvoieRuiPH j O ID23&9ld& déte Code prévoyant cette
REOLJDWLRQ G-LQIRUPDWLRQ /H UHVSHFW GH FHWWH RE
GDQV OD PHVXUH R OH WUDQVIHUW FRQFHUQH XQH SDUW
FRPPH F-HVW OH FDVdSBIROHADA,Desl edfdctRUDs dé®textes pourraient
PYHQWXHOOHPHQW V-HQ LQVSLUHU j O-RFFDVLRQ G-XQH
législateur francais.

230./H PRPHQW GH O-LQIRUPDW.LR questxruqudse ppde €st.ddlle D W L F
desavaia U TXDQG OHV DFWLRQQDLUHYV GRLYHQW rWUH LQIRU!
et du passif. Aux termes de la lecture combinée deslarB8@3, alineé®, et R2363, alinéa
1°" du Code de commerce, cette information doit étre communigngaud délai de trente
MRXUV DYDQW O:-DVVHPEOpH JpQpUDOH DSSHOpH j VH
/-LQIRUPDWLRQ SUpDODEOH j O-DVVHPE DgsthétpRartlqu& H D X
O-DFWLRQQDLUH BUGHMHQIRQPDWVYRDYFDYDQW GH VH UHC

315H. LE NABASQUE A. SOILLEUX, La réforme du droit commun des fusiopscit.
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8QH LQIRUPDWLRQ DQWpPULHXUH j O-DVVHPEOpPH D OH Pp
O-DFWLRQQDLUH SRXU SUHQGUH VD GpFLVLRQ HQ WRXYV
actionnairesguvent aussi recourir aux moyens externes au processus de fusion pour parfaire
leur information.

B) LES RECOURS DE DROIT EXTERNE AU PROCE SSUS DE
FUSION POUR PARFAIRE /-,1)250%$7,21

231.Les actionnaires peuvent considérer ne pas étre suffisamment informés sur
RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G-DSSRUW SDUWLHO G:-DFWLI
SURFpPGXUH GH O-H[SWRWWVHFE©® QH VWAGRIQL) YH j O-H[SHUW

1) /-H[S H da\gesfioh

232.(Q GURLW IUDQoDLV HVW] YRYWLY BFRH diICvi dR @
commerceEn droit OHADA, elle est régie par les artitkS et GH O-$FWH XQLIR
/- L Q \aWgiD dkeUce mécanisme répond a la préoccupation tant du législateur que de la
MXULVSUXGHQFH GH GpYHORSS#U & H\QNRXEED VRHR/GAOHD QDR/Q
GDQV O-LQWpUrw G H0 (QSWDHEIUTLVHH 6 VW Q\MAKER Dxetiien qaires
minoritaires sur les opérations de gestion dotéusesH[SHUWLVH GH JHVWLRQ D I
GH UHQIRUFHU O-LQWHUYHQWERQ®B HAL D& RALIRWIQ DIXWH & -G E
favorableme® DYDQW G -rWRPPHUX @ IDIPWH JU DY H un® DitdrzentidnX - H Q W
de la justice dans le fonctionnement des djane& ddoiaMitreSlad baivon pour laquelle
O-H[SHUWLVH GH JHVWLRQ HVW VRXPLVH j GHV FRQGLWL
justifiant une telle expertise (a). Par ailleurs, la question qui se pose concerne le recours a un tel
PpFDQLVPH HQ FDV GH IXVLRQ RX DSSRUW SDUWLHO G:-DF
SURSUHPHQW GLWH GH O-H[SHUaMdang Hote thée3d¢d VWLRQ QH VHU

316 J.MOURY, Expertise de gestiolD FRQFXUUHQFH L Q&Gudhot@a Hode He pod@duve Livle H

in prospectives du droit écortbatiquees aveEMITIN, éd. Dalloz, 1999, p. 298.

317p, LeCANNU  (OpPHQWYV GH UpIOH[LRQ VXU OD QDBJISL988,@.1858 -H[SHUWLVH
318 |, GODON, La protectiondes actiomaires minoritaires dans la loi relative aux nouvelles régulations
économiquesBJS2001, 866, p. 728 et s., spéc. p. 731 et s.

SVWAFoko /-HVVRU GH O -H[&SDQW L& HH \GHDIRENAIBRID 7, 2009, p73.

320R.CoNTIN et H.HovAasse /-H[SHUW GH PLQRULWp G Dmx/ 1a7d,\chdiR,ppLEXV pV SDU D
CHARTIER /-H[SHUWL\V286:GCR 07N L)2BA7TF O H

321C. PENHOAT, Droit des Socjiekés., 1991, A.31.
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a) /D QRWLRQ G-DFWH GH JHVWLRQ

233./D GpILQLWLRQ GH O:-DFWH GH JHVWLRQ SDUd OH FUL
GHPDQGH G-H[SHUWLVH GRLW VH IDLUH VXU XQH RX SOXV
HVW GH VDYRL tndrélpdr Xpérationb deVgestié) ou acte de gestion, le Iégislateur
IlUDQoDLV Q-D\DQW SDV GplLQL FHWJRANTING RMOL QD J&RWP P &
OLPLWH VHQVLEOH | O-:XWPReD(d&sbrivalisRa@icA232310cH C&dd W&V LV H

commensé)

234.Selon la jurisprudence francaise, un acte de gestion constitue un acte réalisé par les
RUJDQHV GH JHVWLRQ RX GH GLUHFWLRQ GH OD VRFLpWp
le directeur général, le PDG, ou eaderPrésident du CA et enfin, le Président de la SAS ou
toute personne désignée a cet diias ses statuts. La jurisprudence tient ainsi compte de la
séparation des pouvoirs des organes sociaux dans [&’sSaiélg base de ce crittaeCour
G-DSSHO GH 3DULV D SDU HIHPSOARRQAHUYYPQWHOHDEBQWRYQ
GH OD VRFLpWp OH WUDQVIHUW GX IRQGV j XQHui2XWUH H
WHOOH PRGLILFDWLRQ GHLODXJRWH3IHPHV GUHHO - PMWHNGHO HV
JpQpUDOH H[WUDRUGLQDLUH GHV DFWLRQQDL226£% QH SH)>
Au regard de ce qui pggle, la jurisprudence francaise fait une interprétation stricte et étroite
GH OD QRWLRQ G-RSpUDWLRQ HW G-DFWH GH JHVWLRQ Ft

235./D QRWLRQ G-RSpPUDWLRQ GH JHOWLRQONVDQ GXREAWRP!
les rédacteur& H O-$FWH XQLIRUPH Q-RQW SDV GplLQL OD QRWL
FRQYLHQW GRQF G-DQDO\WHU OD MXU LY ¥aQlen@ardd 2+$'$
G-H[SHUWLVH D pWp DFFXHLOOLH VXU GHV RSypthieMSLRQV F/|
de fonds entre deux soci&®¥¢s'H PrPH O-H[SHUWLVH D pWp DFFHSWpH
delasociét® (QILQ O-H[SHWNpLWH BUHGRYWIHRYXU GHPDQGH G-
SODLJQDLW iaferntatidn Bur td @d-ddci@e et qui doutait du sérieux et de la sincérité

322M. JEANTIN, Droit de Sociét&kontchrestienc&d., 1994, n° 302.

323 P, LeCANNU  /-H[SHUWLVHa GHsuittHdéWa. RIQNREle la chicane au dialogue, site
internetwww.droit21.com ERO4Zass. com., J&nv.1993, 912518: D. 1993, 139, note TBONNEAU X_PA.,

1993, n° 15, A.7 note B. pxBJS1993, p. 343, notee CANNU xXDr. sociétd993. n° 58, obk. LE NABASQUE X

JCP E1993. Il. 415, notA. VIANDIER XRev. Socigi®93, 426, note BAINTOURENS.

324CA Paris Ie ch. A, 25év.1991 BJS1991, p519, § 179, obs. B CANNU xDr. sociétd991, n° 234, note

M. MARTEAU-PETIT xRev. dr. bancaire et,ifif%ep.148, old. EANTIN et A.VIANDIER.

325CA Cotonou, arrét n° 256/2000 du 17 ao(t 2000, aff. Wqriel&« RQWLQHQWDOH GHV 3pWUROHYV
M. Sefou Fagbohoun, Sonacop, M. Cyr Kotyidinirou Omichessan c/Etat béninois, Ohada@g 101.

326Trib. Régional Hors classe de Dakar, Ordonnance référé n° 1671 du 23 déc. 2002, Abdoulaye blalimye ¢/Ndi
Lo, Ohadata, 93-186xCA Abidjan, n° 376 du 2 mars 2004, Sté Metalock Ptb8askc/Tourre Guitart Jorge
Clusela, OhadataQ#-489.

87



des résolutions prises en assemblée g&iélalésulte de ces différentes décisions que
O-RSpUDWLRQ GH JHVWLRQ HVW HQWHQGXH GH IDoRQ OD
francais qui privilégie une interprétation restrictive. Enwffaettionnaire peut demander une
expertise pour vérifier les comtesl méme sur des décisions prises en assemblée’§énérale

IHV GpFLVLRQV DFFXHLO G& d:Westad gor® $so&vBr) idatiwéesnai [fadd U W L
SDU OH IDLW TX-LO V:-DJLW ELHQ G-RSpUDWLRQV RX DFWI
détient bien le pourcentage ducapit®@ FLDO UHTXLV SDU O-$FWH XQLIRUPI
requis est atteint, la demande est acceptée. Dans le cas contraire, la demand®, es refusée

qui est logique. Mais a aucun moment, les juges ne se penchent cette notion justifiant la
GpVLIJQDWLRQ G-XQ H[SHUW GH JHVWLRIQn déDeOHattex UH XV H
juridiction OHADA ne permet pas de connaitre la position de cette derniére sur cette question.
Dans ce contexte, il semble difficile de voir émerger un critére précis, permettant de définir
O-RSpUDWLRQ RX DFWH GH i3¢l¥ sutuReéisonGhe fait référ2rcs s S X

critére organique.

236.Infine HQ GURLW 2+$'$ OD QRWLRQ G-RSpPUDWLRQ RX I
de facon large, a savoir, comme toute opération qui émane soit des organes de gestion soit
comme une opérat® TXL D pWp SULVH SDU O-DVVHPEOpPH JpQpUD:
titulaire du pourcentage du cappfaRFLDO UHTXLV G W G DVUNW KRBHRUPH V
SRXU TXH VD GHPDQGH DERXWLVVH S BeftelilegpRetddiH OD Q
extensive parait protectrice des intéréts des actionnaires minoritaires et pourrait étre étendue a
O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ

b) /-DSSOLFDWLRQ j O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G-L

237./-RSpUDWLR Q ll@bhvieKtwe R&Qden@GHU VL O-H[SHd$tWLVH G
DSSOLFDEOH j O-RSpPUDWLRQ GH LX@&RQnéFRIQIRIE Gep P HQ W
commerce et 671, alinéa 1IGH O -$FW HOOQ XRURE RX O-DSSRUW SDUW!
GHV VFLVVLRQV HVW GpFLGpH SDU O-DVVHFEOpPH JpQpUDO

327Trib. Régional de Niamey, Ordonnance de référé n° 245%du2f®2, Abass Hammoud c/Jacques Claude
Lacour et Dame Evelyne Dorothée Fland, Ohadata-04-80.

328Trib. Régional Hors classe de Dakar, Ordonnance référé n° 1671 du 23 ddr.@@RCG2 Abidjan, n° 376

du 2 mars 2004p. cit.

329Trib. Régional de Niamey, Ordonnance de référé n° 24%duZZ®20p. cit.

330CA AbidjanChambre civile et commerciafghs A, n° 10 du 0anv.20019p. cit.

B130XV VSpFLILTXHPHQW V KftanO48BeNSHPEOpPH JpQpUDOH Y
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238.(Q GURLW IUDQoDLYVY O:-RSpUDWLRQ RX DFWH GH JH\
quidecel DLW H[FOXW GX FKDPS G:DSS QduFdete/friRe)feGiven@@nH [ SH U\
SDU O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH 2U OD IXVLRQ UHOQqYH GH O
HIWUDRUGLQDLUH 3IDNLRRQMpAKHDIMH Q@QHRSHXIW rWUH VRXP
&HSHQGDQW XQH SDUWLH GH OD GRFWULQH Q-DGKqUH S
GHPDQGH G-H[SHUWLVH GHYUDLW rWUH SRVVLEOH HQ FD\
gestRQ HW O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH VXU XQH RSpUDWLRQ
capita® 6L O-RQ DSSOLTXH FHWWH SRVLWLRQ j OD IXVLRQ (
concerner le projet de fusion avant la d&QisicH O-DVVHPEOpH JpQpUDOH H
SRXUUDLW DXVVL FRQFHUQHU OHV FRQGLWLRQV GDQV Ol
organes de gestion. Mais cette proposition pourrait ne pas aboutir compte tenu de la
compétence des commissair&sfusion. En effet OD GHPDQGH G-H[SHUWLVH GF
accueillie sur une compétence des commissaires aux®¥ompteQ VL HQ O-pWDW DFW
SRVLWLI IUDQoDLV O-RSpUDWLRQ GH IXMiaRQ QH SHXW rW

239.En droit OHADA en revanche, la solution serait différente. Nous avons
SUpFpGHPPHQW GpPRQWUp TXH OD GHPDQGH G-H[SHUWLYV
était déidée par une assemblée généaeU FRQVpPpTXHQW O - -sufIkeUWLVH
opération de fusion pourrait étre accueillie dans la zone OHADA. Néanmoins, une prudence
V.-LPSRVH GDQV O-DWWHQWH G-XQH GpFLVLRQ GH OD &RX
QRWLRQ G-RSpUDWLRQWX [DFWHHU S H pHIVYWILR@ HEWWQ VLY H
opération simplifiée a 100%.

240./-RSpUDWLRQ GH IXVL BCEndrdt Fantdis, paHsojution est sans
DPELIJXwWWp HQ FDV GH-3dBVURQOWRIWPSIXIH LG HX Q/H e VRFLp
capitalsocial. En effet O-DUEFOBX &RGH GH FRPPHUFH H[FOXW ¢
O-RSpUDWLRQ SDU O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH*HAMUEIMMRUGLQL
simplifiée devient une simple iGti®n de gestion, puisque sa réalisation dépend désormais de
la décision des organes de gestion. Par conséquent, cette opération peut donc étre soumise a
O-H[SHUW LW BHX HHjL @2BPSQdu E@dléide commerce

241.(Q GURLW 2+%$'$ OD VROXWLRQ Q-HVW SDV VL VLPS
VHORQ O -DBHNOFPAWH XQLIRUPH O-RSpUDWLRQ Q-HVW FH

générale extraordinaire de la société absorbée, maisddt@dést par celle de la société

332R.VATINET, Expertise de gestiodCL Commerckdsc.1079, derniere mise a jour 16v13010.
333|pidem
334V infran® 486 et s.
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absorbant®. De ce fait, la fusion simplifite 2106l Q GURLW 2+$'$ Q-HVW SDV Yy
XQH RSpPUDWLRQ GH JHVWLRQ 1pDQPRLQV FRPSWH WHQ
G-DSSOLFDWLRQ G Hp® laHurispiudénide \DHAGA] lalfiisib\sinipi@iee &4.00

VHUDLW GRQF VRXPGWHOO-$FWHWI{GIOIRUPH /HVY DFWLRQCQ
O-DEVRUEDQWH SRXUUDLHQW XWLOLVHU O -HgtsHBEI/LVH GH
VHUDLW G-DXWDQW SOXV QpFHVVDLUH TXH OD ORL H[FOXYV
dirigeant8® ,0 HQ VHUDLW GH PrPH ORUV GH O-DSSRUW SDUWL

242./ -RSpUDWLRQ G:-DSSRUW S%.UBN [cél Qui CdnPeBr@ettel p |
opération, la solution ne semble pas tres évidente méme si elle parait simple. En droit francais,
O - D W\WR36EX0dH Code de commerce sur la fusion simplifiée est applicable a une opération
G-DSSRUW SDUWLHO G -IDEWMLE divméeide ot Qiaht 3&cE dernibraféle F O H
LO HVW DSSOLFDEOH j O-DSSRUW. 23622 tviICHd® dé carnfmated. VXU L
,O UpVXOWH GRAQBFL1IGIH CadeDde Womm&de que les assemblées générales des
sociétés partich QW j] O-RSpUDWLRQ G-DSSRUW SDUWLHO G:-DFV
O-RSPUDBMILRFRQVPTXHQW O-RSpUDWLRQ UHOgQYH GH OD
Conformément au critére organique dégageé par la jurisprudence francaise, cettpeappération

étre soumise a une expertise de gestion

243.(Q GURLW 2+%$'$ OD VROXWLRQ SRXUUDLW rWUH OD
de gestion semble étre entendue de facon large. Un actionnaire mownitaigeoupe
G-DFWLRQQD L% du capitabbLc@IDpQuikait demander une expertise de geation
une telle opératipP DLV DXVVL HQ FDV G-DSSRUW SDUWLHO G-DFW

244./ -RSpUDWLRQ G-DSSHUOWISDDWoEHDVG MFWHPDQGH G
gestionQ-HVW UHIXVpH TXH SRXU OHV GpFLVLRQV UHOHYDQW
généraf® $LQVL GDQV XQH HVSgFH FRQFHUQDQW O, GHPDQG
OD KDXWH MXULGLFWLRQ FRQVLGqQUHV/ I XH RFOSp FRW U R® MSrS
sous le régime de laWusibo VLRQ HW UHOHYDLW DLQVL GH OD FRPSpV
pWp SULVH S®RLQH WROQWHIRT®W GODDVVHPEOpPH JpQpUDOH p
conséquesites (Q G-DXWUHV WHUPHYVY VL O-RSpUDWLRQ HVW SOTI

335V, infran® 534.

336V, supra© 209 et s.

337V, supra® 563 et s.

33Cass. com., J@nv.1993, 912548, CE Hotel George V c/Société Hotel George. ¥993, 139, note Th
BONNEAU XLPA., 1993, n° 15, p7 note B. pBJS1993, 343, notee CANNU XDr. sociétd993. n° 58, obl.
LE NABASQUEXICP E1993. II. 415, not&. VIANDIER XRev. socidig83, 426, note BAINTOURENS XJCPG, I,
22,029, not¥. GUYON.

339]bidem
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SRXU FRQVpPTXHQFH OD FRPSpWHQFH G DD @ \HQUWPE [SHD V|
OH FKDPS G-DSSOLFDWLRQ GH O-H[SHUWLVH GH JHVWLRQ
ce régime, devenant ainsi un apport de droit communfdellliVW GpFLGpH SDU O
JHVWLRQ (OOH SHXW GR geFder yédtibh. OR daRd sette ¢sidee] [[& ¢dUrW L
G-DSSHO Q-DYDLW SDV IDLW FHWWH GLVWLQFWXRRQO (WO H
V.-DJLVVDLW SDV G- XQH RSpUDWLRQ GH JHVWLRQ SXLVTX
UHOHYDLW GHV VHXOV SRXY®LADV GpH IOV DR @ HGPHE O PH& RpQp G L
se justifier parlefat XH O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH LQWHUYLHQW GDC
TXH ORUVTXH O-RSpUDWLRQ HVW VRXPLVH DX UpJLPH GH
SRVLWLRQ GH OD &RXU GH FDVVDWLRQ UHQYRUOétidBRQF Gp
HITHFWLYHPHQW GH O:-RS p-UdiWwd IR @mpédencd Joknel R@Qtextme0 H U
des organes de la société et rechercher la compétence réelle ou effective. Ainsi, comme le note
un auteur, GpVRUPDLY LO QH VXIILUD SDV GH V.-DWWDFKHU j C
O-RSpUDWLRQ FRQFHUQpPH LO IDXGUD UHFKHY.FétteU j TXH
position de la Haute juridiction @sbtectrice des intéréts des actionnaires minoritaires, qui
SRXUURQW GHPDQGHU XQH H[SHUWLVH GH JHVWLRQ PrPF
générale extraordinaire. De plus, la décision de la Cour de cassation permettra de déjouer une
pratiguedeFHUWDLQV GLULJHDQWY TXL DYDLHQW FRXWXPH GF
XQH RSpUDWLRQ GpFLGpH SDU HX[ SRXU {%RoWw BvilerX QH GH
toute confusion, il est donc recommandé aux praticiens de revoir attenkavdrsgiftution

GHV FRPSpWHQFHYVY HQWUH OHV RUJDQHYV GH OD VRFLpWp

245.(Q GURLW 2+$'$ XQH WHOOH GLVWLQFWLRQ Q-pWDQ
SDUWLHO G-DFWLI GHiXsDpssible @eQrisiddrer@uddetl bpétatdp peut étre
soumise a une expertise de gestiomegard de la position extensive de la jurisprudence
OHADA.

246.(Q GpILQLWLYH HQ GURLW 2+0béft aQunHddEnhelavgdugiH G H .
QRWDPPHQW V-DJLVVDQW GH O-RSpUDWLRQ MXVWLILDQW
francais, cette expertise est soumise a des conditions strictes nhotamment en ce qui concerne
O-RSpUDWLRQ RX DFWHNMXY WRDIDIQYW 6HWWRIDWIBDMY G- -XQ
jurisprudence. Son régime restrictif est encore plus marqué par le fait que les actionnaires
GRLYHQW G-DERUG GHPDQGHU GHV LQIRUPDWLRQV DX[ GL

340CA Paris, Bch. A, 25 fév.199ap. cit.
341P, Le CANNU, note sous Cass. com.jdi®.1993pp. citBJ$1993, p. 344.
342|hidem A.VIANDIER, note sous Cass. com.jdr/.1993JCR 1993, E, 11.415.
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expertise de gest**® & -HVW OD UDLVRQ SRXU ODTXHOOH OHV DFW
GpODLVVHU FHWWH H[SHUWtuwi DX SURILW GH O-H[SHUWL"

2) [ -H[SH WML en droit francais

247.- O-LQVVONDB |5 BUHW LV K GIH SdHdiMMdoRsiue un instrument mis
j OD GLVSRVLWLRQ GH. Blelst Wbt @@idrdit OHADA &uUroMsand H
les acte uniformes. Elle pourrait étre utilisée en cas de textes dans le droit interne des Etats
membres.

248.Le professeur MicheéEANTIN écrivait jadis queX - D 148V duFr@iveau Code de
SURFpGXUH FLYLOH GHY226(aM. Z25P31Pdd @/ ¥étd. ;] mdsXxdns dMiquiveriedd
UpHOOH DYHF OXL DX[ DVVRFLpV PLQRULWDLUHV G-REWH
FHWWH LQIRUPDWLRQ TXH O-DFWLRQQDLU gar8sR'XQ¢tUD PHW:'
DXWHXU YR\DLW GDQV FHW LQVWUXPHQW XQ PR\HQ GH
PLQRULWDLUHYV /HV GHX[ H[SHUWLVHV SHXYHQW rWUH F
futurum EpQpILFLH GHV F BRIQMGoWsLr&sialives - (B)SSOL F

a) /HV FRQGLWLRQV PRLQV UHNMMWIFWLYHYV GH O -H[S

249./ - D U \Mb H®WCEbde de procédure civile dispose uel<O H[LVWH XQ PRWL
FRQVHUYHU RX G-pWPHGLH IDY QW RREWWs BXRE BV VO B BSHIX
G-LQVWUXFWLRQ OpJDOHPHQW DGPLVVLEOHYVY SHXYHQW r\
refé@»s &HWWH H[SHUWLVH SHUPHW GH FREGYWLWHKXFSWH GWM MV
futurum comme le rappelle clairement la jurisprudence a une rmitement probafdire
Ainsi, il a été jugé quedxH MXJH Q-D SDV OH SRXYRLU GH GpVLJQHU
O - D UWwdumbGuMeau Code de procéstare civl¢ SHUWLVH QH SHXW rWUH LQ\

343C. Com., art. L225231, al. <L

344M. EANTIN, /HV PHV XUHYV Gr fu@rdsd . XIBIY thRoQ. 205.

3451phidem

346Cass. com., 13 mai 2003, n° 10883C 2004, p376, n° 36, note PBELEBECQUE XJCPG 2003, 2, 1893,
note G.CHABOT. Cette décision a été confirmée par Casseci4,sept. 2015, n°-19012, Sté Antys, D :
BJS2015, p624, note GGIL.

347CA Paris, ch. B, 4avr.1997 JuridData n00877.
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GHPDQGHXU GDQV OH EXW GH WU D Q&hhBsH BuHtigsa@@DenP HV X U H
«hshingxpeditioste

250.Les conditions de lareHYDELOLWp GH OD GHPDQGHaG-H[SHU
GHPDQGH GnHyt&thiQWLSYHXW rWUH DFFXHLOOLH TXH VL OH)\
OpJDOHPHQW DGPLVVLEOHV $LQVL LO D pWiseppadp TX-H
O-DUWLSFXEHFHOOHYV TXL Q:-pWDQW SDV UHOLpHV SDU XQ (
GHPDQGHXU j O-H[SHUWLVH SRUWHQW XQH DWWILQWH G
PrPH LO D pWp MXJp TXH OHV @WVRUMHYW&&IOMHR W KX W IOR
FRQIQUHQW j XQ KXLVVLHU OH GURLW G-HQWUHU GDQV Ot
sans avoir préalablement sollicité la remise spontanée des documents concernés et obtenu le
consentement reqess Ensuite, laemande doit étre justifiee par un motif 1égitime. Aucune
GpILQLWLRQ GX PRWLI OpJLWLPH Q-HVW GRQQpH 1pDQPR
cas par les juges du fadselon certains auteu®- H[LVWHQFH G-XQ PRWLI OpJL\
reJLPH GHV PHVXUHV G- L@ \Ceitd XoRW lcohQitud UnperrbluQedsentiel o
O -pTXLOLE Ukt L@ hhofl Kgifnvewhelexigs exRg@nces prévues par la jurisprudence
Enoutre, OD MXULVSUXGHQFH UDSIXROIDHVIVXH GPH [\SHH U WH WH. IKX
DFWLRQV HQYLVDJpHV VR QW2DdiEHd¢ DeEpietdurd Xvie HEQ &ffeG H O - [
cet article dispose queostitue une fin ddJréeFr HY RLU WRXW PR\HQsalrXL WHQ
LUUHFHYDEOH HQ VD GHPDQGH VDQV H[DPHQ DX IRQG S|
G-LQWpUrwW OD SUHVFULSWILRYLOHOGD @Mp SWXNIp[TXOHD CGEBR
peut étre écartée si leges que le demandeur souhaite engage? &L IHV W HP#®Q W Y R X
RX ORUVTXH OH GHP R QalitéXaur @GiiRXU DX W G5 D8puBis tolteSClgsM | ©
voiesde d®tRX HQILQ ORUVTXH O-RQ RSS®VH[WILQWF \VORQGHPW ¢

348 J.NORMAN, obs. sous Cass. ci¥,,121 mars 1984, n°-88076 RTD ciy 1984, p562.

39F DEBERARD /HV PHVXUHV G-LQ V:Vetduf BW/ LORDQ SLUR FHOE XA5MPGCPC@azD UWLFOH
Pal, 8 déc. 2012, p. 19, n° 343.

350Cass. civ. £224 sept. 2015, n°-19012, Sté AcantysPF BJS2015, p624, note GGIL.

351Cass. civ. 2216 mai 2012, n° N7229 RTD ciy 2012, p769, obsR.PERROT.

352Cass. com., 1Aai2013, n° 117579, Sté Reka Franc&)FBJS2013, p551, note GGIL.

353M.JEANTIN  /HV PHVXUHYV B full@isbiJctFWLRQ ©

354 A, VIANDIER note sous Trib. com. Paris, 27 juin 2QCP E 2002, p. 1253.

355CA Paris, 2févr. 2013, SCI SycomorkiridData n2013 VXU O-H[LJHQFH GH O-H[LVWHQF
procés en germe, V. auBsbcédutsl2, comm. n° 109, obs.®RRROT 6XU O-HQVHPEOHJGH OD TX
NORMAN, Les limites du référé probatoiré. (45 NCPC)RTD civ 1990, p. 134.

356 CA Caen, 2€vr. 2007JuridData n2007340859; CA Paris, bdv. 2007JuridData n2007359027; Cass.

com., 12nai2013, n° 1A7579,0p. cit.Cass. com.,fdv.2014, n° 131447, SAS UPS SCS FranceRF

BJS2014, p. 310, note GIL.

357CA Paris, 140v. 2007JuridData n2007359027; CA Paris, fréai 2012 JuridDatan® 2012010693.

358CA Renneslmars 2007RD transpo@2807, comm. n° 138, obs. 8AES.
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GX GURLW eEdfinUle dépavde dbit Etablir que la preuve des faits est utile a la

solutiondullitigge 'H SOXV OH UHFRXUV j OD PHVXUH G-LQVWUXFV
ne dispose pas ddgX QH SHXW GLVSRVHU SOXV VLPSOKMFAQW G pC
G-DXWUHV WHUPHYV V.-LO GLVSRVH GpMj G-pOpPH®@WV GH ¢
Par conséquenticXHOOH TXH VRLW OD JUDY LWgev@aXtre Rsed SLQIY RT
intérét probatoire dis@eggraif Q SUDWLTXH O-H[SHUWLYV H&“&tRepguD YRLU |
FRQVWLWXHU XQH PHVXUH JpQpUDOH G-LQYHVW£:(IDWLRQ
Toutes ces exigences permettenedieindre le recours a cette expertise. Néanmoins, elle

GHPHXUH SOXV DFFHVYVLE (Hs dodditicDs MgiBsHastittivésdet @ ldhanpV W L R
G-DSSOLFDWLRQ ODUJH MXVWLILHQW Wa XWWSH - DWAWWMHDE W I

b) /D FRH[LVWHQFH /&tu@mH) $HBWLMHHUWLVH GH JH)\

251./D GLIIpUHQFH HQWUH OHV GHX[ HISHUWLVHV Q- -HJ[LV
pratique. Enflet OHV GHX[ H[SHUWLVHV RQW SR GREWWLQ +p FO DLV
O-H[S khuuwiumMH IDLW WRXMRXUV VRXV O-DQJOH HBPSDUDW
guestion qui se pose est de savoir si ces deux procédures sont complémentaires ou encore si un
DFWLRQQDLUH SHXW FKRLVLU O-H[SHUWLVH LQ IXWXUXP |

gestion sont réunies.

252.La reconnaissance de la complémentarité entries deux procédures La
complémentarité entre les deux procédures a été confirmée dans un arrét récent de la Cour de
cassatic®® (Q O-HVSqFH XQ DFWLRQQDLUH DYDLW REWHQX OD
GH O-DeE2BFO®X &RGH GH FRPPHUFH FKDUJp G-pWDEOLU X
RSpUDWLRQV GH JHVWLRQ G-XQH VRFLpWp /H GBénDQGHXU
sa mission en raison du refus de la société de communiquer certaines pieces, deg@ndait au
GHV UplpUpV TX-XQH PHVXUH G-H[SHUWLYV Halcktw fasH QR XY

359CA Bordeaux, 1@éc. 2006JuridDatan® 2006332634<TGI Nanterre, 24uill.2011: Constr.urb. 2011, comm.

n° 149, obs. MEL xCass. com., 18ai2013, 1217579 Sté Reka Franc&® BJR013, p551, notés. GIL.

360 J.NORMAN, Les limites du référé probatome, CitM. EANTIN note sous CA Paris, @6c. 1986)p. cit.

361|pidem.

362 CA Versailles 4 juin 1998JS1999, p. 1124, noké. MENJUCQ

363A -S.MAIGRET-MATHIOT, /-H[SHUWLVH GDQV Toddd/ RéiREDA3p pI26V FRPPHUFLDOHYV
364Cass. civ. 28 fév. 2006, n° aB1198: Bull. civll, n°® 44.

365Cass. civ.2Z janv. 1999, n° 970830p. CitCA Paris, 14 nov. 2001, n° 2001/16,6p7c¢it.

366|bidem.

367|bid J.MOURY, Expertise de gestion OD FRQFXUUHQFH 145 GERChE. RMEHMIGIELING -DUWLF Ot
FiNELZ O -H[SHUWLVHHIH @ -HD[BWURQANH SUpYHQWaYddci&dBR) . 3.0 VRFLpWp
368Cass. com., Eept2015, ndl3-25275, StAcosta SPFH &té Vici Carpet&az. Pal 2016, n° 5, p. 75, nde

DONDERO }BJS2015, p. 581, no. GIL; Dr. sociét@916, comm.8, [BALLOIS-COCHET.
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VXU OH IRQGHPHRIY CGdd dé pdtewiteFc®ild. Le probléme juridique était de
savoir si une expertisefuturuns RXYDLW rWUH RUGRQQpH DORUV PrPH T
DYDLW GpMj pWp PLVH HQ XY &H O'D &WD X\W HD WXWH ¢a@ K VGIHR B
HI[SHUWLVH GH JHVWLRQ SUpFpGHB230d Crdé @draQrmnmekteiX U
IDLW SDV REVWDFOH j FH TX-XQH H[SIM3dY Cote d¥ RrodétureU G R
civild® &HW DUUrWlabida eritsMeOddduekpefisés. Cette décision protectrice des
LQWpUrwY GHVY DFWLRQQDLUHV VHPEOH ORJLTXH HQ UDL
expertis€¢ HW GH OD |L QD O IsW geGaHtétresnirmX anel d&isibo adtdrieure de

ID PrPH FRXU TXL DYRQW BiWX DI BLVQINVW® XFWLR4MS RUGRQ
GX &4RGH GH SURFpGXUH FLYLOH QH UHYrW DXFXQ FDUDF\
O-DUBWEFOHKEX &RGH GHESE PReResSWEUW décismrsCour de cassation
UpDIILUPH GRQF TXH O-DFWLRQQDLUH D OH FKRL[ HQWUH
FRQGLWLRQV GH O-H[SHUW1LVHVGORIHV WLIR @ pWR.Q /D WH. RSO
pas assujettidBux conditions fixées ga@l HW O-DXWUH WH[WH ,0 VXIILW TX
O -DXWUH GH FHWW B RWWHVRR @& R W LROWI H/UP HWHjW¥orteD FW L R C
PWURLWH GH O-H[SHUWLVH GH uduf®/WGERWY R D H XE R ® OUHHYH
FRQGLWLRQV SURSUHV j FKDFXQH GHV H[SHUWLVHV $LQ
O-DFWLRQQDLUH S HiXfduMisRS UF E R/MHJO @ YWHH 8 HQJ-W [S/BHUW LV H ¢
est permise. Néanmoiltesguestion qui se pose est de savoir si la premiere expertise peut étre
XWLOLVpH GDQV XQH RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G-DSSRUYV

253./-DSSOLFDWLRQ /6 BuamH[ SHBERLYBWLRQ GH IXVLRQ F
SDUWALtH QGG URLW IUDQoDLY FRPSWH WHQX GH O-LPSRVYV
GH UHFRXULU j O-H{OHWDWLY R SHUDIWIVRICRGH IXVLRQ RX G-C
ci peut valablema' X W L O LV id Bitu@un8 KIWITWHWHHY FRQGLWLRQV GH P
PRLQV UHVWULFWLYHV TXH FHOOHY UHODWLYHV j O-H[SHL

254.4XDQW j O-RSpUDWLRQ VLPSOLILpH O-DFWLRQQDLUE
pour atteindre soneMHFWLI /D FRH[LVWHQFH TXL VH PDQLIHVWH

369 D. GALLOIS-COCHET, note sous cass. com., 15 sept. 2p156it.

370Cass. com., Eept.2015, nd 325275, StAcosta SPF &té Vici Carpetsp. cit.

371D. GALLOIS-COCHET, nae sous cass. com., 15 sept. 21 5it.

372|, URBAIN-PARLEANI  /-H[SHUWLVH JH\WWUuRIQRéVVEoOA@BB A3 W L V H

373Cass. com., 18 oct. 2011, nE8BEBS Bull. civlV, n° 165xDr. sociét&312, comm. n° 10, note GALLOIS-
CoCHET xJCP E2012, 1002, note. RaANDOUX XRTD conR011, p. 766, obs. I CANNU et B. DONDERO X
BJS2012, p. 116, noR: DONDERO.

374B. DONDERO, note sous Cass. com., 18 oct. 21 Lit.

3753:D. Bretnez, obs. sous Cass. com., 18 oct.. P02D12, p. 2833.

376, X. LUCAS note sous CA Parisebh. sect. B, 4 sept. 1998, n° 98/036@9cit.
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OD FRPSOpPHQWDULWpP HVW GRQF GpILQLWLYHPHQW DGF
ODTXHOOH FHUWDLQV DXW H&doncuHerdl erftrd @3\deXaetiBns dd riskel
RXYHUWH &HWWH FRQFXUUHQFH R8/fUH DX[ DVVRFLpV XQH

255.Le tribunal compétent. Compte tenu de la relative facilité de demander une
expertise judiciaiia futurupil apparaitmportant de déterminer le tribunal compétent pour
une telle action. En principe, la compétence revient au juge des référés du tribunal du commerce,
SXLVTX:-LO V:-DIJLW G- XQH DFWLRQ GRQW OH EXW HVW G:-RE

commercil® intéressant les sociétés commer&ales

256./D GLIILFXOWp VXUYLHQW ORUVTXH O-DFWLRQ WHQ
litige de mise en jeu de la responsabilité du commissaire a la fusion, en qualité de commissaire
DX[ DSSRUWYV FRPIe dasFerHpvailquy. FEX pridcp@y le juge qui doit connaitre
G-XQH WHOOH DFWURBXOWVW GH NMXDBGXLQVWDQFH 7*,
(T3

257.&HSHQGDQW GHV GLVWLQFWLRQV GRLYHQW rWUH I
commer@le de commissaires aux apports uniquement ou une société commerciale et un
FRPPLVVDLUH DX[ DSSRUWYV SHUVRQQH SK\WLTXH RX HQFI
société civile de commissariat aux apports. Dans le premier cas, il existe un conflit de
jurisprudence entre la chambre commerciale et la chambre civile de la Cour de cassation. En
efet SRXU OD SUHPLqQUH F-HVW OH MXJH GHV UplpUpV GX \
YHUWX GH72x3RIU @bdd-de dommerce, arson de la commercialité de la société,
VDQV WHQLU FRPSWH GH O-DFWLYLWp HFEOXYwYHHPHQW F
seconde, cette compétence revient aux tribunaux civils, a savoir au juge des référés du TGl, car
O-DFWLYLW pHFYXUOMDOIRHPEHR BWPPHUFLDOH -G WOrDV VU B M BRW
la Cour de cassation ne tranche pas ce€onfilQ O-HVSgFH O-DFWLRQQDLUH C
GH O-pYDOXDWLRQ G-XQ IRQGY GH FRPPHUFH DSISRUWYPp |
DYDLW VDLVL OH MXJH GHV UplpUpV FRPPHUFuDXgnDILQ G -

vue de rechercher ultérieurement devant les juges du fond, sur le fodderappbrt

377|bid.v. ausdi. DESPRES /HV P HV X U HivfuBirinRduvelle KiblistHeRu® de theses, D&lio@4, ps 569

ets.

378C. com., art. L. 72, V. Cass. com., 88pt. 2009, n°® @B87205, FD: BJ2010, p. 32, note IGODON.

379J):F.BARBIERI & RPPLVVDLUH DX[ DSSRUWYV UHVSRQ V:[ugeloonmphtent, RateV XUH G-
sous Cass.ain., 24 novembre 2015, n°20163 BJS2016, n° 2, Al06.

380Cass. com., Z&pt. 2009, n° @B7205, D, op. cit.

381 Cass. civ.,e26mai 1997, n° 951857 BJS1997, p. 989, not&J.DAIGRE xJCPE 1997, II, 983, note

T. BONNEAU.

382Cass. Com., 24 vembre 2015, n° 22D163pp. cit.
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G-H[SHUWLVH OD UHYV SR vdD kelLconmmispai@ duxCappoftb € XaBotiétx U
commerciale dans laquelle il exerce son activité. A la suite de cette demande, le juge des référé:
commerciaux se déclare incompétent et renvoie la demanderesse a saisir le TGl. Dans sa
décision la Courd FDVVDWLRQ FRQILUPH O-LQFRPSpWHQFH GX WM
désignation de la juridiction ciile 'DQV OH VHFRQG FDV HW F-HVW OH FD
VRQ HPSLUH PDOJUp O-DVVLJISDMLEQe@EMO®aIRFere Wp FRF
VLWXDW&RBQUH BBRWVTXH O-DFWLRQ HVW LQLWLpH FRQWI
G - H[H U F L F HodhiEsaiteBugcbim@d$” Toutefois, cette action ne peut étre mise en
+XYUH TXH ORUVTXH OHV DFWQIRQ®DWLIRWY FPROYVLIGQUN QW

pas suffisante.

SECTION I 2 LA MISE A DISPOSITION DE
L INFORMATION

258./D PLVH j GLVSRVLWLRQ GH O:-LQIRUPDWLRQ SHUI
FRQQDLVVDQFH GHV GRFXPHQWYV VXU igatieng ghadoasadet®d SUR M
SDUWLH j O-RSpUDWLRQ GH PHWWUH O-LQIRUPDWLRQ j OD
sanctionnée (82).

813 Le formalisme de la mise a disposition

259./D PLVH j GLVSRVLWLRQ GHe@ilLiQriRIi$RO(A)leRaXeRE pL W

modalités pratiques (B).

A) LESDIFF ERENTES FORMES DE MISE A DISPOSITION

260./-LQIRUPDWLRQ HVW PLVH j GLVSRVLWLRQ ¥RLW DX

la société (2).

383Cass. Com., 24 novembre 2015, r201463pp. cit.
384 J-F. BARBIERI, Op. Cit.
385C. com., art. L. 74
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1)La mise a disposition ausiege social

261.La mise a disposition constitue une modalité du droit de communication préalable a
toute assemblée générale. Ce droit de communication a un régime propre en cas de fusion ou
G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI

262.Les documents a mettre a dispositionConfaomément aux articles 263 du
&RGH GH FRPPHUFH HW GH O-$FWH XQLIRUPH OHV VRF
de mettre a la disposition des actionnaires au siége social les documenttespiogattse
IXVLRQ RX G-D S8R klaNampbritesdiigealis|® rapport des commissaires a
OD IXVLRQ RX j O-D¥dgdz dompeDdhinieldHed rappdits e lgéstion des trois
derniers exercics« O-pWDW FRPSWBEEI® dasLé&gaitU Efp @D Potir
touteasembléeH [ WUDRUGLQDLUH FKDTXH VRFLpWp SDUWLH j O
des actionnaires le texte ds®lution®t lalistedesactionnaired’

263./-LQIRUPDWLRQ SHXW DXVVL rWUH Bds\¥oiétgsGLVSRVLW

2)La mise a disposition sur internet

264.Le fondement juridique. Les article$0 et suivants du décret2?111473 du
9 novembre 202% pris en application de la l0i2@711525 du 1Tnai 2011 et entré en vigueur
le 11novembre 2011 transposent la dire@0@9/109/CE du 1&eptembre 2068 Ce décret
modifie profondément le régime de la publiGitdh O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ R.
G-DFWLI 30XV M 8¢ & dispositdn IduD MY sitterneta été introduite en droit
IUDQoDLYV SDGX ®OpANHRMO I BUpFLWpPp HW HQ GURLW 2+%$'$ O
uniforme intervenue le I DQYLHU &HWWH QRXYHOOH PRGDOLWHpP
nouvelles tetcRORJLHYVY HW V.LQVFULW GDQV OH SURFHVVXV C
commerciales. Ainsi, les arti®te8363-1 du Code de commerce et 674, aliné&sH O-$FWH

386V, supra® 152 et s.

387V, supra© 202 et s.

388V, supra® 205 et s.

389V, supra® 222 et 223.

390V, supra© 224.

391C. com., arRR. 22889, al. 2 et R2590, al. . AUSGIE, art. 525, avadérnier alinéa, qui ne concerne le texte
des projets de résolution.

392Décret n° 2011473 du 9 nov. 2011 relatif aux formalités de communication en matiére de doiétées s
JO 10 nov. 2011, p8893XICP E2011, act. 602 ; MAITRE et C.BoiLLOT )XVLRQV« HW@PROQUXVLRQV
1305xB.DONDERO et P.LE CANNU RTD com2011, 763.

393Dir. n® 2009/109/CE op. cit.
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uniforme prévoient la possibilitt de mettre a la disposition des actionnairasriestsioc

précités par voie électronique.

265.Précisons toutefoif; XH O-HIIHFWLYLWW BOIW HWY VGH) RIEV® L2HBWEL
GURLW IUDQoDLV SDVVH S Dgdopee. ©f,dend/dé <0k cBdresQuraifgf WH L Q V
VHXOHYV OHV 6% FRWpHYVY RX IDLVDQW DSSHO SXEOLF j O:-pS
SRXU VDWLVIDLUH j OHX®¥ H pratigud) $éllds Qeli&appl@muBranPIBswW L R Q
articles précités, car il est douteux que les 36ci&#&RQ FRWpHYV VRXKDLWHQW (
internet propre qui implique des charges financiéres supplémentaires. Il faut néanmoins,
nuancer cette situation en droit OHADA. En effeéd - D874V &liRddaH GH O-$FWH XQLIR
précise quebes documentiessus énumérés peuvent étre mis a la disposition des actionnaires
électronigge &HW DUWLFOH QH IDLW DXFXQH UplpUHQFH DX V
O - D R\®3A6Fdd Code de commerce dont les dispositi@veient qu&ld société les publie
sur son site int@neBDU FRQVpPTXHQW HQ GURLW 2+$'$ OD PLVH |
peut se faire sur un site du groupe ou un autre site créé a cet effet ou méme par un courrier
électronique adressé a chajpleWLRQQDLUH 6L OD VRFLpWp FKRLVLW (
OHVY DFWLRQQDLUHY GRLYHQW rWUH LQIRUPpPVY GX VLWH V

266.Les garanties Le droit OHADA a prévu cette possibilité sans préciser les modalités
de ce nouveanoyen de mise a disposition. Il ne donne aucune information sur les conditions
QpFHVVDLUHYV SRXU JDUDQWLU O-DXWKHQWLFRW®PHGH-H\GW |

le cas en droit frang@fsNéanmoins, la mise a dispositloit obéir a des modalités précises.

B) LES MODALITES DE LA MISE A DISPOSITION

267./H GpODL GH PLVH j GLVSRVRoOW ERWQis& s Opdradidimsdd® D W L |
IXVLRQ RX G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI OHV VmHJeNHV ILJ[}H
O-LQIRUPDWLRQ GRLW rWUH IDLWH SDU OHV VRFLpWpV SD
est de trente jours, depuis le décret QJUWY HPEUH DX OLHX G-XQ PRLV SR
RX O-DSSRUW*SDIN @& DHD RR pyanaisRr ttaQsfrontaliéfelLe délai de
WUHQWH GH MRXUV VH MXVWLILH SG®GH O@O-HHR YRXFW LR Q MLYIKH

les créanciers disposent pour former opposition. Il sert aussi a gommer les dhszaldtés

394C. com., arR.21020, AUSGIE, art. 93, 3°.
395Qur cette question, mnfran® 360.

39%C. com., art. R363 al. 1.

397C. com., art. R3616 al. 2.

99



QRPEUH GH FKDTX edtd Marn@diisatiod @ &upridins le mérite de niveler les

GpODLY GH O-RSpUDWLRQ HW GH IDFLOLWHU OD WKFKH C
&HSHQGDQW O-REMHFWLI TXL HVWe @éhdrs HahRait¥WeJ H D X
VXIILVDPPHQW j O-DYDQFH GHV GRFXPHQW V-il@QtemtaVVDLUH\

268.En droit OHADA, le délai de mise a disposition est de quinZ&j@esiélai parait
tres court. Comment les actionnaires peiilgeahalyser les documents préthédes
documents aussi techniques, dans un délai ausst limitFWH XQLIRUPH QH SUH
FRPSWH OD FRPSOH[LWp GHV RSpUDWLRQV GH IXVLRQ RX
a celui de la mise a disposioGHY GRFXPHQWV HQ FDV G-DVVHPEOPpPH .
'H SOXV OH OpJLVODWHXU Q:-D SDV MXJp XWLOH G:-LQ\
transfrontaliere. Dans un souci de protedies intéréts des actionnaires, legctédrs de
O-$FWH XQLIRUPH SRXUUDLHQW SUpYRLU XQ GpODL G:-XQ
les actionnaires prendront véritablement connaissance des documents précités et des enjeux de
O-RSpUDWLRQ

269.L.e moment de la mise a dispositionLa mise disposition des documents est
IDLWH VRLW DYDQW OD GDWH GH O-DVVHPEOpPH $pQpUDOF
VRLW DYDQW TXH OD IXVLRQ RXKnOprBMR&SdEntirod Ddndsi®HO VLP S

270.La possibiité de prendre copielLes articles R363, avanternier alinéduCode
de commerce et 674, alinéaGH O-$FWH XQLIRUPH UHFRQQDLVVHQW
souhaite @e prendre copie sur simplexd€ep@adant, une différence fondamentale existe entre
les deux ordres juridiques. En droit francais, le droit de prendre copie se fait sans frais, alors
TX-LO HVW DX[ IUDLV GH O:-DFWLR @Quididué] cehf) daitdéhe W 2+$'$
IDLUH GHY GpSHQVHYV VXSSOpPHQWDLUHY SRXU DFFpGHU Y
la charge financiére de la protecthl VHV LQWpUrwWV FH TXL SDUDVW FRQ
/|- DQpD SUPpFLWp GH O-HFMH K@H IRUPH FRQVWLWSE XQH HJ
GH O-$FWH XQLIRUPH DSSOLFDEOH DX[ 6% HW 6%$6 UHODWL
assemblée confére aux actionnaires le drgéreledke connaissance et de presdrs auyie
précision. Par une interprétation favorable de cette disposition, la prise de copie peut étre
FRQVLGpUpH FRPPH VDQV IUDLVY SRXU O-DFWLRQQDLUH
O-DUWILGHD B - KEM IRUPH QH SHXW rWUH XWLOLVp SDU OHV |

398M.-L. COQUELET etC.BARILLON, Fusion, scissioap. cit.
39AUSGIE, art. 674.

400V, supra® 263.

401V, infran® 486 et s.

402V infran® 557 et s.
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IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI &HWWH SRVLWLR
GURLW FRPPXQ HW HNW XQMU W/ILVFORYV LW LenhQ@eViSiprad LT XH |
G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI ,Oéren du@Mmt-OHABAREStT XL SUp
moins protecteur sur les opérations complexas davantage ce qui concern@ -DVVHPEOpH
générale annuelle. Or, la complexité et les enjguxRIEpUDWLRQV GH IXVLRQ RX
G-DFWLI UHFRPPDQGHQW XQH SOXV JUDQGH SURWHFWI
PRGLILFDWLRQ GHV WH[WHV VHPEOH QpFHVVDLUH SRXU LC
GURLW GH FRPPXQ Ish@QiwnhaRel. Cee effidaditdsse@l ainsi renforcée par les
sanctions prononcées en cas deddhV SHFW G ide Conivitiddatidd. W L R Q

8§23 LessanctonsdunorUHVSHFW GH O-RE
G-LQIRUPDWLRQ

271.La sanctonUHQIRUFH O-HIILFDFLWp G-XQ GURLW &-HVW
IUDQoDLV HW OH GURLW 2+$'$ SUpYRLHQW GHV VDQFWLR
G-LQIRUPDWLRQ GHV DFWLRQQDLUHV /D SULQFLSDOH V
resSRQVDELOLWp SHUVRQQHOOH GHV GLULJHDQWYV ODLV
LQHIILFDFH $ (Q UHYDQFKH FHUWDLQHR X DFNRORWYHW E
GH O-DVVHPEOpPH FR Qeifitatet/ BH QW GHV VDQFWLRQV

A) /-,1()),&$&,7eDE LA MISE EN JEU DE LA
RESPONSABILITE DES DIRIGEANTS

272./D UHVSRQVDELOLWp SHUVRQQHOOH GHV GLULJHDQV
pas les obligations mises a leur charge par la loi. Ainsi, le droit fremghEteDHADA
UHFRQQDLVVHQW DX[ DFWLRQQDLUHVY OH GURLW GH GHPD
PR\HQ G-XQH DFWLRQ LQGLYLGXHOOH

1) /-DFWLRQ LQGLYLGXHOOH

273.3DU VRXFL GH FODUWp LO FRQYLHQW G:-pWXGLHU
G-DQ\VHU VHV PRGDOLWpV G-H[HUFLFH E
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a) Les conditions de mise en jeu de la responsabilité

274 .Le rappel des textesConformément aux articles225251 eL. 225252 du Code
GH FRPPHUFH HW HW GH O-$FWH XQLIRURBRIM O-DFW
GLVSRVH G- XQH DFWLRQ LQGLYLGXHOOH HQ UpSDUDWLRAQ
droit francais, le droit OHADA va plus lpétant donné qu® -DUW LG KD - $FWH XQLIR
GRQQH XQH GpILQLWLRQ GH O -DF&LPRQWILREL YIQEGH{HQ G K HHD
réparation du préjudice subi par un tiers ou par un asst@épliorsgpespatice distinct du préjudice
que subit la société, du fait de la faute commise individuellement ou geUsvsocenbpdates diri
O-H[HUFLFH GH OHXUV IRQFWLRQV &HWWH DFWLRQ HVW L

275.Les conditions de droit commun /-DFWLRQ LQGLYLGXHOOH Q-HV
certaines conditions. En droit commun, la responsabilité neWdutH HQJDJpH TXH ORL

une faute, un préjudice et un lien de causalité entre cette faute et le préjudice.

276.En ce qui concerne la faute, elle consiste en une faute dé®ge3titeri se
manifeste par un manquement (acte, fait ou abstentionh@dsFULW GDQV O-H[HUFLF
socialé®* (Q FDV G-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G-DSSRUW SDU
les inexactitudes, retard ou défaut de communication aux actionnaires des informations qui leur
sont Iégalement dd&s(Q G D X W U4VHW HDICAPHWQ LVWUDWHXUV pWDQW U
SURMHW GH IXVLRQ XQH IDXWH GH JHVWLRQ SRXUUD UpV.
G-XQH LQIRUPDWLRQ LQWaO QLW DED/ON ®HIVPB RW VY RBIQIDUWH B |
RX GH O-LQVXIILVDQWH MXVWLILFDWLRQ GH O-L@WpUrw G|

277 .La faute doit étre personnelle au dirigeant ou commune aux dirigeants @efbges
RUJDQH FROOpPJLDO FRQVHLUDO L& dbigeént Qd pet léPeV\ehdga@® G L U
personnellement pour une faute commise par les actid?naisi SHQGDQW V- -DJL V!
administrateurs ou des membres du directoire, la Cour de cassatioe pie&sleur
UHVSRQVDELOLWp SHUVRQQHOOH ORUVTX:-LOV SDUWLFLS

403 A, AKAM AKAM, La responsabilité civile des dirigeants sociaux en droit OHR®A inter. de droit économique,
2007, p. 211.

404 B. NJOYANKAMGA, Dirigeants sociauix, Encyclopédie du droit OHABYS la direction d@®UGOUE ([P-

G.], édition Lamy011, p. 692h° 352.

405Cass. com., Iiai 1965 JCP GL966, I, 14847, notel.R.

406Bull. AMF (ex COB), n° 295, oct. 1995, p. 23.

407C. com., arlL. 225251, al. ¢let AUSGIE, art. 161, al. 2.

408Cass. com.,jdin 1991, n° 826.847 JurisData® 199100148%KICP EL991, pan. 924Rev. socidigsd2, p. 55,
noteY.CHARTIER.
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décision fautv® & HWWH SUpVRPSWLRQ HVW GH QDWXUH VLPSOH
le membre du directoire ne peut renverser la pref®R@ptr XH SDU OD SUHXYH G:X¢
réelle a la décistth 1pDQPRLQV O -DFWLRQQDLUH GRLW DSSRUWH!
présumée par la situation difficile de la st¢idtéonvient de préciser que pour apprécier la

faute, les juges danfd doivent se placer a la date des actes commis pour déterminer leur
caractere fautif.

278.6 -DJLVVDQW GX SUpMXG EFAnsi.l®radpsigald@lité\dudirigeamw G H C
ne peut étre engagée que lorsque les actionnaires ont subi urfirépidicenmage doit étre
certain, direct, personnel et porter atteinte a un droit*&cq@ék suppose par exemple que
O-DFWLRQQDLUH GRLW DYRLU VXEL XQ SUpMXGLFH SHUVR
vote en connaissance de cause.

279.Enfin, il doit exister un lien de causalité entre la faute et le préjudice personnel subi
SDU O-DEWRRQGBUQBQW OH GURLW GH YRWH SDU H[HPSOF
GDQV O-LPSRVVLELOLWpP GH O-H[HUFHU HtiQn BURi€a@®duV VD Q F |
G- XQ GpIDXW G:-LQIRUPDWLRQ

280.In finela responsabilité personnelle des dirigeants ne peut étre aisément engagée au
UHJDUG GHV FRQGLWLRQV GH GURLW FRPPXQ (OOH O-HV!
WHQX GH O-H[LEH@GHHTRLXQ - BVUWMSXDV OH FRUROODLUH GH F

281./D QPFHVVLWpP G-XQ SUpPMXGLFH @bt §VitefXe Wp&ad FH O X
deux fois le méme préjudice, il est fait obligatigractionnaires de prouver que le préjudice
VXEL HVW GLVWLQFW GH FHOXL VXEL SDU OD VRFLpWp ,O
SHUVRQQHO (Q GURLW GH$S-$PWHIWQEORHJPH SUpFLWp S
TX-XQ SUpMXGLFH GLVWLQFW GHeRéhXH. G- OWDLRRFILQ @ip YR

40Cass. com., 3fars 2010, n° @B7.841:JurisData® 2016002958;Rev. socié®#¥l0, p. 304, note PE
CANNU »Dr. socié#&®10, n° 117, obisl. ROUssILLEXICP E2010, 1416, note COURET }{RTD con2010, p. 377,
obs. P.LE CANNU et B.DONDERO }BJS2010, p. 533, note RAFFRAY.

410|pidem

411 CA Versailles, Janv. 1993 Rev. sociét@93, p. 884CA Versallles, Jdin 1998, n346/96: JurisData®
1998055284BJS1998, p1168, note RBAILLOD.

412Y GUYON ET M. BUCHBERGER Administration 3 Responsabilité civile des administratd@i Sociétés Traité
Fasc. n13210du 24 fév. 2016.

413R.VATINET, La réparation du préjudice causé par la faute des dirigeants soaiales fl@idictions civiles
Rev. socié2é83, p. 247.

414 Cass. com., Zept. 2005, n° @38.952 JurisData® 2005030513Dr. société05, comm. 221, nale
MONNET ¥RTD civ2006, 316, ob3.MESTREet B. FAGESxCass. crim., Jett. 1991, n° 980.621 JurisData®
1991003102Rev. société92, p. 782, nok BouLoC.

415Y, GUYON ET M. BUCHBERGER Administration 3 Responsabilité civile des administrateprsit.

416Cass. com., Yaars 1974Gaz. Pall974, 1, p. 662, note A.P.S., CA Pgridl. 1991 JCP E1991, pan. 9%
Cass. com., Zépt. 2005, n°@B3.9520p. cit.
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O-DFWLRQQDLUH 1pDQPRLQV FHW DUWLFOH QH GRQQH
caractériser un préjudice personnel. Ce silence se manifeste aussi au niveau de la jurisprudenct
OHADA. ContrairemenD X GURLW 2+$'$ F-HVW OD MXULVSUXGHQFFL
pOpPHQW VXSSOpPHQWDLUH &HWWH TXHVWLRQ V-HVW QF
de valeur destitrdB X G- XQH U p G X FWlarR&Q)xEh@bke EdnBherdvalz e la Cour de

cassationk®H SUpMXGLFH FDXVp j O-DFWLRQQDLUH TXL HQ UI
VXSSRUWHU OHV SHUWHV VRFLDOHV Q:-pWDQW TXH OH I
personf. ' DQV FH FDV O-DRMWERQ®RDEUHUQE -$@M UpSDUDWLR!
tenu des enjeux, une définition de la notioredm#taire du préjudic® packit nécessaire. Or,

OD MXULVSUXGHQFH IUDQoDLVH |j O:-LQVWDU GX OpJLVOCL
celleci. Toutefois, selon un auteur, il convient de se référer aux conséquences du préjudice pour

appréhender cette notféh

282./-LGpHWRPHQWH GH FHWWH SRVLWLRQ UHVWULFWL
2+%$'$ UpVLGH GDQV OD VLW XDowW afpapt &Glal sagieiz Fod derr@a L U H
vocation aux bénéfices, mais il doit aussi supporter les pertes éventuelles. deacelle
FRQVpPTXHQW O:-DPRLQG Udodal HeP pQt VidasGeEnsSteiVUn LpPéRidicg H
personnel de celaf® $LQVL j GpIDXW G-XQ WHO SUpMXGLFH O:-DF
ne peut aboutir.

by / HV PRGDOLWpPYV GH PLVH HQ +XYUH GH O-DFWLR

283./H GpODL SRXU L QCahfo@rénteit aOx &rticds228234 du Code de
FRPPHUFH HWVH XH. RBPH O -DFWLRQ LQGLYLGXHOOH HVYV
ORUVTX-HOOH HVW GLULJpH FRK)GPEDQLHNVEGpUL JH-HIYWVSG
SURWHFWHXU VDXI j SURXYHU TX:-LO \ D HXorWENVSHQVLF
revanche, elle se prescrit par cing ans lorsque, par exemple, elle est dirigée contre le directeur

général délégué de laé&ant donné gaucun texte ne lui étend la prescription trieihake

417Cass. com. 3énv. 197(D. 1970. 643, not& GUYENOT, JCP1970. II. 16,385, note GuyoN; Cass. com. 18
juill. 1989Defrénol990, art. 34,788, p. 633, AHSONORAT xRappr. Cass. com. 4 mars 18851986, p. 88%
Cass. com. lawr.1997 n° 879RJDA5/97 n° 659, 2espée,BJS1997, p. 650, noteF.BARBIERI, RTD com.
1997, 647, ob&ETIT et REINHARD, D. 1998, somm. com. 180, oHaLLOUIN xCass. com., 15 janv. 2002
RJDAG6/02, n° 650BJS2002, p. 689, nO®RSYLVESTRE

418B.PeTIT, Rapport sur le préjudice perso®neG H O:-RINA/IR/BY, p. 924.

419Cass. com. 21 sept. 2004 n° 1RIDA12/04 n° 1326.

420CA Limoges, 17 janv. 2013 n° 11/01356.

421 A, CHARVERIAT, A. COURET, B.ZABALA, Mémentop. citn® 1422k C. civ., art. 2224.
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prescription triennale court & compter du fait domD&®H RX V-.-LO desaWp GLV
révélatiofr?.

284./ -DFWLRQ H[HUFpH SDBHn HrQt fraDg@i& D 8sDadohid que les
DFWLRQQDLUHYV GH 6% SHXYHQW GRQQHU PDQGDW SRXU H|
préjudice subi personnellementenVaR Q GHV PrPHV IDLWV RRZBIBUPpPHQ)
GX 4RGH GH FRPPHUFH &HWWH GLVSRVLWLRQ HVW DXVVL
L.227 GX &RGH GH FRPPHUFH TXL UHQYRLH DX[ GR2BSRVLWL|
167 du ©de de commerce énonce les conditions que doit remplir ledit mandat. Ce dernier est
écritetment RQQH H[SUHVVpRIK@WQTGDO WD IGRQQBH SRXYRLU G-I
GX PDQGDQW WRXV OHV DFWHV GH SURFpPXG-XOHHRB®RUBH
SRXYRLU G-H[HUFHU L@ #exhaivde emjistiGeHlolt iAdigReX lids/noms, prénoms
HW DGUHVVHYVY GH FKDFXQ GHVY PDQGDQWY DLQVL TXH OH C
GH O-LQGHPQLWpP UpFODPpPpHLYRDW HXDFXRX IGDHWH /BiL QYL
PDQGDWDLUH D ELHQ TXDOLWpP SRXUrdsoety tHe vohtitior@ -D FW L
prévues a cet article invalide le mandat. Les actions intentées sur la base de ce mandat invalide
ne seront pas recevalpesir défaut de qualité pour agir. Il serait dommage que sur une telle
HUUHXU O-DFWLRQ HQ UpSDUDWLRQ VRLW UHWDUGpPH ,O
Q-HVW SRVVLEOH TXH ORUVTX-HOOH HVW Ghéddl dplds FRQ W L
membres du directoffé Par extension a la SAS, une telle action peut aussi étre dirigée contre

le président ou les dirigeants désignés par les statuts.

285.(Q GURLW 2+%$'$ O -$FWH XQLIRUPH QH SUpYRLW OD
O - D F Wial&QCe/drdit semble considérer que chaque actionnaire est mieux placé pour
défendre ses intéréts. Cette position est préjudiciable pour les actionnaires, a cause des coUlts
ILQDQFLHUV G-XQH SURFpGXUH LQGLYLGXHOE&HOUS;DFWLR
puisque chaque actionnaire contribue aux frais de la procédure. Les charges sont ainsi allégées
'H SOXV O-DFWLRQ FROOHFWLYH HVW SOXV HIILFDFH TX-
G-XQ SUpMXGLFH SHUVRQQHO j FKDTXH DFWLRQQDLUH

422CA Limoges, 17 janv. 2013 47011356, C. com., art. L. 22%4; AUSGIE, art. 164.
423C. com., arfR. 225167. al. &
424 AUSGIE, art. 741.
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2)La reconnaissance par la jurisprudence francaise du
préjudice personnel O-DWWHLQWH DX[ GURI

286./-DSSRUW IDLW j XQH VRFLpWp FRQIqQUH DX WLWXOD
par son apport, celai dispose des droits politiques gupkrmettent de participer a la prise

de décision au sein de la société.

287.&RPPH LQGLTXp SUpFpGHPPHQW OD UHFHYDELOLWp
OD SUHXYH G- XQ SUpMXGLFH SHUVRQQHO GLVWLQFW GH |
rHFRQQDVW XQ SUpMXGLFH SHUVRQQHO ORUVTXé&hiO -DFWLF
par la société et a les conserver en raison de fausses informations diffusées par les dirigeants.
G-XQH UpWHQWLRQ G-:L Qnt&ibnPdesVdoR@esHNax&GHe pr&udde p vV H
SHUVRQQHO D DXVVL pWp UHFRQQX ORUVTXH O-DGPLQLVW
actionnaire minoritaii®ur les causes et les conditions de rdelsgs actiordans le but de
O'pYLQFHU*CH®MD DYRNVEWoWp MXJIp TXH OH IDLW SRXU XQ
O -DFWLR Q @dzitddridtahqedz Da@uMy a influer sur son consentemfaitt,naitre un
préjudice personnel qui doit étre répaoé ORUVTX-LO ODLVVH OHV DFWLRQ
FRQFHUQDQW O -DFTXLVLWLRQ G-XQ LPPHXEOH SRXU VRQ
HQYLVDJHDLHQW G -DFKHWHLUg pdiiQ torhPEh@eltoOies Ges\AffdiresRebt X E O +
OH GpIDXW Q: L& HRWP BRIEFF OH PDQTXH GH OR\DXWp HQYF

souvent sanctionné par la jurisprudence.

288./D UHVSRQVDELOLWpP SHUVRQQHOOH GX GLULJHDQW

G - D RoasLdifférentes décisions sont transposables dR&@Qui® X ] O-DSSRUW SDUWLI
H[HPSOH OH GpIDXW G-LQIRUPDWLRQ RX XQH LQIRUPDWLF
responsabilité personnelle des dirigedints, la faute serait de ne pas communiquer le projet

GH O:-RSpUD \nak Rétr&kada GispoQitkdn des actionnaires les documents exigés par les
textes. Par conséquent, dans le cas qui nous intéresse, le préjudice personnel distinct de celui de
la société peut aisément étre prouvé par un actionnaire. EDef@D WXUH PrPH GH ORI
YLROpHMGRWHVVW - REOLIJDWLRQ G-LQIRUPDWLRQ GH O-DFWLF
constitue un droit personneldecdfil. /H GpIDXW G-LQIRUPDWLRQ RX OD F
O-RSpUBWURGWISDY j O-DFWLRQQDLUH G-H[HUFHU YDODEC

425 Cass. com. 9. mars 2010 n20%47 RIDA6/10 n° 637. Cette décision a été confirmée par CA Limoges,
ch.civ., 17 janv. 2013 n° 11/01356.

426Cass. com. 8 nov. 2005 n° 138WDA3/06 n° 271.

427Cass. com. 12 mars 2013 11370 (n° 25B-D).

428Cass. com. Id¥éc. 2012 n° 124.305 (n° 1281-IFB).
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OHV WH[WHV 'DQV FHWWH VLWXDWLRQ LO GHPHXUH G
personnels. Néanmoins, en pratique, ces fautes sont difficilement commite$e oo mp

IDLW TXH OHV VRFLpWpV SDUWLHYV j O-RSpUDWLRQ RQW V
ERQQH PDUFKH GH O-RSpUDWLRQ

289.n fine OD PLVH HQ £XYUH GH OD UHVSRQVDELOLWp GH
est insuffisant & protégexanieux les intéréts des actionnaires. Toutefois, en ce qui concerne
XQH RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G:DSSRUW SDUWLHO G-DFW
personnelle du dirigeant serait valablement admiseden@R ODWLRQ BticBURLW G
TXL FRQVWLWXH XQ GURLW SHUVRQQHO GHseitDams/LRQ QD
renforcéede méme qu& DU G-DXWUHV VDQFWLRQV OpJDOHYV

B) LES SANCTIONS EFFICACES

290.3DUPL OHV VDQFWLRQV HOIDL FOFRHAHL CX-RIY & ROQUARDLANWY
HW FHOOH GH O-DMRXUQHPHQW GH O-DVVHPEOpPH JpQpUDC(

1)/D SURFpPGXUH G-LQMRQFWLRQ GH II

291.1RXV YHUURQV G- XQH SDUW OHV G Ldil@tWOHADAHY HQ W L
WDQW GX SRLQW GH YXH GH OD(aB4u& &uypmixtide vae- teQsbhR Q F W |
efficacité (b). Signalons que cette procédure dans ces ordres juridiques est étendue a toutes les
sociétés commerciales, pdstHOOH HVW LQVpUpH GDQV OHV GLVSRVI
dernieres.

a) Les différences entre le droit francais et le droit OHADA

292./H FKDPS G-DSSOLFDWLRQ GM ledrtaiirshRad mMeldro) GH |D
OHADAneprpYRLHQW GH VDQFWLRQ -WHQY'$ HOF W\ SRIeBisR\EHD IGJ B QY
GLVSRVLWLRQ GHV LQIRUPDWLRQV HQ FDV G-RSpUDWLRC
sanction pour nerespect de cette obligation peut étre rechedaméele régime général du
GURLW GHV VRFLpWpV $LQVL XQH SURFpGXUH G-LQMRQF
droit de communication préalable a toute assemblée @néfalkQMRQFWLRQ GH IDLU

429C. com., arl.. 2381, AUSGIE, art. 528
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un référé injonction sous astreffite& HWWH SURFpGXUH SHUPHW |j O-D
communication des documents par une ordonnance en référé du président du tribunal. En effet
DX[ WHUP HVL.G3810du Cate/deFcOntinercépreque les personnes intéressées ne peuvel
obtenir la production, la communication ou la transmission des docurne??$vi$eRa8x articles

26, L. 225115, L. 225116, L. 225117,L. 225118, L. 225129, L. 2251295, L. 2251296,

L. 22513, L. 225136,L. 225138,L. 225177,L. 225184,L. 22869, L. 2373 etL. 23726,

HOOHV SHXYHQW GHPDQGHU DX SUpVLGHQW GX WULEXQD!
ou aux administrateurs, gérants, et dirigeantsidgques soinde désigner un mandataire chargé di
procéder a cette communication. La méme action est ouverte a toute personne intéressée ne |
liquidateur, des administrateurs, gérants, ¢ HiRge@d$6Q L F D W L R Q r&ioX @hforinikeU P X O |
aux prescriptions fixées par décret &itat onsedsirenseignements exigés par ce décret en vue de Iz
GHVY DVVHPEOpHV /RUVTX:-LO HVW IDLW GURLW j OD GHPL
administieurs, des geérants, des dirigeants ou du liquidatefir limés estcdesméme de
O-DUWLGEBHO -$FWH XQLIRUPH GRQW O HsVlaGhdkRR&flsed/ HeR Q V
communiquer tout ou partie des documents viE&s eb@6adiicfgresent Acte uniforme, il est statué
sur ce refus, a la détnaBH O -DFWLRQQDLUH SDU OH SUpVLGHQW G|
Le président de la juridiction compétente peut ordonner a la société, sous astreinte, de communic
j O-DFWLRQQDLUH GD Qeb25 &b¥6 BIREShtWdtdRugddirmbe|lfetde/cés X [ DU W
DUWLFOHV GHV GRFXPHQWY SRXYDQW IDLUH O-REMHW G >

293.(Q GURLW IUDQoDLY OH FKDPS G:-DSSOLfDBaMsLRQ GH
OD PHVXUH IR2382 -duUOade Fd® lHommerce cite plusieurs artielasfs aux
GRFXPHQWY VRFLDX[ 7RXWHIRLY OD TXHVWLRQ TXL VH S
fairese limite aux documents sociaux prévus par cetattecjarisprudence francaise répond
a cette question p@® -DIILUPDWLYH HQ FRQVLGPUDQW TXH O-LQMR
GRFXPHQWYV SUplyX3¢1 8lDCHhde d® ¢cdmhheFE® HO D DXVVL pWp MXJp
G- XQH RSpUDWLRQ GH IXVLRQ TXH OHV UpVXOwB®WV G-H
GpWHUPLQDWLRQ GH OD SDULWp G:-pFKDQJH SHXYHQW r
soumis aux actionnaif@sLa jurisprudence francaise fait ainsi une interprétation restrictive de
O-DUVMIBFA@K &RGH GH FRPPHUFH thX i tallkemEl g2W a®itc pourO - L Q M

430 F, MANSUY, $VVHPEOpPHYV G :DR&gdsRQn@rDdcd) tdtes les assemhléesPréparation de
O-DVVHPEOpPH ,QIRUP DBLISAd@téTH#SD. RVEIBR du QEntaks2042, mis a jour le 23 févr.

2016.

431 |.-D. MUKA TSHIBENDE, /-LQIRUPDWLRQ GHV DFWLR @Quibir WbkVies \setdtd-FH G- XQ
anonymes de droit francais et du périmetre O.H.AFRMJAAIx 3 Marseille, 2009, p. 90 et 93.

432CA Paris, Ich. A, 26 mars 200RJDA n° 841, 2003, p. 745.

433CA Paris, 8 déc. 198Rev. sociél®89, p. 227, note Pe CANNU.
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REMHW OD FRPPXQLFDWLRQ GHV GRFXPHQWYV VRFLDX[ GR
SUpFLWp &HWWH LQWHUSUpWDWLRQ UBMWURBWDLWHRQH (
actionnaires. AWRQWUDLUH GDQV O-REMHFWLI G-LQIRUPDWLR!
IlUDQoDLVH GHYUDLW DGPHWWUH O:-LQMRQFWLRQ GH IDL
DWWHLQGUH FHW REMHFWLI &-HVW HQ WRXW ,BE&W OD SR\
ODTXHO Q38 dulCade B®Oddammerce ne fait pas obstacle a ce que le président du

tribunal ordonne la communication des documents non cités par‘te texte

294. & RQWUDLUHP HQ3&1 duCobDdJd# camnkrce, la liste des documents
poXYDQW IDLUH O-:RE M H Wait haniedtembhRi@ifew/dn RIQit GHARD L U H
- 0O-LQVWDU GH OD MXULVSUXGHQFH IUDQoDLVH OD MXUL
HQ SUpFLVDQW TXHSRVIVQEEBFWLRQ ©DPHV W HreguiffXV GHYV
Autrement dit, cette procédure ne peut pas concerner les documents qui ne sont pas prévus par
O-DUWLGFKOH  -$FWH XQLIRUPH /D SRVLWLRQ GH OD GRFWU
G-LQIRUPDWLRQ GHV DFWL RM®OdndidivOBADX.UDLW rWUH SUL\

295./-DSSOLFDWLRQ GH FHWWH SURFpGXUH j O-RSpUDW
G - D Fl\asLdrticlek. 238 GX &RGH GH FRPPHUFH HW GH O -$FWF
H[SOLFLWHPHQW UplpUHQFH DX[ GRRQPRRWVYDSISEDWLIWD |\
ODOJUp FH VLOHQFH OD SUptatgeeétertiue alQ@btn@rs\objet@e GH 1|
O-REOGIDWLREY j GLVSRVLWLRQ RX GH O:-REralesaViiRQ GH
O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH DSSHOpPH j VWDWXHU VXU O-RSpl
OD SURFpGXUH G-LQMRQFWLRQ GH IDLUH SRXU H[LJHU O
articleR.236 GX &RGH GH FRPPHUFHLHRUPH GOR OV$G WIS pUDWLR
G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI &HWWH LHRBBHQ Cdade @ UpV X0
FRPPHUFH HW GH O-$FWH XQLIRUPH UHQYRLHQW DX[ GF
GLULJHDQWYV H @nE®cdpi@ auxed Barias &nwifs 2U O-RSpUDWLRQ G|
RX G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI HQW U BocHlaHsda $tidtd® FL S H
bénéficiaire. De méme, conformément atinlesR. 2363 du Code de commerce et 674 de
O-$FWH XQLIRUPH OHV FRPSWHV DQQXHOV HW OHV UDSS
GRLYHQW rWUH PLV j GLVSRVLWLRQ RX FRPPXQLTXpV DX
extraordinaire appelée DWW XHU VXU O-RSpUDWLRQ &-HVW DLQVL T>

434p, Le CANNU, Des questions sans réponsdgléry. GuyoN, Dalloz, 2003, $03.

435[_.-D. MUKA TSHIBENDE, Op. Citp.94.

4386 TP| Yaoundé, Ord. Réf. n° 494/0, 6 fév. 2001 Ndjeudjui Thaddée c/Continental Business Machines S.A.
437C. com., art. L. 2289 et s.

438C, com., artl. 225115xAUSGIE, art. 525.
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IXVLRQ LO D pWp MXJp TXH OHV UpVXOWDWYV G-H[SHUWLV
HQ FDV G-LQVXIILVDQFH PDQLIHVWH GH O-LQIREBRWLRQ G
MXULVSUXGHQFH DGPHW LPSOLFLWHPHQW TXH OD SURFp!
+XYUH ORUV G-RSpUDWLRQV GH IXVLRQ RX G-DSSRUW SDU

296./D SHUVRQQH FRQWUH ODTXHOOH HVW ENQDJIpH OD
francais, la demda est engagée contre les dirigeants et non contre la société.defoeffat
Cour de cassationpx« @D SURFpGXUH RBUUO QY RQHMWASEQu@bidzIupsy UHO H
commerpé tend a obteiD FRPPXQLFDWLRQ GH FHUWDLQV GRFXPHQ
GLULJpH FRQWUH FHVY GLULJHDQWY SULV HQ #&HCette QRP SH
décision de la Haute juridiction constitue une interlRé@atiFRQIRUPH j OD OHWWUH
O - D W\X38F QuHCode de commeypaiisque celuFL SUpYRLW H[SUHVVpPHQW ~
doit étre dirigée contre les administrateurs ou les dirigeants de la société. Il convient de préciser
TXH ORUVDXWL.G HRW j OD GHPDQGH O:-DVWUHLQWH HW O
ces derniet8. Cette position francaise constitue une différence fondamentale avec le droit
2+%$'$ (Q HIIHW VHORKY @38 W HeQpidictRt gett ordonner a la société,
VRXV DVWUHLQWH GH FRPPRQOTXHX @ H Wh\UeREAABEQ/W V |
HQJDJpH FRQWUH OD VRFLpWp HW O-DVWUHLQWH SqVH VX

représentantyui exécuteront la décision du tribunal.

297./HV PRWLIV GH OD SUR.FEn@EXUGHADAL BI\aEighRAWdsRE

SHXYHQW GHPDQGHU XQ UplpUp LQMRQFWLRQ TX-HQ FDV
documents ouverts au droit de communicatioreffeth D X[ WHUPHV GGHOOGD YR O
uniforme, @i la société refuse de communiquer tout ou partie des docunt@aesR@slaux articles
SUpVHQW $FWH XQLIRUPH LO HVW VWDWXp VXU FH UHIXV
compétente statuant a bselddlgislateur OHADA semble avoir voulu limiter expressément
O-LQMRQFWLRQ j FH FDV ,0 UpVXOWH GRQF GH FHW DUW
GHV GRFXPHQWY QH SHXW MXVWLIL¥H W tierbm@aiatf, GG H G - L ¢
jurisprudence ancienne de la Cour de cassation fait une distinction entre le refus et le retard dans
la communication des documents. Selon cette jurisprudeEna@ngle retard apporté a la

communication des documents devant étre tenus a la disposition des actionnaires dans les ¢

439CA Paris, 14 juin 198&ec. Dallp$988, p105, note AVIANDIER.

44Cass. com. 2 quill. 2008, n° 620.643, Sté ITM entreprises c¢/Sté KerdigisData® 2008044663RIDA
11/2008 n° 1137.

441C. com., art. L. 23B dernierlméa.

442 A-M. CARTRON ETB.MARTOR /-DV V RF L p dahsQeR Ebkiévds tédies par le droit OHADdiers de
GURLW G 1QJareEW 20HSA. V H
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SUPFqQGHQW O-DVVHPEOpPH Q- @ Bé MBXedrcl DNAPAESt roudt XV G H

sur la forme duefus de la société permettant de demander une injonction de faire.

298.'DQV FHW RUGUH MXULGLTXH OD TXHVWLRQ VH SI
O-DFWLRQQDLUH IDVVH XQH GHPDQGH SUpDODEO¢# G-LQIR
oudesedJHSUpVHQWDQWY VRLW GEPHQW FRQVWDWpP .SRXU M X
/ID OHFWXUB2&#Miné*D GW LF@GAWH XQLIRUPH ODLVVH SHQVHU
est nécessaire. En effela société refuse de communiquer des documents cela suppose, méme
LPSOLFLWHPHQW TX-XQH GHPDQGH OXL D pWp DGUHVVp
FRPPXQLTXHU OHV GRFXPHQWY 'DQV OHV GHXjademe/ O LGy
dans cet article. A notre avis, on devrait plutdt considérer comme refus, toute opposition a la
FRPPXQLFDWLRQ G- XQH LQIRUPDWLRQ GHPDQGpH SDU O-LC
faut une opposition réelle ou un refus diment constaté pour endeepaeedure. Dommage
gue les travaux préparatoires de cet article ne soient pas accessibles, ce qui aurait permis de
mieux comprendre le sens que le législateur OHADA a entendu donner a cette disposition.
&HWWH LQWHUSUpWDWLR® QWM XBPEDUHXSDBDIQ FW 2H $FH QQ H- E
GH OD GRFWULQH GH FHW RUGUH MXULGLTXH ehl2&g3deXQH G
UHIXV GH FRPPXQLTXHU j O - RipuLsRifr@ugddds (Eidrds QURIEX BrebQna
ala société, le cas échéant sous astreinte, la communicatiériDdesestleddtisitn, aucune
DOOXVLBOQWH HWKWH GHPDQGH SUpDODEOH G-LQIRUPDWLRQ
MXJH Q-D SDV YpULILp VL O-DFWLRQQDLUH DYDLW IDLW
infructueus®’. Par conséquent, selon une partie de la doctrine, le refus dotie@tle non
SDV FRPPH OH IDLW GH QH SDV GpOLYUHU O:-LQIRUPDWLF
observer avec la plus grande diligence les dispositions ded2&tieles GH O-$FWH
uniformé*® /D SRVLWLRQ WDQW GX 73, GHh dobtik Es6ppotdckite G - X Q +
des intéréts des actionnaires. Néanmoins, faute de travaux préparatoires, il est préférable
G-DWWHQGUH XQH GpFLVLRQ GH OD &RXU GH MXVWLFH SR

299.& H GPEDW Q-H[LVWH @bsa hhésu@ 0iRE Mfus dddrsitue\pas
XQH FRQGLWLRQ SRXU LOQWURGXLUH -$BDWHS KO DIRWH I& DQM

443Cass. com., 5 janv. 19%&z. Pall926, 1, 389.

444TP| Yaoundé, Q. Réf. n° 494/0, 6 fév. 2001 Ndjeudjui Thaddée c/Continental Business Machines S.A.

445 | -D. MUKA TSHIBENDE, /-LQIRUPDWLRQ GHV DFWLR Quibir ltahg les/ soxididsH G- XQ
anonymes de droit francais et du périmétre O.H.Adp.Ait. p90.

446 |bidem
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position plus restrictive que le droit francais qui a évolué sur ce point depuis I1&10i NRE

/-D UW2R E© tette loi a, en effetD EU R J p LQ2BIIINIL FOOde deommerce qui
SUpYR\DLW H[SUHVVpPHQW OH UHIXV GH FRPPXQ3I8FDWLRQ
1 du Code de commer@et article ne faitplusrédlHQFH DX UHIXV FRPPH PRWLI
G-LQMRQFWLRQ 'pVRUPDLV OHV DFWLRQQDLUHV SHXY
G-LPSRVVLELOLWpP G-REWHQLU.238Vcdnire plisHepasyibilitesral D X [
ces derniet§ Ainsi, le seul fai& - XQH DEVHQFH G-LQIRUPDWLRQ FRQIqU
de demander une injonction de faire. Il ne se limite pas au seul refus clairement formulé par le
dirigeant de la soci&téSur cette question, le droit francais est donc plus protecteuraite le d
2+%$'$ ,0 HQ HVW GH PrPH GH O-HIILFDFLWp GX GLVSRVLW|

b) 8QH HIILFDFLWp GLIIpUHQWH VHORQ O-RUGUH MXL

300.Une efficacité maximale en droit francais /-D UMW23BD #u Code de

commerce dispose que le président du tribunal de commerce statug gn ref6BIVUINH T X -L O
rend une ordonnance en la forme des réfré8DU FRQVPTXHQW OD SURFpGXL
DX[ FRQGLWLRQV GX UplpUp WHOOHYV TXH O-XUJHQFH HW (
en la forme des référés permmiand ilyyp JULSSDJH GHV URXDJHV VRFLpWD
GRXEOH VLJQH GH OD UDSLGLWp HW GH O-HIILF®¥LWp OH
cequirend I IHFWLI OH GURLW G - Rimkeg?® GasMndispenNdaBRlep@ud L U HV
O-DFWLRQQDLUH G:-DYRLU DFFqV OH SOXV UDSLGHPHQW S
son droit de vote en toute connaissance de cause. En ce cas, la procédure de référé constitue ur
gage de rapidit¢ dol@ -HIILFDFLWp

301./H VHFRQG pOpPHQW TXL FRQFRXUW j O-HIILFDFLWp
SqVH VXU OH GLULJHDQW RX O,-dGrelénot¢ Whidhakikot | H QD FD W

44710i n° 2001420 du 15 mai 2001 relative aux nouvelles régulations éconapiauiiest. 12XL. GODON,
La protectiordes actionnaires minoritaires dans la loi relative aux nouvelles régulations écoB3d&2i00&s
p. 728.

448 A-M. CARTRON ETB.MARTOR /-DV VR F L p dahsQeR &bLi§¥D teyies par le droit OHAPAGIt.

L. 2D. MUKA TSHIBENDE, op. citp. 88.

449 A-M. CARTRON et B.MARTOR, article préc.

450] .-D. MUKA TSHIBENDE, /- L Q | RnldeDadtibrihaopscitp. 96; M. FOULON et Y. STRICKLER, Le décret
n° 20111043 du & septembre 2011 et la procédure en la forme des ré&fé2641, p2668.

451 M. CozIAN, A. VIANDIER et F.DEBOISSY, Droit des Soci@#£d. LexisNexis, 2017, 487, p. 23XCA Paris,
Irech. A, 31 aolt 2006, n° 06/885, aff. B. et alii c. B.F. SA eglii: BJS2007, p. 113, nofeM. MOUSSERON
452F -X. LUCAS La loi n° 200420 relative aux nouvelles régulations économiQuesociétds8-9, horsséie,
2001, spéc. fu7.
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de la sanction est certainememaetdaraéactére personnel de la condamEfidmpaisoncée

GH O-DVWUHLQWH OH GLULJHDQW VHUDLW GDYDQWDJH G
GHPDQGH GH O-DFWLRQQDLUH &HOD V-H[SOls@rkight SDU Ot
HQJDJpHV ,0 GHYUDLW GRQF SD\HU O-DVWUHLQWH GH VD
*pPQpUDOHPHQW O-rWUH KXPDLQ HVW SOXV UHJDUGDQ
ILQDQFLQUHPHQW G- -XQH FK DU 4 Hirigsdntx¥rhit n6césddiréréntGlds O - D V
GLOLJHQW /-DVWUHLQWH SRXUUDLW DXVVL DYRLU XQ HII
TX-LO SHXW rWUH PLV VRXV DVWUHLQWH LO VHUD SOXV C
des actionnairesVDQV DWWHQGUH QpFHVVDLUHPHQW XQH GHPL
conséquent, celEL DSSDUDVW GRQF FRPPH XQ H[FHOOHQW PR\F
dirigeant8* 3DU O-DVWUHLQWH OH GLULJHDQW QH SHXW VH
| -REOLEDMWQIRQPHU OHVY DFWLRQQDLUHV LQFRPEH DX[ GLUL
absence pour justifier un report de la communitatibe méme, les dirigeants ne peuvent
exécuter cette demande avec légéreté. A ce ditéeé ijugé que le repentir du dirigeant qui
GpFLGH GH SURFpGHU j OD FRPPXQLFDWLRQ GHV GRFXP
O-DFWLRQQDLUH GX GURLW GH SRXUVXLYUH OD SURFp¢
compléeté® (Q SOXV GH Ordgeantvduppbore it frai® e 1& procédure. Dans ce
FRQWH[WH OHV DFWLRQQDLUHV Q-KpVLWHURQW SDV XQH
/- DVWUHLQWH FRXSOpH GH OD FKDUJH GHV IUDLV GH SU!
procédure ALQMRQFWLRQ GH IDLUH

302.Une efficacité limitée en droit OHADA ,0 UpVXOWH G3HH @ 35 W HF (
uniforme que ke président de la juridiction compétente stafue Abrefdéte/ UqgJOHV G-RU.
et de compétence@LFLDLUH DLQVL TXH OD SURFpGXUH FLYLOH Q
O-HVSDFH 2+%$'$ 3DU FRQVpPTXHQW LO FRQYLHQW GH VH
GpWHUPLQHU OD MXULGLFWLRQ FRPSpWHQWH ickod TXL VL
compétente sera différente. Cependant, ce risque est atténué par le fait que pour des raisons
historiqgues, une majorit6 HV eWDWV PHPEUHV GH 0:-2+$%$'$ DGRSWH

453 F. MAaNsUY, $VVHPEOpPHV G :DR&gdsReQ@riDried B Youtes les assembléBseparation de
O-DVVHPEOpPpH ,QIRUPDWIdtRQ GHVY DFWLRQQDLUHYV

454 L. GODON, La protectiondes actionnaires minoritaires déndoi relative aux nouvelles régulations
économiquesp. Cit.

455 AMF (ex COB), Rappoit981, p. 34.

456 CA Rouen, 2ch., 17mai 1990 JurisData® 1996600230BJS1991, p. 407.
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processuel frang@ls Par conséquent, le juge compdtenVHUD VRXYHQW O:-pTXLY
I UDQoDLV GHV UplpUpV GDQV O-RUJDQLVDWLRQ MXGLFLDL

303.Comme en droit francais, la procédure est faitelacforme des éfgrés qui
JDUDQWLW XQH FHUWD L Q &hndinls, €ebe-dekiviyte [im@éd, ComReQdnW L R Q
GX IDLW TXH OD GHPDQGH HVW GLULJpH FRQWUH OD VRF
&HWWH VLWXDWLRQ SHXW GRQF GpFRXUDJHU OHV DFWLR
O-DVWUHKRQWIHH jGHDOD VRFLpWp pWDQW DX ILQDO VXSSRU\
de celleci. lls ne souhaiteront pektre pas ajouter des charges a la sociéte, qui sont susceptibles
G-DYRLU XQ LPSDFW QpJDWLI VXU Qitfe\coEDIS hevepeative@é! FHW'
supporter les frais de procédure peut gravement freiner les actionnaires a faire une telle
GHPDQGH 2U O:-DVWUHLQWH VXU OHV GLULJHDQWYV DXI
UDSLGHPHQW SR \W¥ cah®ridnictiGhE Cettd poditloR Qu législateur OHADA,
comme le dit un auteur, confédedacto une immunité aux d@ijga@R UV PrPH TX-LOV
souvent les auteurs du refus de communication des documents sociaux. Par leur refus, les
dirigeants peuvent également poursuivre un intérét personnel distinct de celui de la société. Par
ceteSRVLWLRQ OH OpJLVODWHXU 2+%$'$ QH SUHQG SDV HQ |
la protecionGX GURLW G-LQIRUPDWLRQ GHVY DFWLRQQDLUHV [/
conduit le droit OHADA a faire pression sur laétale auteur du refus qui est le dirigeant.
&HSHQGDQW WDQW HQ GURLW IUDQoDLV TX-HQ GURLW 2+
DPpOLRUp GDQV XQ VRXFL GH SOXV G-HIILFDFLWp

304./HV SLVWHV G -.DEApe® gl Wantedn® Qlus spécifiquement lg dro

2+%$'$ LO VHUDLW VRXKDLWDEOH TXH O-DVWUHLQWH HW O
HQ FDXVH 3RXU FH IDLUH LO VHUDIOM @p&5RWWYaX @ HI RSUHP A
inclure cette possibilité. Cet article pourrait étigerdd la facon suivantei la société refuse de
communiquer tout ou partie des documents viS@s abgedassus, la juridiction compétente
VWDWXH j EUHI GpODL VXU FIh juridictod comg2ients peBtQdBher Gux
administrateuaux gérants, aux dirigeants ou au,lspudastreinte, de communiquer les documents
O-DFWLRQQDLUH GDQV 525+t526-dde3sBd RMIVRTXVLIQ [ MW DIXI VD I GW

les frais de procédure sont a laadraigestidateurs, des gérants, des dirigeants ou du liquidateur mi

457P, K AGBOYIBOR -XJH GH O-H[pFXWLRQ HW M XAHRDAH 2003, pp1pstxEDQV O -2
MBOssQ Le réle des juridictions nationales et le droit harmdRi#&l, 2000, pp216 et s., spéc.217.

458H.-D. MobpI Koko BEBEY, La réforme du droit des sociétés commerciales de droit[At.Rev. socigtés

2002, pp255 et s., spéc. p. 260, note (18).

4591, 2D. MUKA TSHIBENDE, /- LQIRUPDWLRQ ,6pd&pDOBWLRQQDLUHYV

460 | pidem.
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causeé & -HV-8tedleXXT XH O-LQMRQFWLRQ VHUD VXIILVDPPHQV
PLHX[ OH GURLW G:-LQIRUPDWLRQ GHV DFWLRQQDLUHV HQ
TXH OD IXVLRQ RX O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI HQ SDUW|

305.6-DJLVVDQW GHV SLVWHV G-DPpOLRUDWLRQ FRPPX(
souscrivons pleinement a cette solution qui consisterait a étendre davantage le domaine de
O-LQMRQFWLRQ 3RXU FH IDLUH LO VHUDde#/disSpRs{tiKM3L WD E O
prévues dans les artidle238 GX &RGH GH FRPPHUFH HW GH O-$FWF
«motammefft $LQVL O-pQXPpUDWLRQ VHUDLW H[SOLFLWHPHQV

3066 RXOLJQRQV j WRXWHV ILQV XWLOHV TX-HQ GURLW
sanction possible. En effetO - DIU 28&1FdD i©ode de commerce prévoit la ipddé de
désigner un mandataire chargé de communiquer les documents demandés. Ce choix est ouvert
j O-DFWLRQQDLUH GH PrPH TX:-LO SHXW GHPDQGHU O-DMR
O-RSpUDWLRQ

2) DMRXUQHPHQW GH O-DVVHPEOpPH J
extraordinaire

307.Les textes applicablesAux termes desticle872 e873 du Nouveau Code de
procédure civile, le président du tribunal de commerce peut ordonner enaéfésdes mesures
TXL QH VH KHXUWHQW j DXFXQH FRQWHVW®¥& Wénike@nVpULH X
SUpVHQFH G -XQH FR®OWNVRHDANURY ¥ROIWHIUWHD WRLUHV RX (
pour prévenir unntege imminent, soit pour faire cesser un trouble mafifé&ent@nDilkciteU H V
WHUPHY OD GpFLVLRQ G-DMRXUQHPHQW GH O-DVVHPEODPF
référésCette forme de référé introduite par le décret dédefnbre 193 EpQpILFLH G-XQ
certaine autonomie, qui permet au juge de prononcer des mesures trés variées. Néanmoins, le
juge ne peut trancher le litige au fdwttk action en justice a cette fin peut étre intentée par
O-DFWLRQQDLUH réferRXUne@dandr ivtéLite pat @mple requéte ne suffirait
pas®

461, 2D, MUKA TSHIBENDE, /- L Q | R U P B &ttloRQire® b cit p.99.

462Déc. n° 73 GX GpF LOQVWLWXDQW XQH TXDWULgQPH VpULH GH GI
nouveau code de procédure ciMIBRFdu 22 déc. 1973 p. 13660

463T, com. Paris, 5 juin 1988D bancairebeursEd89, n° 16, p. 213, obk.JEANTIN etA. VIANDIER.
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308.'"H WHOV WH[WHV Q-H[LVWHQW SDV HQ GURLW 2+%$'%
procédure civile. Il convient donc de se référer au droit national de chaque Etat membre de

cette organisation.

309.La réticence des tribunaux a ajourner une assemblée générales décisions

G-DMRXUQHPHQW G-XQH DVVHPEOpPH UHVWHQW WUqV UDULI
DVVH] UpWLFHQWY j SURQRQFH & A ebt égard RebiNtere&ssanddeD V V H P E
UHOHYHU OHV WH U filbhuNal @e BohnMrEeldd PatiQ & 1G98 <attendu que le
MXJH GHV UplpUpV GRLW SHVHU OHV LQFRQYpQLHQWYV UpV
JpQpUDOHY HI[WUDRUGLQDLUHYV GHY D Q VWRquw\Vapkstected VXU O
minoritaires ne doit pas systématiquement justifier une entrave au fonctionnement habituel des re
TXL JRXYHUQHQW OH IRQFWLRQQHPHQW GHV VRFLpWpPV FF
permette®DV DX MXJH GHV UplpUpV GH SUHQGUH XQH PHVXUF
ERXUVLHU VHUDLW VDQV FRPPXQH PHVXUH DYHF OHV LQW
assemblées qui est $dlliDiths cette espece, les actionnaires souhaitaient faire ajourner les
DVVHPEOpPHYV JpQpUDOHY H[WUDRUGLQDLUHY TXL GHYDLH
entre des sociétés cotées. La demande a donc été rejetée aux motifs précités, INéanmoins
convient de relativiser cette décision qui tient compte notamment du fait que les sociétés en

présence sont des sociétés cotées.

310.'qV O-LQVWDQW Re OHV PRGDOLWpPV GH OD IXVLRQ Q
irrémédiable rendant probablevice du consentement des actionnaires ou ne révelent aucun
abus évident de majorte OHV MXJHV GHV UplpUpV UHIXVHQW G-F
O-DVVHMPEIDPWHW FHWWH RSWLTXH LO DSSDUWLHQW DX[ DF
preuve que la consultation des rapports des commissaires leur a é8 tehumégent de
SUpFLVHU TX - XORDWYUL O WHPHAEH O-LUUpJXODULWpP HQ PD\
UDSSRUWV GHV FRPPLVVDLUHV QH SUR Ylisse@&tol2is W SDV
uniquement du refus par la société de leur consdffatd U DLOOHXUV GqV O-
O-LQIRUPDWLRQ GHV DFWLRQQDLUHYVY D pWp GRQQpH GDQ\

464 A, BONNASSEet N. JULLICH, Fusions et scissioRs Effets. Actions en contestatindCL Sociétés Tréaitssc.

n° 16220, derniére mise a jour 4 nov. 2015, n° 209.

465 T. com. Paris, leéc. 199, SA Conseil et Gestion internationale (CGIl) et @amaoN és qual. et a,
RJDA1993, n° 518JCP E1993, J.384, note\AANDIER.

466CA Paris, 28éc. 1992BJS1993, p. 434, note B CANNU.

467Cass. com.,j8il.2003, n° 1182D, Consorts Barré c/SA Brosse Packaging et aBti&8003, p1152 note
M-L. COQUELET.

468 |bid, A. BONNASSEet N. JULLICH, Fusions et scissiofis Effets. Actions en contestatipdiCL Sociétés Traité
Fasc. n° 1620, derniére mise a jour 4 nov. 2015, n° 209.

116



i RUGRQQHU OH U H% RAflnyil @HWOQIRWWHHWP HXpHOHY DFWLRQQD
communication que des documents visés par le§texs QVL XQ UDSSRUW G-H[St
DXTXHO OHV FRPPLVVDLUHV VH UplqUHQW GDQV OHXUV
actionnaires et ces derniegspeuvent se prévaloir de cette absence de communication pour

REWHQLU O-DMRXUQHPH&WS)GH HJ-DWEF HFPH G+ I QRLMLEGRH \
G-XQH DVVHPEOpPH JpQpUDOH GHPHXUH XQH PHVXUH H[FHSE

311.4XHOTXHYVY H[HPSOHV G- -DMRXgeqamkrH QW MRXOWVYHPIEQ
VXSSRVH GH UHQYR\HU O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH j XQH GDV
VRXYHQW XQH LQVXIILV D QdeklactibnQdireains\ed c& -de@ivRtldiPde W L R Q
O - R E O deJdavihuric&ion, le juge des référés peut, si les raisons impérieuses le justifient,
RUGRQQHU DX[ GLULJHDQWY GH UHSRUWHU OD GDWH GH (
constitue un moyen de protectiGn X GURLW G:-LQ RUIPFDQWIRIQUBWVSLQVL O
a été admis par les juges du fond en*#960Q O-HVSgFH XQ DFWLRQQDLUH
société la communication des documents sociaux pour lui permettre de voter de maniére utile
j O-DVVHPEOpPH JpQX¥HDOMKUTXALHFHFYRORLSWWHW BBMY WURLV GHL
mise a disposition desdits documents,-cetuifait enjoindre a la société la production des
pOpPHQWY GHPDQGpV /H MXJH IDLW GURLW j OD GHPDQG
générke dans le but de permettre au demandeur de prendre préalablement connaissance des
documents. Cette position semble également avoir été adoptée par le TPI de Yaoundé qui, dans
XQH GpFLVLRQ D DGPLV LPSOLFLWHPHQW EXHer@déideM XJH S
O-DVVHPEOpPH MXVTX-DX UHVSHFIMR IBK G-XRIHVRG H UMRNPLPRX@ A
MXJH GHV UplpUpV RUGRQQD O-DMRXUQHPHQW GH O-DVVF
VHFRQG UDSSRUW G:-pYDOXDW L RQoraaisganseDdes Wipdritabe¥ D L W
tardivemertt®. Il en a été de méme pour permettre aux actionnaires de prendre connaissance
GX UDSSRUW GH O-H[SHUW

312./D MXVWLILFDWLRQ GH ®pBNWBFRRMEMAR HBHVO -DMRXUQ'}
permettre aux actionnaireXx§g UHORLYHQW XQH LQIRUPDWLRQ G:DY
connaissancedeceld 'DQV O:-DIIDLUH UHODWLYH j OD IXVLRQ OF

469T, com. Paris, 1eéc. 1992, SA Conseil et Gestion internationale (CGI) 8tuances qual. et ap. ti
470 A, BONNASSEetN. JULLICH, Fusions et scissioAsEffets. Actions en contestatiap, citn® 209.

471CA Paris, 8léc. 1988BJS1989, p. 337.

472 A, BONNASSEetN. JULLICH, Fusions et scissioAsEffets. Actions en contestatiap, citn® 210.
473TGI Strasbourg, 23 sept. 1968). com 970, p. 150, n° 16.

474TPI Yaoundé, Ord. Réf. n° 494/0, 6 fév. 20@1 cit.

475Trib. com. paris, 28c.1994RDBRB 1995, p3233.

476CA Versailles, ci411 sept. 20147 14/03997SARL AviategSA MotulxSELARL Minault/c SA Motul
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LPSRUWDQWH SXLVTX-HOOH FRQFHUQDLW OD SDULWp G-
sullILVDPPHQW OH WHPSV SRXU SUHQGUH FR®#&pM@IL&/DQFH
LQXWLOH 3DU FRQVpPTXHQW LOV Q-DXUDLHQW SDV XWLO't
générale extraordinaire. Par cette décision, le juge semieFénth OH GURLW G:-LQIR!
DFWLRQQDLUHYV HW SDUWDQW OHXU GRQQH OD FDSDFLWp
FDXVH /-LQMRQFWLRQ VHUDLW SULYpH G-HIILFDFLWp VL (
pour mieux appréhender et goendre les documents transmis, pour ainsi éclairer son droit

de vote.

313./H UHSRUW G- XQH DVVHPEOpPH JpQpUDOH FRQVWLWX
reconnait une doctrine avisé® K FD OHQ G U L H Urés sen@,8t DXWR R QOQHHI\PW QH) H
aux sociétés en présence un préjudice trésEmptfiegnsi les sociétés veulent rapidement
réunir les assemblées, elles transmettront les documents demandés dans les plus brefs délai
SRXU SDUIDLUH OtidnQeired)ne vbligRtid@erGbthble Pdse sur les sociétés pour
SHUPHWWUH O-LQIRUPDWLRQ GHV FUpDQFLHUYV

477 P, LE CANNU, note soud. com. Roubaix, ®ai 1994Association Défense des Actionnaires Minoritaires
(ADAM) c/SA La Redouteop. cit.
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CHAPITRE Il 3 [/ INFORMATION DES
CREANCIERS, UN PREALABLE AL ACTION
EN OPPOSITION

314./-RSpUDWLRQ GH IXVLR Qif &&Xble pbreiSaRdinty abxitos tldd O G - L
FUpDQFLHUV SXLVTX-HOOH LPSRVH XQ FKDQJHPHQW GH
RITULU OHV PrPHV JDUDQWLHYV TXH O-DQFLHQ (Q FH TX
bénéficiaire, ils encourent le resda voir leur gage général diminué en raison de la transmission
du passif. De plus, ils seront désormais en concurrence avec les autres créanciers sur les bien:
TXH OH GpELWHXU SRVVpGDLW DYDQW OD UpDOLYDWLRQ
doivent pouvoir protéger leurs intéréts. Cette proteQ@FHVVLWH TX-LOV VRLHQ
O -RSpUdtivril R Q

315.'DQV O-XQH RX O-DXWUH RSpUDWLRQ O-LQIRUPDWL
GURLW G “‘REBRNMLWLRQ@GURLW G-RSSRVLWLRQ H¥WiXQH LQ
Q-D pWp FRGLILpH HQ GURLW IUDQ o [Quilst 1966V EN REILPpWpPV T
2+$'$ O-LQVWLWXWLRQ D YX OH MR Gq&HOOHERWH M HLQ R

sur les sociétés commerciales.

478Cass. com. &juin 1993, n91-14.740.
49M.GERMAIN /-RSSRVLWLRQ HELBARLMN°GHY. BRFLpWp
480 | 0i n°® 66537 du 24uil. 1966 sur les sociétés commerciaesit.
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SECTION | 3 LA MISE A DISPOSITION DE
L INFORMATION AUX CREA NCIERS

316.- O-LQVWDU GHYV DFWLRQQDLUHV O:-LQIRUPDWLRQ
GLVSRVLWLRQ GHV F U p D Qiéelgérididle\eRrBdr@naireRppBIEe Wstaur $uv H P
O - R S p'tl BIW 4eRéalise au registre du commefce HW SDU G-DXWUHV PRGDO

813 Le registre du commerce

317./-HQWUpH HQ YLIJXHXU GH OD GLUHFWLYH HeSURSpHQ
GH FRPPHUFHY DX VHLQ GH O:-8QLRQ HXURSpHQQH SRXUU
WRXV OHV eWDWV PHPEUHVY $ FRPPH F-HVW GpMj OH FD'
fichier régional (B).

A) /-$0e/,25%$7,21 '( ACCES - /-,1)250%$7,21 3%$5
/-,17 RCONNEXION DES REGIS TRES DE COMMERCE AU
6(,1 '( /-81,2 EUROPEENNE .

318.$YDQW O-HIIHFWLYLWp GH O-LQWHUFRQQH[LRQ GHV
i O-.LQIRUPDWLRQ O Hdé d&mEevaL greffeREQMAVO GRIE O LRI HMWULIRQL R

informer les créanciers (1).

1)Le dépobt au greffeGX SURMHW GH O-RSpUD\

319./H SURMHW GH IXVLRQ RX G-DSSRUW SDUWLHO G:-DF
de commerce du sieége desdites sdéiétésnte purs au moins avant la date de la premiére
DVVHPEOpPH DSSHOpPH j VWDWXHU VXU O-RSpUDaW¢aRQ RX D
G-RSpUDWLRQ VLPSOLILpR.2BRQU RAd® ¢eRéh@nafEsE@pratiquw,L F O H
les conseilespectent généralement un délai de quaraqt@urs. Ce délai long constitue une
JDUDQWLH GH OD ERQQ HleHigpdEXWLRQ GH O-REOLJDWLRQ

481/ infran® 486 et s.
482C, com., arlL.. 2366, al. 2, AUSGIE, art. 194.
483V/_ infran® 554 et s.
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320.&RQWUDLUHPHQW DX SURMHW G-XQH RSpUDWLRQ LG
estdépo/p DX JUHIIH XQ PRLY DYDQW OD GDWH GH O-DVVHPE(
JUDQFH DSSHOpPH | VWDWXBPJIVXO0DVRIWUQWLEBRY VRXKDL
DYHF OH SUPFpGHQW /H GpODL G-XQ rénRlodrs-IVea/justdeX V. S UR
SDU O-pOpPHQW G-H[WUDQpPLWpP GH O-RSpUDWLR@e2Q YRL)
TXH UHQIRUFH O-LQWHUFRQQH[LRQ GHV UHJLVWUHYV

2)/-LOQWHUFRQQH[LRQ GHV UHJLVWUH\

321.Le systéme de coopéation déja existant.Une coopération entre les registres de
commerce existe par le biais du registre européen du commerce, dénommé en anglais European
Business Register diEBRx qui a débuté en 1992Cette collaboration est volontaire et
V-HI[HUPHEDXWHW G- XQ DFFRUG GH°SDUWDJH G-LQIRUPDWLRQ

322.6 XU OH SODQ MXULGLTXH O:(%5 D SUuLV OD IRUPH
économique (GEIEY. Ce registre européen favorise la collecte des informations sur une
société dans les registres du r&8e@ate recherche concerne aussi bien les sociétés situées
GDQV OHV eWDWV PHPEUHV GH 0%86 teBispreld YalRfiBalite @eQ H T X -
GRQQHU XQH LQIRUPDWLRQ ILDEOH VXU OHV HQWUHSUL
informations fourniesont dans la langue du demarf@etioutefois, cette coopération semble
LQVXIILVDQWH SDUFH TX-HOOH QH FRXYUH TXH BPeHUWDLQ
SOXV HOOH QH FRQFHUQH TXH O-DFFqV j O-LQIRGPDWLRQ
FDGUH SDU H[HPSOH G:-X¥H IXVLRQ WUDQVIURQWDOLgqUH

323./-LQWpUrW GH O-LQWHUFR QQHJLROP BWVR Q HE VWW G H
DFFHVVLEOH D uxpledeClettOdiBiQitéR@QiL pH j O - D Ecomhéxie G-LQW

entre les registres dommerce au sein de cette espace. Ce probleme est désormais résolu par

484C. com., art. R. 2365, dernier alinéa.

485V, http://www.ebr.org, consulté le 15 janvier 2017.

WWE&RPPLVVLRQ (XURSHHQQH H[ FRPPLVVLRQ GHV FRPPXQDXWpV HXUF
registres du commerce, 4 nov. 20R8v. sociép899, p. 892, obs.IBCOURT.

487|bidem.

488 http://www. ebr.org, consulté le 15 janvier 2017.

489 pid.

WERPPLVVLRQ (XURSHHQQH H[ FRPPLVVLRQ GHV FRPPXQDXWpV HXUF
registres du commercg, cit.

491ywww.ebr.org, consulté le 15 janvier 2017.

492B. LECOURT $FFqV rma&ioh it Rs sociétéesGLUHFWLYH VXU O-LQWHUFRQQH[LRQ Gt
GHV VRFLpWpV DX VHLQR&/H0O®EPIlpRES8. HXURSPpHQQH
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la directive européen@12/17**dont les dispositions sont reprises par la directive du 14 juin
20178 HWWH LQWHUFRQQH[LRQ D SOXVLHXUV DYDOWRHB®OH'
coopération volontaire entre les regiSfrésnsi, ceux qui sbaitaient accéder a ces registres
étaientFRQIURQWpV G-XQH SDUW j GHV V\VWgqPHV GH UHFKF
difficultés linguistiqu& Dans un contexte de librercalation qui induit une liberté
G-pWDEOLVVHPHQW DX VHLQ GHV eWDWV PHPEUHYV GH O-8¢

ainsi que les créanciers doivent avoir accés a une information fiable sur les sociéteés.

324.Ensuite, O-LQWHUFR Q QH [L Rsation Dded. @pératibnsOdz fuspbO
transfrontalieres. Pour cette derniére opération, la directive considireapeskation entre les
registres est une nfi¢esdt® SHQVH DXVVL j O-XWLOLWp GH O-LQWHUF|
G-LQVROYDELOLWp WUDQVIURQWDOLQqUHV

325.Enfin, compte tenu du fait que le marché unique européen posséde de nombreux
groupesdeBRFLpWpV LO VHUD GpVRUPDLY SOXV IDFLOH G-REW
GLUHFWLYH LQWHUFRQQH[LRQ YLVH GRQF j DPpOLRUHU (
VRFLpWpV /HV FUpDQFLHUV SRXUUR Q WileDrfaRgué ¢ffldieeL U HF W I

lIs limiteront ainsi les frais de recours a un traducteur.

326./HV PRGDOLWpPV GH.OHLQWMWUYPRIQQHRWBABUFRQQH[LRC
compose des registres des Etats membres, de-farpiateentrale européenne créée par la
directive et du portailjistice eurof@&nqualité dexs RLQW G - D K d\WisiplesHERW URQL T
PHPEUHV RQWGH RRBPQDIODWILR @ -LQWHURSpUDELOLWpPp GH O
G-LQWHUFRQOQH][lRpRteBME*OH ELDLV GH

327.La finalité de la platerme est de transmettre des informations contenues dans
chacun des registres des Etats membres aux registres compétents des autres Etats membres
dans la %ersion linguistique pesffiengetraitement des de@aGHY G- -LQIRUPDWLRQV

dans les registres nationaux qui concernent les sociétés ou les succursales est assuré par |

493'LU 3DUO HW &RQV 8( Qf G X MXLQ VXU Cetd€3BoeldttB R QQH[LF
modifiant la directive 89/666/CEE du Conseil et les dire@d@/56/CE et 2009/101/CE du Parlement
HXURSpHQ HW GX &RQVHLO HQ FH TXL FRQFHUQH O-LQWHUFRQQH[LRC
JOUEL1S6 juin 2012.

494Djr, 2012/17/UE, 4 consid.

495B,LECOURT 'URLW GHV 6RFLpWpV :Gridy @a8dz,[R®DRaid XAUR &ublife@ijanv. 2016.

496Djr, 2012/17/UE, 3 consid.

497B.LECOURT 'URLW GHV 6RFLpWpPpV @GHItO-8QLRQ HXURSpPpHQQH

498Djr. 2009/101/CE du Brlement européen et du Conseil du 16 sept. 2009 rendant a coordonner, pour les rendre
PTXLYDOHQWHY OHV JDUDQWLHV TXL VRQW H[LJpHV48Gd2@GE¢mOHY (WDW
alinéa du traité, pour protéger les intéréts targtsdeciés que des tiers, dis 4

49| bidemmouvel art. 4is 8§ 3.

500Djr, 2012/17/UE, 9 consid.
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«portair”™ & H GHUQLHU GR L #¢s hotledsDdatives disporiibleE davis jto@tes les langues
R11L FL HDM® dnun@rdnt@esdndications et actes soumis a infotthation

328./-pFKDQJH G-LQIRUPDWLRQV VH IDLW VXU OD EDVH C
VRFLpWp pWDEOLH GDQV O-8QTRQ@RXIWQVDFIRLjWWHHV OVRE
O-LQIRUPIDGMHARARWPLIODQW GRLW FRPSRUWHU GHV pOpPHQW\
PHPEUH GX UHJLVWUH OH UHJLVWUH QDWLRQDO G-RULJL
SBUpFLVRQV TXH O-LGHQWLILDQW Q-HVW XParlcansequeniti SR XU
OHV VRFLpWpV HW OHV VXFFXUVDOHV Q:-RQW SDV j OH

commande¥

329./-LQIRUPDWLRQ REMHW . GHd pablitit® paH BF&QPael [LR Q
G-LQWHUFRQQH[LRQ FRQFH¢® s Gtatifs etQduR bhedifidtol@sQ V' V XL Y
nominationsk OD FHVVDWLRQ GHV IR QFWkak @&ndHavwhuéllement @ W L W p
montant du capitadouscrit lorsque les statuts indiquent le capital aptie@ssdocuments
conptables de chaque exercice, le transfert du siégelaodiakolution de la socigté
décision judiciaire prononcant la nulléda sociétda nomination des liquidateyia cloture
de la liquidation et la radiation du regfstrear une interprétation extensive, toutes les
RSpUDWLRQV HQWUDvVQDQW OD PRGLILFDWLRQ GHV VWD\
VI\IVWgPH GH O-LQWHUFRQQH[LRQ 3DU FRQVpPTXHQW OHV
SDUWLHO ®WFWWUHGEXEBLpY YLD OH V\VWgPH G-LQWHUF

entrainent une mise a jour des statuts.

330.Selon la directive, les informations doivent étre accessiblesndimmsat de message
normalis€et les copies électroniques des actes pourront étre rendues publiques via le systeme
G - L Q W H U REQfiQ, Hé¢lleRk Qrécise que les informations relatives au nom, a la forme
VRFLDOH j O-eWDW PHPWpP HI\GW QW IHW N HOXOPH/RPLj VRQ (
seront obtenues gratuiten&nt

331.6-DJLVVDQW GH OD IXVLRQ WUDQVI1IBRd@W®HOLqUH

directive2005/56/CE du 26ctobre 2005 sur les fusions transfrontaliéres prévoyait déja une

501|bidenil2: consid.

502Dir. n® 2009/101/CE, nouvel art.t8r § 3.

583&HW LGHQWLILDQW XQLTXH HXURSpPpHQ UpV Xde W EondiKsstog dOHEHQW G- H
2015 établissant les spécifications techniques et les procédures nécessaires au systéme d'interconnexion des registri
mis en place par la directive 2009/101/CE du Parlement européen et du Zod&diD juin 2015.

504Dir. 202/17/UE, 14 consid.

S05Djr, 2009/101/CE, art. 2.

506 bidepnouvel art. 8r § 2.

507Dir. 2009/101/CE, nouvel art. 3 quater, § 2.
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cogpération transfrontaliere entre les autorités gérant les ragaisesle ne contenait pas
G-LQGLFDWLRQV VXU OHV PR &[Parlcovipdduént, th@oopétatiGri-HétatD Q R
difficile faute de texte prévoyant les modalités decicelet oubli est corrigé par la
directive2012/17/UE, codifiée par la directive 2017/1132/Unsi, les autorités tenant les
UHJLVWUHY DGUHVVHQW OHY QRWLILFDWLRGMISEBRDYV GpOD
été préférable que le Iégislatetmpgen fixe un délai de notification pour assurer la sécurité
MXULGLTXH GH O-RS pddzi#dn&leps. HW OD SURWHFWLRQ

332.Ladirective doit étre salu&XLVTX-HOOH UHQIRUFH O-DFFqV j O-L
Elle contribue a une plgsande efficacité du marché intétuContrairement au droit de
O-8QLRQ HXURSpHQQH OH GURLW 2+$'$ D LQQRYp HQ SU|
G -LQIRUPDWLRQV HQWUH OHV GLIIpUHQWY UHJLVWUHYV

B) LAFACILITETH E25,48( '( /-$&R6 - /-,1)250$7,21
PAR LE FICHIER R EGIONAL EN DROIT OHAD A

333.Le dépbt au greffedu projet - O-LQVWDU GX GURLWH UD®eWHYV
XQLIRUPH LPSRVH OH GpS{W GX SURMHW GH IXVLRQ RX G
du siege des socit¢ SDUWLFLSDQW j O-RSpUDWLRQ GDQV XQ G
O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH H[WUDRUGHE Q& IHWVWDXSGH GHHI p WG
le droit frangais qui prévoit un délai de trente jours.

334.Le fichier régional. Le droit OHADA prévoit une centralisation des informations
GDQV OH ILFKLHU UpJLRQDO WHQX j OD &RXU FRPPXQH G
G -, YR ICH fithier centralise les renseignements et les informations contenues dans le fichier
national. Ce derniepntient les éléments consignés dans chaque registre du commerce et du
FUpPpGLW PRELOLHU GH 8 - QROQWRBRPENQWRDPELFRWH X)L IR
sur le droit commercial général, toutes les informations détenues par le fichier national de

508 Djr, 2005/56/CE du Parlement européen et du Conseil du 26 oct. 2005 sur les fusions transfrontaliéres des
sociétés de capitg art.. JOUE25 nov. 2005, nouvel art. 13. Elle a été transposée en droit franchis par la

2008649 duw3juiL.2008SRUWDQW GLYHUVHV GLVSRVLWLRQV G-DGDSWDWLRQ G X
JORFnN° 0155 du 4uil.2008, p. 107@6xEe n° 1 etDécr. n° 20041 du5 janv. 200¢€elatif aux fusions
transfrontaliéres de sociétés JORF n° 0005 du 7 janv. 2009, p. 449

texte n° 28

50Pir. 2005/56/CE,op. citnouvel art. 13.

510Depuis juin 201 Tes registres du commerce ou des societesxXi®¥t OHYV SD\V GH O-8( VRQW LQWHL
eMXVWLFH TRXWHIRLY DSUqV XQH UHFKHUFKH HIIHFWXpH SDU QRV

Eneffet SRXU DFFpGHU j O-LQIRUPDWLRQG L®RDWW LIFXKRIDIWQR@EBPA DN OR
511V, infran°486 et s.

512AUDCG, art. 76.
SIBAUDCG, art. 73.
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chaque Etat membre sont transmises au fichier régional. Cette organisation contribue a
O-DFFHVVLELOLWpP GH O-LQIRUPDWLRQ SDU OHV GLIIpUHC
société ivoirienne souhaitant fusionner avec une société gabonaisecgderréaailement a
O-LQIRUPDWLRQ VXU ODGLWH VRFLpWp

335.Les limites de ce régime Il convient toutefois de relativiser cet enthousiasme,
FRPSWH WHQX GH O:-LQHIIHFWLYLWp DFWXHOOH GH FH
informations entre les différentsFKLHUV Q-HVW SDV HQFRUH PLVH HQ SO
SDU OH UHWDUG SULYV GDQV O:-LQIRUPDWLVDWLRQ GHV G
PHPEUHV GH,@aiau$sifpar la lenteur du systéme postal dans ces pays. Par ailleurs,
IHV PRGDOLWpPV G-DFFqV G-XQH SHUVRQQH SK\VLTXH RX F
ILFKLHU UpJLRQDO Q-RQW SDV HQFRUHYWp pODERUpHV S|

336.Ensuite, les informations qui doivent étre communiquées aux différents fichiers sont
asse limitées. En effeconformément aux artick8et GH O-$FWH XQLIRUPH V)
FRPPHUFLDO JpQpUDO OHV LQIRUPDWLRQV WUDQVPLVH'
personnes physiqgd®ou des personnes morales O D G p F Qdivit® téd pegGordies
physiqued’et les slretés mobiliés /D TXHVWLRQ TXL VH SRVH HVW GH V
FHY DUWLFOHYV GH PDQLqUH UHVWULFW LilYrehsni&tresolmeX W U HV
information autre que les préestes au fichier régiokal/ - REMHFWLI G-LQIRUPDWL
commande une interprétation extensive de ces textes. Par conséquent, toutes les informations,
SDU H[HPSOH FHOOHY UHODWLYHV j XQH IXVLRQ RX |
systématiquement transmises au figlkgonal. Cette interprétation est conforme a celle

donnée par les services compéténts

337.(QILQ O:-$FWH XQLIRUPH VXU OH GURLW FRPPHUFLD
lequel la transmission des informations aux différents fichiers doit é&feClaites, les
articles74, alinéd, et 78, alinéy de cet Acte uniforme précisent que les demandes
G-LQIRUPDWLRQV GRLYHQW D, ¥Rpluttaxdfaht Wwhp&ld @@ duaranteP p G L D

SMEHWWH VLWXDWLRQ P-D pWp FRQILUPpH ORUV G- XQ HQWUHWLHQ Wp
documentation de la CCJA a Abidjan, aussi par un mail du Greffier en Chef de la CCJA, datant du 2 janv.
2017.

515AUDCG, art. 44.

516 AUDCG, art. 46.

517 AUDCG, art. 62.

518AUS, art. 51 et s.

519 Par un mail du Greffier en Chef de la CCJA, datant du 3 janv. 2017, en réponse a une questitamn posée su
conformité de mon interprétation extensive.

520P, LENDONGO, Le registre du commerce et du crédit mobilier (formation pour de juristes camerounais en droit
OHADA du 11 au 22 avril 2011), en lignfvsuw.ohada.otgonsulté le 4 janv. 2017.
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huit heures a compter de la réception desdites demandés(eedil/ité de ces articles passe

SDU O:LQIRUPDWLVDWLRQ GH O-HQVHPEOH GHV UHJLVWUF
RQ FRQVWDWH XQ UHWDUG LPSRUWDQW GDQV OH SDVVDJ
DFWXHOOH O -DPWHOPMWLIAHHGWODRXUFH G-LQVpFXULWpPp M
détenues par les différents fichiers peuvent ne pas étre actualisées. Dans ces conditions, la
protecionGHV LQWpUrwWV GHV FUpDQFLHUV Q@mdivsWels Brdit QpFH V'
SHXW rWUH SURWpJp SDU G -®X\V8URW HW®R GDHD DWHS/p G B WBLXFED

82 3 Lesmodalités de la publicité

338.Parler des modalités de la publicitéient & présenter les diffése moyens
SHUPHWWDQW G:-LQIRUPHU OHV FUpDQFLHUV VXU O:-RSpU
droit francais, le régime de la publicité a fortement été modifié par le Iégislateur (B). La
SUpVHQWDWLRQ GH FH UpJLPH QH GB®W p VOUHHFIPDQ W H QTXX G
la publicité (A).

A) /( &217(18 '( /-$9 ®@BJET DE LA PUBLICI TE

339./H FRQWHQX GH O:-DYLV SRXU XQH RSpUDWLRQ GH >
/-DYLV GRLW FRQWHQ L Ua @idoncEidte@iMd déapxinatioh SoDigle/gihivie,
OH FDV pFKpDQW GH VRQ VLJOH OD IRUPH O:-DGUHVVH C
consulté, le montant du capisaicial, le numéro du registre de commerce et le numéro
G - L G Hti@nNrhdntiBrDspécifique au droit francais) pour chacune des sociétés participant a
O - R S p ”dr¥isbriRgQciale ou la dénomination sociale suivie, le cas échéant, de son sigle, la
IRUPH O-DGUHVVH GX VLgJH HW GH Qistrx¥PCeQiemivve RQ G X
paraissent simples et sans importa@d2LV LO Q- -HQ HMWrisgptutkQce {ranckisé H W
DWWDFKH XQH LPSRUWDQFH SDUWLFXOLqUH j OD PHQWL
SXLVTX-LO DumeVdredsXehprd&r®KDQW OHV FUpDQFLHUV GH OD
PLV HQ PHYVXUWikho@® fairy Statded I tobimel @eocBmmerce surdeypémbokstidel ai
G RS SRV L W1 R@suteHdeFcrtdé ddoks protectrice du droit des créanciers que les

521C. com., art. R. 238xAUSGIE, art. 194.
522Cass. com., jdin 1996, n° 945.987, Société Bureau Equipement c/Société JiwmaData® 199600221 %

Dr. sociétéd96, comm. 151 et 18BIS1996, p. 923, note P. DANNU xRev. société87, p. 110, obs. Y.
CHARTIER.
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SDUWLHYV j O-RSpUDWLRQ GRLYHQW rWUH DWWHQWLYHV OF
HW GH O-DYLV HQ SDUWLFXOLHU

340.(Q SOXV GHV PHQWLRQV SUpFLWpHV @tduphs8ifGRLW F
dont la transmission a la société absorbante est prévue. Pour cette derniere mention, les
SUDWLFLHQV QH IRQW SDV ILJXUHU GDQV OH SURMHW GH
mais plutdt le montant total des actifs, cetuMd SDVV LIV HW OHXU FRQVpPTXHQ
QHW (QILQ O-DYLV GRLW FRQWHQLU OH UDSSRUW G:-pFKI
ILIXUHU GDQV O:-DYLV FRQFHUQDQW O:-DSSRUW SDUWLHC
sociauxle montant prévu de la prime de fusitandate du projet ainsi que les dates et lieux
GHV GpS{WV SUHVFULWV SDIUZ28s6 d& Odddderttmmetck Qnedtio H O - C
spécifique au droit francais).

341./H FRQWHQX GH O:-DYLV SRIfiées.QekVartRIERI2ZBE2WUL RQV VL
&RGH GH FRPPHUFH HW GH O-$FWH XQLIRUPH QH SUpH
G-RSpUDWLRQ VLPSOLILpH ORUVTXHb @DcayifabotipWqes Ep Qp L
dispositions sont néanmaihDSSOLFDEOHYV j] XQH RSpUDWLRQ VLPSOLI
GDQV OD SDUWLH UHODWLYH DX[ GLVSRVLWLRQV JpQpUDC

des créanciers.

342.&RPSWH WHQX GH OD VSpFLILFLWp GH BHDWW M SRXRJHJ
étre différent. Il devrait ainsi contenir les mentions suivalatesaison sociale ou la
dénomination sociale suivie, le cas échéant, de spladmgimex O-DGUHVVH GX VLqJH
peut étre consulté le projet de fusitnmonant du capitadociatkle numéro de registre de
FRPPHUFH HW OH QXPpUR G-LGHQWLILFDWLRQ PHQWLRQ
VRFLpWpPV SDUWLFLSDQW j O-RSpUDWLRQ (Q S@a¥oh GHV PH
GH O-DFWLI HW GX SDVVLI GRQW OD WU D gawate ¥hpkdet) D X[ V
DLQVL TXH OHV GDWHV HW OLHX[ GHV GpEgwwpydsCode/ FULW YV

de commerce (mention spécifique au droitdranc

343./H FRQWHQX GH O-DYLV FRQFHU Q.CEQ WoiCianda}Y LR Q W
SRXU OHV VRFLpWpV LPPDWULFXOpHY HQ )UDQFH HW FRPF
O-DYLV GRLW FRQWHQLU B&g tRr Odéde éetnheyas hdiceohd=OH 5
relatives au registre aupres duquel chaque société participante a procédé arépisklicité
SDU OLD2Be@ duFCade de commerce ou les dispositions équivalentes de la loi nationale,
DLQVL TXH OH QotPdeUR soGiete Qlans Wee $egistee raison sociale ou la
GPpQRPLQDWLRQ VRFLDOH GH OD VRFLpWp QRXYHOOH TXL
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VXLYLH OH FDV pFKpDQW GH VRQ VLIJOH GH VD IRUPH (
capitalRX GX PRQWDQW GH O-DXJPHQWDW L#faQlate ¥u pjStL WD O (
commun de fusion transfrontaliére ainsi que pour les sociétés participantes immatriculées en
France, la date et le lieu du dépét au regist@duerce et des sociétés prévus au deuxieme
DOLQpD GH23BeRUWLOGHFDWLRQ SRXU FKDTXH VRFLpWp
G-H[HUFLFH GHV GURLWVYV GHV FUpDQFLHUV HW OH FDV p
O -D G UH VYV Huij éeDobtertedarts fidaisl une information exhaustive sur ces modalités.
3DU DLOOHXUV LO GRLW LQGLTXHU O:-pYDOXDWLRQ GH Ol
la transmission a la société ou absorbante est pré@k¢ UD S S R U W dGitspdeddddxQ JH G H
dans chaque société participante et enfin, le montant prévu de la prime de fusion pour chaque
VRFLpWp SDUWLH j O-RSpUDWLRQ

344.&RQWUDLUHPHQW DX GURLW IUDQoDLVY OH GURLW
particularité de cette opération pour HItPLQHU OHV PHQWLRQV VSpFLIL
FRQVpTXHQW OHV PHQWLRQV SUpFLWpHYV SRXU OHV RSpU
G-XQ SURMHW GH IXVLRQ WUDQVIURQWDOLqQUH GDQV FHW

345.Le contenu des avis, spécifiqgue aux partieSUpFLVRQV TXH SRXU O-H
FHY DYLV OHV VRFLpWpV SDUWLFLSDQW j O-RSpUDWLRQ
telles queOD GDWH GH O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH H[WUDRUGLQ
O-RSpUDWLRQ RX O Hre®eG) SR FAMHH®/HP SHNVODRSpUDWLRQ RX H
HW GHV FRQGLWLRQV dexXcré&bdreisVéocauR @6 Rapdelht RS articles
concernés du Code de comméft&et avis peut ausRQWHQLU OD GDWH GH O-R
est rétroactivé’ ou les liens capitalistiques entre les différentes sociétés. Ces éléments
FRPSOpPHQWDLUHY FRQWULEXHQW j SDUIDLUH O-LQIRUPD

346./-DYLV GRLW IDLUH Goirald BODWCGsoft Qur leSxekrietnetd W p

52CH IXW QRWDPPHQW OH FDV GH O:-DYLV GX SURMHW GH IXVLRQ VLPS

FABERNOVEL du 22 mai 2015 (en ligne) sur www.innovate.fabernovel.com, consulté le 15 jagnviais2017
aussi celui du projet de fusion entre les s ®&TRIMOINE ET COMMERCE et FONCIERES SEPRIC signé

le 18 maR015 (en ligne) sur www.patrimeipenmerce.corgenfin, ce fut aussi le cas de celui relatif au projet de
fusion entre les sociétés EUROSIC et SIIC DE PARIS signé le 26T6ven ligne) sur www.eurosic.fr.

524Sur la rétroactivité.infran® 542.
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B)/$ 0,6( (1 °895( '(LA PUBLICITE EN DROIT
FRANCAIS ET LA RESPONSABILIT E DES DIRIGEANTS

347.1l convient par souci de clarté de présenter les nouvelles modalités de l@publicité
GURLW I1UDQoDLYV DYDQW G-DQDO\WHU OD UHVSRQVDEL
juridiques (2).

1)Les nouvelles modalités de la publicitéen droit
francais

348.Dans cette partie, nous ne traiterons que des ndaita publicitén droit
francaigpuisque de récentes réformes ont modifié le régime dg. dall@evanche, en droit
2+%$'$ OD UplRUPH GH Q:-D SDV PRGLILp OH UpJLPH GH C
est toujours pubfp GDQV XQ MRXUQDO G-DQQRQFHV OGHBDOKBY¥WIR C
XQLIRUPH ODLV OH SURMHW GH O-RSpUDWLRQ HW O-DYL
faute de texte le prévoyant. En revanche, en droit francais, la publicité s¢ ®sum@ VHU W LR
G-XQ DYLV DX %2'$&& D deVdsdoete ®H VLWH LQWHUQHW

a) La publicité au BODACC

349.Le régime applicable $QWpPpULHXUHPHQW j O-HQWUpPpH HQ
9novembre 20#£L-DYLV VXU OWHLEBQRRMH @ BHSIKUW SDUWLHO G-DF
-RXUQDO G-DQQRQFHV OpJDOHV -$/ GX VLqJH VRFLDO GH
DX PRLQV DYDQW O-DVVHPEOpPH Jp @ DopéBavdard, SaPblciidd | VW I
laissée a la diligence du greffier est faite au Bulletin officiel des annonces civiles et commerciales
(BODACC WUHQWH MRXUV DYDQW O-DVVHPEOPpPH JpQpUDOH
SULVH GHHOIIRWpU¥ELRQ VLPSOLI

525Décr. n20111473 du 9 nov. 2011 relatif aux formalités de communication en matiére de droit dexpsociétés,

cit.: RTD com2011, 768. DONDERO etP. LeCANNU ; A. MAITREet C.BoiLLoT )XVLRQV« HW FRQIXVLR
A propos du décret du 9 nov. 20ICPG n° 48, 2011, 1305.

526C. com., art. R. 23bancien.

527C. com., art. R. 235

130



350.La publicittD X %2'$&& SHUPHW XQH GLIIXVLRQ QDWLRQDO
HVW HQ YHUVLRQ pOHFWURQLTXH FRQWUDLUHPHQW DX M
localé® PrPH V-LO HVW YUDL TisicnhatihaWH GHV -$/ GH G

351.Les critiques sur la publicittau BODACC &HWWH QRXYHOOH PRGDO|
GH YLYHV FULWLTXHY GH OD SDUW GHV SUDWLFLHQV 3DL
ces derniers maitrisaient le calettlrie H O-RSpUDWLRQ FM. TXL QH VHUDLW

352./D PLVH HQ tXYUH GH FHWWH QRXYHOOH PRGDOLWHpP
SUDWLTXH XQ FDOHQGULHU HVW pWDEOL SRXU OH ERQ G
travail indispensable compéeu du chevauchement des procédures et de la complexité de
O-RSpUDWLRQ ,0 GRQQH XQH YLVLRQ GH O - HaQ@wé¢E&EOH GH
O-RSpUDWLRQ GHYLHQW LPSUpYLVLEOH

353.De plus, awdela des problémes de sécutXULGLTXH GH O-RSpUDWLR(
de lapublicitstG DQV XQ MRXUQDO G-DQQRQFHYV OpJDOHYV HQWUDYV

du marché par lesdits journaux.

354.En pratique, la publicitau greffe parait @uefficace que celle effectuée au
BODACC. Les créanciers ont la possibilité sur le site intdongteffe de créer une alerte sur
leur débiteur. De plus, les informations publiées au BODACC sont fragiles parce que le projet
de fusionouG-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI SHXW rWUH PRGLILp ¢

355.Le délai de transmission Le décret est silencieux sur le délai de transmission par
le greffe de la demande de publication au BODAGCW FHOXL GH ODS®XEOLFDW
celuFL 3RXU SDOOLHU O-DEVHQFH GH GpODL GDQV OH Gp
tribunaux de Commerce (CNGTC) a adressé une circulaire aux greffiers en cesdarptes
tenu des conséquences de cettX publtitét GpURXOHPHQW GH OD SURFpGXU
est impératif que la demande soit traitée et transmise le farCietta ciécalgtiona le mérite
G-rWUH SOXV SUpFLVH 7RXWHIRLY HOOH FRQVWLWXH XQ
YDOHXU FRQWUDLJQDQWH j O-pJDUG GHV JUHIILHUV

528 /H %2'$&& HVW OH UHJLVWUH QDWLR QnEomexiontées Vegires@tOALG LUHFWLY
V.PELCERF )XVLRQV VFLVVLRQV H:WaheS&ibndas dRisavrmdditcdtiod dD Euine de
publicitépar le décret n° 2041473 du 9 nov. 201dption Finamel166 du 26hars 2012, (34 et s.

529A. MAITRE et C.BoILLOT ) XVLRQV« HWopF&QIXVLRQV

530Cass. com., 6 oct. 2015, n*114680, P+B, A. c/Sté Habitation moderderisData® 2015022074JCP E

2016, 1037, note BONDERO, Dr. sociét#315, comm.12, note BALLOIS-COCHET, V.infran°® 513 et s.

531, &GAL,V.PELCERF )XVLRQV VFLVVLRQV Hup.&#SSRUWYV SDUWLHOV G-DFWLI
532Circulaire n° 50/2011, Publicité du projet de Fusion eaqision, du 17 nov. 2011.
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356.Sur cette question, les organismes ANEBA-MEDEF ont proposé a la
&KDQFHOOHULH G:LPSRYV Hrahs8iBdibna@ BOOALDW et d¢ ¢anepe®dz2 4 G H
a 5 jours maximum le délai de publication des avis par le BODACC, qui est actuellement de 10
ou 15 jours, pour corriger les incertitudes du décretaitetbre 20%% En réponse a cette
requéte, la Chancellerim@diqué que le délai pourrait étre ramené a sept jours des lors que le
JUHIILHU D SUpFLVp O-XUJHQFH GH OD SXEOLFD¥LRQ ORU
convient toutefois de relativiser cette situation. En leetetoursG-H[SpULHQFHYV FRQII
TXH OH JUHIILHU HW OH %2'$&& VRQW VXIILVDPPHQW GLOL
constatée sur le calendrier des opérations. Néanmoins, pour plus de sécurité juridique, il serait
souhaitable que le législateuQ@aDLV SUpYRLH GHV GpODLV LPSpUDWL
PRGLILFDWLRQ SDU VRXFL GH VpFXULWp MXULGLTXH LO |
pour étre slr de respecter le délai de trente jours. Par exemple, lappublaiténtervenir
dans un délai de quaraiie. QT MRXUV DYDQW O-DVVHPEOpPH JpQpUDO

357./H QRPEUH G-DYLNVDYSXEGRHW rWUH GLIIXVp DX %2"S
TX-LO\ D GH VRFLpWpPV SDUWLFLSDQW jdanKRSpessardlLRQ Pr
méme greff® &HWWH LQWHUSUpWDWLRQ HVW FRQILUPpH SD
n°50/2011 du Conseil National des Greffiers des tribunaux de Commerce CHGJIC «
ORUVTX-XQH VRFLpWpP GRQWWDHN GIRIQW DWHWV L ¢DH IHW WD B VI
publicités sont requises au grefie d2 BariY RXV OH UpJLPH DQWpULHXU O-L:
XQ MRXUQDO G-DQQRQFHYV OpJDOHYVY pWDLW VXIILVDQWH (
greffe.

358.La fusion transfrontaliére Contrairement au projet de fusion interne, le projet de
IXVLRQ WUDQVIURQWDOLqQUH GRLW rWUH SXEOLp GDQV XC
siege social des sociétés immatriculées en France et au BOaG&Iouble publicité
VHPEOH VH MXVWLILHU SDWDIOLW[MWA BRXIVWD LG DX RS p LD B
OpJLVODWHXU 7RXWHIRLY O-HQWUpPHVNQ BOLUGWHW FRIY (
UHQIRUFHUDLW O litité | auFEODARB alGddtriddnt @eXI& publicité sur le site
internet

533Requéte commune, Décret du 9 nov. 2011 sur les fdifimudtés pratiqgues, com:Q%5.

534 ANSA, n° 131055, courrier de la Direction des Affaires civiles et du Sceau en datevd2@EL.
535C, com., art. R. 23b6

536C. com, art.R. 23615, al. 1.
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b) Les ambiguités de la publicitésur le site internet

359.Le régime applicable /-D URN236Z1Hdu Code de commerce prévoit la
publictteGX SURMHW GH O-RSpUDW L &Qa stuibtéskams esvcodadtionsalel Vv L\
QDWXUH j JDUDQWLU OD Vp¥F X&JHW pD HWLE MKW KBGWL-EIQVR
guérabledonc moins accessitle ,0 GLVSHQVH GH OD SXEOLFLWp DX %2
sur le site imrnet de la société. Pour ce faire, la publicité doit étre ininterrompue pendant une
SpULRGH FRPPHQoDQW DX SOXV WDUG WUHQWH MRXUV D
DSSHOpH j VH SURQRQFHU VXU OH SURMPFWENGHs IXVLRQ
G -LQDFFHVVLELOLWpP GX VIDWWHV B H KGDXQW VD XO AR QF MYHVD JGA
SDUWLHO G-DFWLI H¥W/ISXBMRAL PW p¥ 2GIRIY HQW VH SUpP X
involontair&®. En pratique, les sociétés publieront le plussbau BODACC a cause des
DOpDVY GH O-LQIRUPDWLTXH &HWWH VLWXDWLRQ SRXUUDI

naissent de ce nouveau réegime de publicité.

360.Les incompréhensions du nouveau régime de la publicitéLa premiere

amELJXwWp FRQFHUQH OHV GRFXPHQWYV IDLVIDEQ®feD -REMHYV
O - D U'L®&H 0D - R.2RE21 HWWCEbde de commerce vise a la fois la publication du projet de
fusion et par extension celltldO-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI GDQV VR
le deuxieme alinéa de ceii OLVWH SDU UHQYRL OHV PHQWLRQV RI
O - D RV¥3I6R @HCode de commerce. Dece R HVW GRQF GDQV O:-LPSRVYV
quel document doit étre publié sur le site internet. Le textelM3e OH SURMHW GH O-R
O-DYLV SUpYRXR362dD -CodeMde Fcominerde 3SR XU O -L-®&FP E@IXwWwWp SU
probablement de ce que la directive accorde une dérogation portant a la fois sur le dép6t au |
publicité dans le bulletin rf&tioRal conséquent, la publicité intégrale du projet sur le site
inteUQHW HVW LQGLVSHQVDEOH SXLVTX-LO Q-HVW SDV DF
PDLQWHQX CGHREPSERMWURAH SURMHW GH IXVLR®QS&800 G-DSSF
OH FRPLWp MXULGLTX Hlu(ptdjeOsu$ [k &ite inteheBestiéredshing/ en raison

GH O - -®déWwldFedtide r2011/35* qui renvoie aux modalités de publicité prévues par

chaque Etat membre.

537, &GAL, V.PELCERF ) XVLRQV VFLVVLRQV HWpdSSRUWYV SDUWLHOV G-DFWLI
538C. com., art. R362-1, al. 1.

539C. com., art. R362.

540A, MAITRE et C.BoILLOT ) XVLRQV« HWopF&QIXVLRQV

541 ANSA, Comité juridique,ugion du 7 déc. 2011 n°-Qa9.

542C. com., art. L. 238 v.supra® 320 et s.

543ANSA, Comité juridique, réunion du 7 déc.. 2 Lit.
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361.3DU VRXFL GH FODUWp LO FRR2BEHQIG C@eWe GH PR
commelrH SRXU H[SOLTXHU OHTXHO GX SURMHWsWRIEsBEH O-DYL
internet 'DQV O-DWWHQWH GH FHWWH PRGLILFDWLRQ LO HV
LQWHUQHW G H PBDOWRE KpSMPR®HWY\GH O -RSpUDWLRQ HW O-|
GHX[ GREXPHQWY OHV VRFLpWpPV SHXYHQW UL&oetdéU GD Q
IXVLRQ RX G-DSSRUW SDUWLHO G-DF® RinsH Ms\créancite8R Q L E C
SUHQGURQW FRQQDLVVDQFH GX SUR MésbtieBbu Qur RSilpUDW LR

internet de leur débiteur.

362.La secode ambiguité concerne le site indispensable a la puldliddd RA2BE&2-O H
1 du Code de commerce précise que la publicité est faie Ster katerdetla socktéour
O-HIITHFWLYLWp GH FHWRXHWRHHNVNR@UHM VMROFLDXWWVTEDUWLHYV | C
internet proprd* FH TXL Q-HVW SDV WRXMRXUV OH FDV PrPH VL
FHUWDLQH WDLOOH GLVSRVHQW G-XQ VLWH LQWHJQHW &
VRFLpWp HVW PHPEUH G- XQ JURXSH 'DQV FH FDV WRXWI
LQWHUQHW HW LO V:-DJLW OH SOXV VRXYHQW GH FHOXL G
DX VLWH GH OD VRFLpWp PqUHQLQARWH X/ -ARFSLppUNDPVLE X Q CF
TXL Q-HVW SDVm4iQcdriespord -pla Rr&tigue la plus courante des opérations de
IXVLRQV RX G:-DSSRUW SDUWLHO G -DFWLANSAMEDERUWLFOH
SURSRVHQW O L KEBXp VOHW LRUR X SHY XiQplifideHosd 1durS D J H
internet par chaque fitinleotée a partir de logiciels de sites préfabriqués, et renvoyant par un li
fenétre individualisée par filiale sur lecsitie dedisestu groupe, suffirait a remplir les conditions impo:
SDU O - R3sMIFPE Cette $olution semble assez compliquée. Le législateur francais aurait
UHQIRUFp O-HIITHFWLYLWp HW O-HIILFDFLWIp sEeHntérie?W D U W L
GH OD VRFLpWp PqUH 3DU FRQVPTXHQW HQ O-pWDW DFW>
OH VLWH GH OD VRFLpWp PqUH RX G¥Il &b &Xdehnégheldly W SD\
procédé par lequel un lien renverrait awsite société mere étrangférdbléanmoins, des
aménagements sont possibles, puisque la directive européenne laisse la possibilité aux Etats
PHPEUHV GH SUpYRLU TXH OD SXEOLFL¥gmeSteotrdhiqu UH IDL
centrale ou sur un ausiée internet désigné par®tke texte francais devrait donc permettre

544B. DONDERO et P. LeCANNU, Décret n° 2021473 du 9 nov. 2011 relatif aux formalités de communication

en matierele droit des sociétedO 10 nov. 2011, p8893XRTD com2011, 763.

545Requéte commune, Décret du 9 nov. 2011 sur les fdifiimodtes pratiques, com-Q35.

546 A, MAITRE et C.BoILLOT ) XVLRQV« HWopF&QIXVLRQV

547Ce fut notamment le cas pour une opération suivie par nos soins pour résdedddd OHQ GULHU GH O:-RS
JUHIIH Q-D SRXUWDQW SDV FRQWUHGLW FH FKRL][

548Dir. 2011/35/UE, art. 6.
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GH GpVLJQHU OH VLWH LQWHUQHW GH OD VRFLpWp PqUH
opte pour la publicité sur internet devra créer son propre site. Autant diréecgedutien
VHUDLW GLIILFLOH YRLUH LPSRVVLEOH j PHWWUH HQ %X
O-RSpUDWLRQ HW GHVY FREWYVY TX-HOOH HQJHQGUHUDLW SF

363.La troisieme ambiguité concerne la fiabilité du site. En @fel® R2362-1 du
Code de commergeévoit que la publicitioit étre faite dansdes conditions de nature a garantir
OD VpFXULWpPp HW O DXXVHK @/pa&E DV D GW VUGRDB X\WPHXW YW p
documefX /-LPSUpFLVLRQ GH FHWWH SKUDVH UpVXGWH G -XQl
directive2011/35/UE, dont les dispositions prévoient que«d@ Etats membres ne soumettent
SDV FHWWH GLVSHQVH j G-D XMWdnthecddddird$HoQur blavarfir{a BeRupitd/du [
site internetW O - D X W K H Q W IxFle \Rgisl@e¢liMraBdais Han$19Q iMaNspesit@n quelque
SHX PDODGURLWH Q-D SDV SULV VRLQ GH SOpbl6MeLF @HHV |
la directive 3DU FRQVpPTXHQW LO UHQG WUqV GLIILFLOH
parle de lasécurité du doc@ffent - D URA2B@-D dii Code de commerce devrait étre modifié
SRXU rWUH FRQBRI&IR HirgfiverOD1BB/UWH-6D &insi renforcer la cohérence du
texte. Cet article pourrait étre rédigé de la facon suivanid@société publie sur son site internet
ou sur celui de la société mere le projet de fusion ou de scission, dama desartitddieaswddatu
GX VLWH LQWHUQHWRH V¥R M W K H @ WDLPFELLW X VEW YV GQRHF X IRHDQM
QL j O-HIILFDFLWp GH WRXWHV FHVY GLVSRVLWLRQV

364./H SUREOgPH GH O-DGPLQL YaApubDAURIE site litetnBt S U H X Y
pose des problémes de preuve. Comment prouver la mise en ligne des G&setients
guestion a suscité un débat entre les praticiens. Pour une partie de ces derniers, le recours a ur
huissier apparait souhaitlEQ UHYDQFKH FHUWDLQV G-HQWUH HX][ F
cet officier ne constitue pas une nécédsltés frais occasionnés par un tel recours sont
FRQWUDLUHYV j O-REMHFWLI GH UpGXFWLRQ GHV FKDUJHYV

365.La constitution de la preude la publicitésurtout de son caractére ininterrompu
est nécessaire, ftOOH SDU WRXV PR\HQV SRXU VH SUpPXQLU FF
En pratique, les dirigeants rédigent une attestation dans laquelle ils admefperiigiié &
été faite de maniere discontinue. delle QR XV VHPEOH LOOXVRLUH SDUFH
GDQV O-RSpUDWLRQ /HXU REMHFWLYLWp Q-HVW SDV QpFF

549, MAITRE et C.BoiLLoT )XVLRQV« HWopF&QIXVLRQV
550|bidem.
S51L. &EGAL, V.PELCERF ) XVLRQV VFLVVLRQV H@p. &#HSSRUWYV SDUWLHOV G-DFWLI
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366.Compte tenu des difficultés a rapporter, la preuve de la mise ennigme ete
O -LQIRUPDWLRQ GHV FUpDQFLHUV VXU O-H [sysfamatiQuEH GX S
au BODACC est souhaitable. Cette derniere parait plus sécurisante pour les dirigeants qui
peuvent voir leur responsabilité persimmangagée en cas de-idtl VS HFW GHeO-REOL.
publicité.

2) La responsabilité civile personnelle des dirigeants

367.1RXV DQDO\WVHURQV G-DERUG OHV FRQGLWLRQV WU

responsabilité personnelle des dintge(a) avant de voir les améliorations possibles (b).

a /HV FRQGLWLRQV VWULFWHY GH OD PLVH HQ =XYU
des dirigeants

368.(Q GURLW FRPPXQ OD UHVSRQVDELOLWpPp HVW HQJD
G-XQ OLHQ Gid ladmeitiz 6tlev¥grorndBM plus de ces conditions, en droit francais,
OHV FUpDQFLHUV GRLYHQW DSSRUWHU OD SUHXYH G-XQH
GpIDXW G:-LQ¢ohUenCBWRRDO\VOHU FHVY FRQGLWLRQMOWDQW H ¢

francais.

369.Une condition restrictive OD QpFHVVLWp G- XQH IDXWH GpWDF
sociales en droit francais & RQIRUP p P HQW25281 - @ulCade EI© ¢dbmmerce, la
UHVSRQVDELOLWpP GHV GLULJHDQWYV H¥MSs ldgskbivépbu HQ FD
réglementaires applicables aux SA ourB&S aussi en cas de violations des statuts et des
fautes commises dans la gestion. A la lecture des textes, aucune autre condition que celle précitée
Q-HVW QpFHVVDLUH SREUOHQMD$SHWU VRD QHO/CGHR QB/HDV G L U
créancie’® $LQVL GDQV O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX G-DSSR
étre engagée pour défaut de publici®# SURMHW GH O-RSpUDWIt&&e 2U FH
Q-HVW SDV OD SRVLWLRQ DGRSWpH SDU OD MXULVSUXGHQ
G-XQH WHOOH PLVHpéuQa pisprvddnce, @a nddpdh¥bilité personnelle des
GLULJHDQWYV Q-HVW dthirdmniip binetex{tel s€p&abM DX dét@rhable des fonctions

552M. LAUGIER, «* - LQWURXYDEOH UHVSRQVDELOLWpPp GX GLULIJRBB)N VRFLDO
2003, p. 261 et spéc., n° 11.
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social®® &-HVW O-DUUrW 6HXVVH TXL D SHUPLV G- #2BBUpKHQ
cet arrét, la faute détachable des fonctions est avérée lorsque le dorgaaitirtentionnellement
unefalt G-XQH SDUWLFXOLqUH JUDYLWp LQRRPSDWREHGH @I F
IDXWH LQWHQWLRQQHOOH VXSSRVH TXH O-DFWLRQ GX Gl
Elle se caractérise aussi par le fait que la voloritgdard « H SRUWH WRXW j OD IR
ses conséquéticesQ G-DXWUHV WHUPHYV a @nin@theH/QontaiRr@enEIR Q VLV \
faute tout en ayant conscience de ses conséquences dommageables poutlelaéaubier
connaissanceXl GRPPDJH VXIILW LO Q-HVW SDV QpFHVVDLUH G|
nuire au créanciétr Par conséquent, la responsabilité du dirigeant ne peut étre engagée en cas
de faute commise par imprudence ou par négfijendd PrPH HQ O - DhtoN,Hi@FH G-LQ

peut y voir de faute séparable des fonétlons

370.(QVXLWH OD IDXWH LQWHQWLRQ QM ®asHquelRstW rwWUH
FULWqQUH GH UHFRQQDLVVDQFH GRRoQrHInERXW te I& d¥a@ike, SD U W
XQH IDXWH HVW GLWH ORXUGH HQ UD L% Rdfie Gartic@aritd® SR U W |
PDUTXH XQH GLIIpUHQFH DYHF OH UpJLPH GH OD UHVSRQ
actions ont le méme fondemebette différence est rappelée par la Cour de caskatitiae«
HQ +tXYUH GH OD UHVSRQVDELOLWp GHV DGPLQLVWUDWH?>
UpSDUDWLRQ GX SUpMXGL fds $oximise & larahttioB Hue \eRfQuEesimpDtidd’
FHV GLULJHDQWY VRLHQW LQWHQWLRQQHOOHV G-XQH SD
socialés»

371.Enfin, la faute doit étre incompatible avec les fonctions socgiaéfetEF - HVW SDUFF
TXH OD IDXWH HVW LQWHQWLRQQHOOH HW G-XQH SDUWL

553 Cass. com., 2@nv.1998, n° 9B1. 437 JCPG 1998/l, 10,177, note DOHL; Rev. socigtf398, p. 767,
B. SAINTOURENS xCass. com., 20 mai 20035ditsseD. 2003, jur.2623, naBe DONDERO, D. aff 2003, p. 1502,
A. LIENHARD XJCP E2003, p. 1203, n°® 2;J.CAUSSAIN F. DEBOISSYet G. WICKER xRev. socCiggfi03, p. 479,
J:-F.BARBIERIXRTDciv 2003, p. 509, BOURDAIN XRTD com2003, p. 741C.CHAMPAUD et D.DANET x
BJS2003, p. 786, noté. LE NABASQUE

554Cass. com., 20 mai 2003, n18®920p. cit.

5551 bid

556B. STARCK, H. ROLAND et L.BOYER, Droit civil, les obligations, la responsabiljt& ddlidtitelte 1996, n° 299.
557H. LE NABASQUE note sous Cass. com.p2dl 2003pp. cit.

558Y.GUYON et M.BUCHBERGER Administration 32 Responsabilité civile des administratd@k Sociétés Traité
Fasc. n13210du 24 fév. 2016.

559 S.\WpbowlAK, La fauteGpWDFKDEOH GHV IRQFWLRQV FRQGLWLRQ GH O-DFW
dirigeant entre incertitudes et hésitatioBsiz. Pabavr. 2013, p. 8, spéc. n° 6.

560 Cass. com., 2anv. 2005, n° @11377 JurisData® 2005026720Dr. sociét&305, comm. 129, ndteX.
LucAs BJIS2005, p. 599, note Be BARS; Cass. com., §dnv. 2012, n° 1214.154 JurisData® 2012001304,
Rev. socié2é4?2, p. 418, note BONDERO.

561Cass. com., 10 f&009, n° 020.445.

562H. LE NABASQUE note sous &ss. com., 2Bai 2003pp. cit.

563Cass. com., 9 mars 2010 n20%47pp. cit.

137



fonctions social®® 5DSSHORQV TXH OD IDXWH Q:-D SDV j rWUH FR
sociale¥’. En effet, selon un aute la faute @étachaBlee constitue pas une faufiétachée

des fonctio’s® ,O0 V-DJLW G:-XQH IDXWH ¢Ritfohy flibierOqRFFDVLR
«*RUPHOOHPHQW RX PDWpPpULHOOHPHQW UDWWBMBKpH DX]|
maniére plus précise, la Cour de cassation a jugé que la responsabilité personnelle du dirigean
SHXW DXVVL rWUH HQJDJpH PrPH ORUVTX?*® @arniléew¢, GDQV
GDQV OH FDGUH G-XQ JURXSH eSfdndidh§ sopidlgeie GEonDexdVH Vp S
O-HQFRQWUH GX GISRXJHQMNW BLXQSDM- GpBOBUp DX SDVVLI
compte courant consentie par eeff@ De plus, le dirigeant qui comm@éhe faute constitutive
G-XQH LQIUDFWLRQ SpQDOH LOQWHQWLRQQHOOH VpSDUDE
j O-pJDUEBquBdette futetapoté pi&udice UpVXOWH GH OD MXULVSUXC
pénde intentionnelle est une faute détachable par nature des fonctions sociales. Par ces
FRQGLWLRQV UHVWULFWLYHV LO HVW TXDVL LPSRVVLEOH

des dirigeants.

372./ -DSSOLFDWLRQ j O-RSpUDWLRY LGHD | RAER\GddRRX G -D S
GH OD IXVLRQ RX O-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI OH FUpDQ
GX GLULJHDQW TX-HQ FDV GH IDXWH GpWDFKDEOH G-XQH
fonctions sociales. Autant diftEX-LO VHUD GLIILFLOH YRLUH LPSRVYV
UHVSRQVDELOLWpP SRXU GpIDXW G-LQIRUPDWLRQ VXU OH ¢
DSSRUWHU OD SUHXYH G- XQH WHOOH IDXWH HX pJDUG DX
étre le cas du droit OHADA.

373.Des conditions moins restrictives en droit OHADA $ X[ WHUPHW4GH O-DU\V
alinéa® GH O -$FW HesaiiniRrdtBurs €dnt responsables individuellement ou solidairemer
les tiers, soit des infractions aux dispositions Iégislatives ou réglementaires applicables aux socié

564H. LE NABASQUE note sous Cass. com.n2dl 2003pp. cit.

565Y, GUYON et M.BUCHBERGER Administration 3 Responsabilité civile des administrateprsit.

566D. VIDAL, La responsabilité civile des dirigeants sogigpR XU XQ SODLGR\HU HQ IDYHXU G-X
désignation de la faute séparab@P2001 Cahiers dr. ent® 3., spéc. p. 19.E. NicOLAS, La notion de faute
séparable des fonctions des dirigeantaus a la lumiére de la jurisprudence rédeate soci@s3, p. 535

567D. VIDAL, art. précV. aussk. NICOLAS, La notion de faute séparable des fonctions des dirigeants sociaux a la
lumiére de la jurisprudence réceRtev. socié2643, p. I3

568Cass. com., ¥6v. 2009, n° 020.445 JurisData® 200904700%xBull. civ.2009, 1V, n° 2¥Dr. sociét#309,

comm. 143, note-B. LEGROS; JCP E 2009, 1602, note BONDERO; BJS2009, p. 499, note [ BESSAIBAHRI;

D. 2009, p. 559, obs. WAENHARD ¥Dr. sociét&309, comm. 161, note BALLOIS-COCHET. 3 Cass. com.,

18juin 2013, n° 127.195 JurisData® 2013012523RJDA12/2013, n°® 1022, p. 961.

569Cass. com., 27 mai 2014, n28557 BJ2014, p. 467, noE MOUIAL-BASSILANA

570 Casscom., &déc. 2014, n° B36.298 JurisData® 2014030506BJ2015, p. 134, note BupPICHOT; JCP

E 2015, 1353, n°® 16, noteIRLOMON. 3 Cass. com., 27ai 2015, n° 141.405 et 143.689 JurisData® 2015
01249(xBJS2015, p. 446, note BRIGNON.
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des violations des clauses des statuts, soindesefadtass leursgeSetie disposition est
DSSOLFDEOH DX SUpVLGHQW HW DX[ DXWUHW5&LddLIJHDQW
O -$FWH XQLIRUPSUpPAM L WPLHFOW UpGLJIJp GDQV LORRB2SNVHUPHYV
alinéa9du &RGH GH FRPPHUFH ,0 UpVXOWH TX:j O-LQVWDU GX
TXH FHOOHV SUpFLWpHV Q-HVW QpFHVVDLUH SRXU HQJD.
O-DueV,lakm@dl GH O-$FWH XQLIRUPH S UspbrhseitépRryomBlle HQW T
de chaque dirigeant social est engagée envers les tiefd povir kD XWHYV TX-LO OH GLLI
O-H[HUFLFHB @& cdrisdqueRt QBN teR@dve juridique, un dirigeant pourrait voir sa
UHVSRQVDELOLWp SHUVRQQHOOH HQJDJpH VDQV OD SUHX
comme exigesDU OD MXULVSUXGHQFH IUDQoDLVH &HWWH SR
littérale des articles précit¢ésDLV pJDOHPHQW SDU O-DEVHQFH G-XQH
cette question. Il est donc possible de dire que ce régime est identique aceunnda®s,

du moins en ce qui concerne les fautes justifiant la mise en jeu de la responsabilité personnelle
GHV GLULJHDQWY $LQVL GDQV O-RSpUDWLRQ GH IXVLRC
personnelle pourrait étre engagée pour didguiblicitetGX SURMHW GH O-RSpUDWI
GH O-REMHFW IGIHVHL QWR W HWWIGRHY FUpDQFLHUV LO Q-HVW
2+%$'$ V.-LQVSLUHQW GH OD MXULVSU X cmgdtenul deDroD L V H
caractere restrictif. En effeh la matiére, le droit OHADA semble plus protecteur que le droit

I UDQoDLV &-HVW OD UDLVRQ SRXU ODTXHOOH GHV DPpOL

b) Les améliorations possibles

374les ULWgqUHV SUpFLWpV VRQW VRXUFH G-LPSUpYLVL
GpSHQGHQW GH O:-DSSUpFLDWLRQ GHV MXJHV GX IRQG ¢
SURSRVHU GHV VROXWLRQV SRXU SHUPHWWU HageKlp FUpD Q.

responsabilité personnelle des dirigeants.

375.La société responsableSi les créanciers ne peuvent prouver une faute détachable
ou séparable des fonctions, ils ne peuvent agir que contre A skcigiéatique, elle est
G-DLOOHXUV Séxdkiyeantsarizan@dden ¥ad de faute détachable ou séparable
des fonctions sociales, seul le dirigeant peut étre pédrsyi@ G-DXWUHYV WHUPHV \

571Y. GUYON et M. BUCHBERGER Administration 2 Responsabilité civile des administrateyrscit.D.

PoraccHIA Remarques sur la responsabilité de la société en cas de faute dusfipgeslnie«de ses fonctisns
FRPPLVH j O:RFFD Vih M. RGEHCANR® FBOIRQM, p. 377.

572CA Lyon, ler oct. 2015, n° 13/0771RrisData® 201502190xCA Poitiers, 20ov. 2015, n° 14/02445

JurisData® 2015025157.& HV GpFLVLRQV RQW pWp UHQGXHV j SURSRYVY GHV GLUL.
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demeure tenu envers le créancier. Mais que sé pa8se/ L OH G L Uduffisebh@ant Q -HV W
solvabl& Dans ce cas, le préjudice des créanciers ne pourrait pas étre suffisamment répare,

faute pour ces derniers de pouvoir aussi se retourner contre la société. Cette situation semble
FKRTXDQWH GDQV O-K\SRWKgVH G¥XQH IDXWH G:-XQH SDUV

376.LarecR Q Q D L V V D Q#otesgonsadittef” Celleci suppose que le dirigeant
et la société sont responsables solidaires envers le créancier. Cette solution semble étre le chemil
FKRLVL SDU OH GURLW 261%lisposesahs\piiexitHcanaspan Sahilfe@ ventuelle
GH OD VRFLpWp FKDTXH GLULJHDQW VRFLDO HVW UHVSRC
O - H[H U F L F Bx. GélteYtel perinetpait deLpBudsMivre la société et son dirigeant en cas de
faute dece dernier. Ainsi, le juge déterminera la part contributive de chacun dans la réparation
du dommagé. Une telle solution semble cependant, avoir été retenue par la jurisprudence
francaise. En effelans une décision, la Haute juridictioameait la responsabilitésolidum
du dirigeant et de la société en raison la fiantce cellei que de son dirigedlit (Q O-HVSgFH
OH JpUDQW DVVRFLp XQLTXH G-XQH VRFLpWp DYDLW HQJ|
G - Drah¢e obligatoire et organisé la transmission occulte du marché pour laquelle la société
avait percu des acomptes. De plus, il avait procédé a la dissolution anticipéesémselie
informer son client dans le but de faire échapper a la sociétéédamtle gérant a ses
obligations contractuefifs ,0 UpVXOWH GH FHWWH MXULVSUXGHQF
frauduleux soit clairement établi pour justifier une responsabilisblidumCette
FRUHVSRQVDELOLWp SRXUUDé WsauduleUsH db HUbKChiU pdfteH HQ O

préjudice aux créanciers.

377./D UHFRQQDLVVDQFH G- XQe tépithe Pl la&pantdhilitexed
GURLW I1UDQoDLY SUpFpGHPPHQW pWXGLp HVW LQFRPSDW
partiel G-DFWLI GX PRLQV OD SRVLWLRQ UHVWULFWLYH GH C
pour obligationG-LQIRUPHU OHV FUpD@LHUMNMBDWYW GBOOXESRLEFD
justement cette obligation entre daradre de leur fonction. Dans ces conditions, comment
engager leur responsabilité personnelle en cas de défaut de publicité du projet qui priverait les
FUpDQFLHUV G-HIHUFHU OHXU GURLW G-RSSRVLWLRQ &-F
guH OH OpJLVODWHXU LQVWDXUH XQ UpJLPH VSpFLILTXH T2

573 A rappocher,D. PORACCHIA, Remarques sur la responsabilité de la société en cas de faute du dirigeant
«géparable de ses fonctisn&= RPPLVH j O-RFFDML&Q GH IRQFWLRQV

574 A, AKAM AKAM, La responsabilité civile des dirigeants sociaux en droit OldADRA,

575|bidepnote de bas de page n° 110.

576Cass. civ., 3e, jehv. 2012, n° 180.633 JurisData® 2012000275.

577|bidem

578V, supra® 350 et s.
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O-DXWUH RSpUDWLRQ $LQVL LO SRXUUDLW SUpYRLU TXH
HQJDJpH SRXU GpIDXW GH SXEORKL® X G DFB\E RHW B B U W LG+
TX-LO VRLW QpFHVVDLUH G-DSSRUWHU OD SUHXYH G-XQH
VROXWLRQ D QpDQPRLQV GHLQ&rBdtiign@esHiopasitBns deldidit V H P E
commun.

378.La seconde solat, la plus protectrice serait une interprétation conforme aux textes
par la jurisprudence. Une disposition spécifique auraiityeelet merite defercer les juges a
XQH LQWHUSUpWDWLRQ FRQIRUPH j OD OHWWUHdésW j O-H\

droits des créanciers.

/| -DFWLRQ GHYDQW O DPdrXcontdarmér ed resyictopQdevant la juddict

civile, les créanciers peuvent intenter une action devant la juridiction pénale conformément a
O - D B aulCedede procédure pénmgliedispose® -DFWLRQ FLYLOH SHXW rWUH
O-DFWLRQ SXEOLTXH W se&riiréda@able @D tusRchefsvile ddnniadged/ auss)

matériels que corporels ou moraux, qui découleront des faitssabjets de la poursuite

3719. & RQWUDLUHPHQW j OD MXULGLFWLRQ FLYLOH XQH
exigée devant la juridistipéna®® 1pDQPRLQV OH SUpMXGLFH GX FUpDC
infraction pénat® 2U LO Q-H[LVWH SDV G- LQI|UPaFans&Qers, B¢ U GplLC
telle action parait illusoire.

380./-RQ VDLW TXH O-LQ ltRiceReRedld, RrérideReX $inddreH D&k le cas
FRQWUDLUH LO V:-DJLUDLW G-XQH LQIRUPDWLRQ WURPS
personnelle du dirigeant devant la juridiction pénale. En pratique, il sera difficile qgour celui
de publier uneihRUPDWLRQ WURPSHXVH VXU XQH RSpUDWLRQ Gt
&HWWH IRUPH G-LQIRUPDWLRQ D SRXU EXWi. Gr,logg@XLUH HC
O-XQH GHVY RSpUDWLRQV SUpFLWpPHV O -Rie Bk ¢rédrncleS H O - L C
d-HIHUFHU OHXU GDéRILsVIl &éte Srededemmvanijeg TXH O-DEVHQFH G-
PHOQWLRQ REOLJDWRLUH GDQV O:-DYLV SXEOLp GX SURMH)
FUpDQFLHUV HW H[SRV DibiVé uB®ihbEERIO Minlieblapd/de dontBx&p U D

579 Y, GUYON et M.BUCHBERGER Administration 3 Responsabilité civile des administrateyrscit.E.
DEzeuUzE, La réparation du préjudice devant la juridiction péRede socié2663, p261.

580Cass. crim., lgkt. 1991, n° 980.621 JurisData® 1991003102Rev. sociét€82, p. 782, note BouLOC ;
Cass. crim., X8v. 2003, n° 081.422JurisData® 2003018393Dr. pénajuill-ao(t2003, p. 17, note-H.
Robert; Cass. crim., 20ai 2003, n° 084.307 JurisData°® 200301936xBull. crim2003 n° 101; Cass. crim.,
26janv. 2010, n° 681.864E. DEZEUZE, La réparation du préjudice devant la juridiction pépalzt.

581V, supra® 340 et s.
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OHV GLULJHDQWY Q-RQW GRQF DXFXQ LQWpUrwW j LQGXLUH
MXULGLTXH GH OD IXVLRQ RX GH O-DSSRUW SDUWLHO G-D

381.(Q GpILQLWLYH HQ G U RipohshbilQmieDid/padeddcFEANLiRE H
QH VHPEOH SDV UHQIRUFHG -QQHRUPDMMLRED GHR S R/EOWHIDMXL
PLVH HQ +XYUH DVVH] UHVWULFWLYHV ,0 HQ HVW GH PrPI

S=ECTION |l 3 [/ INEFFICACITEDUDROI T
D OPPOSITION

382./RUV G:-RSpUDWLRQV GH IXVLRQ RX G:-DSSRUW SCLC
G - R S S RegtlsduImi® @ des conditions strictes concernant tant le titulaire du droit que les

modalités de miseenXYUH GHLFHOXIHV HIIHWV GH O-H[HUFLFH GH C
leur inefficacité (82).

§1° /HV FRQGLWLRQV G-H[HUFLFH
G-RSSRVLWLRQ

383./H GURLW G HVIN RINMIFWRORX HQ G R .23¢14ADCpodeY SDU ¢
FRPPHUFH HW HQ GURLW 26%'$ -$BDWH XBQUWR.F®H /- H[HUFLTF
VXSSRVH G-H[DPLQHU TXHOV VRQW OHV WLWXODLUHV GH

A) LES TITULAIRESDUDR 2,7 '-23326,7,21

384./-RSSRVLMMWQSROQV XQ PpFDQLVPHle3m@andi€fOErGH SURV
effet LO Q:\ D SDV G :R $5IReétlfall traliorM@&l€méntiarti[sihktion entre les
créanciers non obligataires (1) et les créanciersaobbgay).

582Th. V.NGA NGUYEN, La protectiordes créanciers dans les opérations empaeasiriission universelle de
PatrimoineThése, Parl§ p. 27.

583En ce sens, FVAREMBOURGAUQUE, /D VXFFHVVLRQ DX[ ELHQV G-XQH Thés&l VRQQH P

Lille Il, 1977, n° 391 et 84.-L. COQUELET, La transmission universelle de patrimaindroit des sociétéhése,
Paris x, 1994, n° 346 et s.
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1) Les creanciers non obligataires

385./-K\SRWKqgVH G:-XQH RSplLeEP AficRD. 28614 dX EddR @e
FRPPHUFH HW GH O-$FWH XQLIRUP Hauk Rréahgiersi @ X Q G
obligataires, en disposque«® HV FUpDQFLHUV QRQ REOLJDWDLUHV GH
>«@ SHXYHQW |RUPH B«EESSRVIOWR QR TXHH O AHOW® pO +$ F W H
uniforme prend le soin de préciser que ce droit est aussi recondeawsdbailocaux loués
DX[ VRFLpWpV SDUWLHV j O-RSpUDWLRQ &HWWH SUpFLVLF
le bailleur est un créancier non obligaeiRPPH WRXV OHV DXWUHV /HV Uy
uniforme semblent considdld TX-XQH SUpFLVLRQ VXSSOpPHQWDLUH .
Mais cela alourdit le texte eecf@eH OD FRQIXVLRQ GDQV OD FRPSUpKHQV

386.& RQIRUPPPHQW DX[ DUWLF O H Ves$ ldgRriu\aip¥anceks G UR LW
VRFLDX[ WDQW GH OD VRFLpWp DEVRUEDQWH TXH GH OD
disiQFWLRQ Q-HVWIy®IaWeléghipadetkhitehieht

387.3UpFLVRQV WRXWHIRLY TXH V-DJLVVDQWMGH OD |X'
REOLJDWDLUHYV QH EpQplspetifiqi@wWw SDV G-XQH SURWHFWLRC

388./-K\SRWKqgqVH G- XQH RSpUDWLR A SBuddiGhSppdreit Hud U W L H ¢
FRPSOH[H HQ FDV G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWI2BE2RXU OHV
GX &RGH GH FRPPHUFH DSSOLFDEOH j O-D322BE22MluSDUWLH
PrPH &RGH H89 deODEIFWH XIQ L I R U P b S@heuy &re BLQUIE qlieXiés sociétés
bénéficiaires de la scission ne seremtadmpeastig du passif de la société scindée mise a la charge re
et sans solidarité entre elles. En ce cas, les créanciers non obligataires des sociétés participan
opposition a la scission dans les conditions €5 $bpsyle8\dffétsut® de ces articles que ce
Q-HVW TX-HQ FDV G:-H[FO XV ReD chl {f@tuldentué lds r&anei&@<O L G D |
QRQ REOLJDWDLUHYVY GHV VRFLpWpV SDUWLFLSDQWHV RQ
G-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI

389.Le droit de former opposition est supplétif, une alternative a la solidarité. Il agit
comme un relad® $LQVL LO D pWp MXJp TXH OH IDLW SRXU OH

584Sur cette question, Mfran® 935.
585H. HovAssEet SROBINEAU /- L Q D G D S W D VB&3=(B86 teVa Dildin2y fuid. H966 a la proteieson
FUpDQFLHUY GDQV XQH RSpURISLEW . 3D SSRUW SDUWLHO G-DFWLI
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H[SUHVVpPHQW OH GURLW GH IRUPHU R S@&RBesblfarif®Q Q -H[FC
,O IDXW GRQF XQH H[FOXVLRQ H[S Udvnéete U TXH OH GU

390.3RXU VD PLVH HQ £XYUH OHV FUpDQFLHUV QRQ RE
G-DSSRUW SBRWYpVHRHHU RX QRQ G- XQH FODXVH GH VRO
soient diligents, pour ne pas se retrouver sans protedorrDV G-H[FOXVLRQ GH OD
effet le risque est que le créancier ignoreplit dé@ greffet laisse ainsi passer le délai pour
former opposition. En pratique, la diligence sera souvent le fait des créanciers institutionnels

comme les banques.

391.,0 UpVXOWH GH FH TXL SU pFueGeFicial auk cr@anci&dridm W G -F
REOLJDWDLUHYVY VRXV FHUWDLQHYVY FRQGLWLRQV VHORQ T
SDUWLHO G-DFWLI ,0 HQ HVW GH PrPH GHV FUpDQFLHUYV F

2) Les créanciers obligataires

392.La situation des créaers obligataires est différente de celle des créanciers non
REOLJDWDLUHV /-H[HUFQAH &XUGBFRQW G TRRSBRVUWERQPVHQ
obligataires (a) dans une certaine mesure. De plus, les obtigdiairéicient de ce droit que

sous certaines conditions (b).

ay /D PDVVH GHVY REOLJDWDLUHY VHXO RUJDQH FRP.
G-RSSRVLWLRQ

393.Les emprunts émis sur le territoire nationalAux termes des articles22846
du Code de commerce et 783H O -$FW HOQIVIBRRAMAWHXUYV G-REOLJDWLRC
groupés de plein droit pour la défense de leurs intéréts communs, en une masse qui jouit de la |
(droit francais) ou juridique (droit OMAQAjte masse est représentée par un isu tro
PDQGDWDLUHYV pOXV SDU O D V¥ @éhEdrenend auipil OMABAGHV RE
OH GURLW IUDLQRa&bU du Godz -de domin€rCeHbrécise que les représentants de la
PDVVH VRQW VHXOV FRPSpWHQWYV $ReXtlh teferise dés thtahéR X W H V

586Cass. com., 8 fév. 20afp, cit.

587C. com., art. L. 2287 xAUSGIE, art. 788A.KALAANI, Les obligataires dans les opérations de concentration
RLDA, n° 120, 2016, p. 35.
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communs des obligataifts 1pDQPRLQV LOV QH VRQW FRPSpWHQWV T
GH O-DVVHPEOpH Jp&PUDOH GHV REOLJDWDLUHYV

394./D FRPSpWHQFH H[FOXVLYH GHVY UHSUpVHQWDQWYV G
estdepuis longtemps admise par la Cour de cassation ffarfearssonséquenties obligataires
ne sont pas admis individuellement a exercer un contréle sur les opérations de la société
communication des documenfsisibcizaiite de cgui précéde que le Iégislateur a ainsi doté
les représentants de la masse, comme le note un«dtedxitQ YpULWDEOH PRQRSRC
REOLJDWLRQV TXL LQWEBMHVVHQW O-HQVHPEOH GHV REOL.

395./HV HPSUXQWYV pP L Eontrdrem&vitar@tIJFHADA, le Code de
FRPPHUFH SUpFLVH OD VROXWLRQ DSSOLFDEO -BDQ WDNOE
L. 22890 du Code de commerce dispose«@® X| FODXVH FRQWUDLUH GX FRQ
des articles22846 al. 22869, L. 22871,L. 22872,L. 22876 alL. 22881 etl. 22883 a
L. 228 QH VRQW SDV DSSOLFDEOHV >«@ DX[ HPSUWAXQWYV p
GpURJDWLRQ FRQFHUQH O-H[LVWHQFH HW Q@QuéntlRRQFWLRC
FRQVWLWXWLRQ HQ PDVVH G-REOLJDWDLUHYV Q-HVW SDV
O-DSSOLFDWLRQ GX GURLW IU Basexbnfraciipipvpgositidn@ta RQ S|

«passe légale

396./-HIILFDFL WIlp 22390 Qu Odd&\tie Ednkherce nécessite de définir la notion
«6 -HP SUXQ RO, ancypné/ défnffiahHié)cette notion ne résulte de la lecture de ce texte.
Toutefois, un premier élément de réponse ressort de la jurispridaties qui définit ne
PPLVVLRQ | O:pW U<BQuidiidntriR AR ldt deQeftssimudes fromférEstte
MXULVSUXGHQFH D pWp FRQILUPpH SDU O:DIIDdst*H 6RFLp!
&HWWH GpILQLWLRQ VHPEOH OLP L&uhé urigdie dudopled arGH O -
H[HPSOH /H FDUDFWqUH LQWHU QIDitwépRnQre @ Bn ¥ar¢héme LV VL

588Cass. com., 10 déc. 2013, i242198Rev. socigdfd 4. 503, note AECOURT, Rev. Dr. socié2644, comm.
63, note DGALLOIS-COCHET.

589C. com., art. L. 224 al. .

590 Cass. com., 15 juin 1999, n° 1240 P, Delbari et autre c/Banque Paribas et autres (MasveERpp.
BJS1999, p915, note PHMERLE.

591C. com., art. L22870xAUSGIE, art. 813, aletl

592Ph, MERLE aveda collaboratiod. FAUCHON, Droit commercial, Sociétés compnémslasloz, 2éd., 2017,
n° 399.

593G. ENDREO, La masse contractuelle des obligataitasdes lieux et pistes des réformes (C. Com., art: L. 228
90): Bull JolBours@014p. 609.

594Cass. civ., 17 mai 1920P, 1928, |, 25 note KLAPITANT ; voir égalementCass. civ., 21 juin 199D, 1951,
749, noteHAMEL.

595 TGI Dijon, 9 juin 1981 CLUNET, 1983, pl111, note PhH-OUCHARD et CA Dijon, 27 avr. 198ZLUNET,
1983, p610, note PhFOUCHARD.

145



destination initiz? (Q G-DXWUHV WHUPHV VL OH SODFHPHQW |
G- LQYHWXWUVIUDQoDLY O-HPSUXQW pPLV SDU XQH VRFLpW
FRPPH XQ HPSUXQW pPLV j O-pWUDQJHU PMPANsiQoBUPVHQF
0-$0)-CAOB)«XQH SURFpGXUH GH SODFHPHQW j O-LQWHUQDW
des titrerectement souscrite par des investisseurs nationaux #iéviesttesigosgitatiae été
FRQILUPpH SDU OD &RXGXGEMISXSHOOGHFROAMWIL GqUH TXH P
IRUPHOOHV G-XQH pPLVVLRQ «BQidestiidmdoRraciuéliel d&/ IR @aritd -
GHVY REOLIJDWLRQV DYHF ERQV GH VRXVFULSWILYR@WH QG FBIF W
fictivittG X FDUDFW qUH L GWDhhbsEOAs] IRErDeSseGibit @remenistitvée poQr la
PLVH HQ £t XYUH GX GURLW G-RSSRVLWLRQ

397.(Q GURLW IUDQoDLY OD UplRUPH LQnaiRPR®AWLWH SDU
termes du nouvel &fel. 2136-3, | du Code monétaire et financidbH FRQWUDW G- -pP|
REOLJDWLRQV GRQW OD YDOHXU QRPLQDOH j O:-pPLVVLRC
G-eWDW SHXW SUpYRLU TXH WRXW regilem&ikey) kethtivesHY G
lamass#esbligataires, aux représentants déllmBs¥d DV VHP E O p Hié leup optUD O H V
SDV DSSOLFDEOHV 'DQV FHWWH K\SRWKgVH OH FRQWL
desbligtairest prévoit les regles deajuteumnajosdfEplicables a leurs dé&cisidbd) WREBO H 5
161 du Code monétaire et financier crée par le décret fixe ce monta@dGeaaE™. ||
V-DIJLW GHV pPLWNIeBA¥FY 'GOWHRAMM GAHDYW OD PDVVH GHV REO
obligatoire. Cette nouvelle disposition camestine dérogation a la constitution de la fffasse
"H O - DIU2¥36RBA Hu Code monétaire et financier, il résulte trois possibilités. La premiere,
les relations entre la société émettrice et les obligataires peuvent étegpaouensantrat
G - sBidn au régime de la masse compléte ou masse légale précitée. La seconde, elles peuver
O-rWUH j XQ UpJLPH GH PDVVH DOOpJpH RX FRQWUDFWX]|

596|. FAUGEROLASet P.DEVAL, La protectiomles obligataires internationaux en cas de fusions ou de scission de

la société émettrice, Ni€l.D. SCHMIDT 3 Liber Amicoryudoly éd. 2005, 39 et s.

597L.. FAUGEROLASet P.DEVAL, art. préc.

598 AMF (ex COB), Rapport annué€l87, p198.

59 CA Paris, 2 nov. 198®Rev. socidt@d0, p39, note PLe CANNU xvoir égalementCass. com., ]i4l.1992,
BonnetDian et autres c. ANAF et autréev. socidi#d2, p752, note A.e CANNU.

6000rd. n° 2017070 dul0 mai 201%ndant a favoriser le développement des émissions oblighfdarietu 11

mai 2017.

60Décret n° 2011165 du 12 juillet 2017 tendant a favoriser le développement des émissions obl@Rfires

du 14 juillet 2017.

602Qui signifie littéralemenBe grds Dans notre cas, ces émissions renvoient a celles faites par des investisseurs
profesionnels.

60R. VABRES, Masse des obligataibes socié®&17, comm.148V-E. SEBIRE et M. ISsAQ La modernisation

GX GURLW GHV pPLVVLRQV REOLJDWDLUHYVY HW OH EBUI i BoyrseH OD U
2017, p282xH. LE NABASQUE, Le déclin annoncé demassalesobligatairesRD banc. Fim° 3, 2017, repére

n° 3.
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contractuel sans ma8ée 7TRXWHIRLY VH SRVH OD TXHVWIRQ GH O
G-RSSRVLWLRQ

b) /HV FRQGLWLRQV GH PLVH HQ £XYUH GX GURLW G

398.Les créanciers obligataires de la société bénéficiaire3aR XU O-RSpUDWLRQ C
les articlek. 236 GX &4RGH GH FRPPHUFH HW GH Qeprejéf H XQLI
deIXVLRQ Q-HVW SDV VRXPLV DX[ DVVHREXW pHR/LE - RE O NV VHW |
GHVY REOLJDWDLUHYV SHXW GRQQHU PDQGDW DX UHSUpVH
HQ HVW GH PrPH HQWEB®Y G-DS %R U\WRSLERPBERY UIHOQAY de O-DUW
commerce applicable a cdlé VXU UHQY R.I23&BR dO Codé¢ Wd. Eothierce et
O-DUWLGH K -$FWH XQLIRU Pferteltahi\paly ¢ dBoll RMABA e R0
droit francais constitue une protection paSsiEn effet F-HVW VHXOHPHQW VL Ol
MXJHQW O-RSpUDWLRQ GDQJHUHXVH RX TX-HOOH HVW OH?
aux représentants de la masse de former tiq@posi

399.(Q FH TXL FRQFHUQH OHV REOLJDWDLUHV G-HPSUXC(
PDVVH PrPH FRQWUDFWXHOOH FHV REOLJDWDLUHV GRLY
RSSRVLWLRQ &HWWH LQWHUSU p\W.RBUISRaONER 8Code ld&v rW U H
FRPPHUFH QH IDLW DXFXQH GLVWLQFWLRQ VHORQ TXH O-|
ODLVVH OD SRVVLELOLWp G-H[HUFHU O-DFWLRQ HQ RSSRV
dit, selon ce texte, seuls cesides peuvent exercer ladite action pour le compte des
REOLJDWDLUHYV 'DQV FH FDV FRPPHQW FRQFLOLHU O-DUYV
L.22890 du Code de commemme@cédemment étudéFautil comprendre par cette
disposition spécifi XH O LD23644, Ridé& du Code de commerce) que pour exercer
O-DFWLRQ HQ RSSRVLWLRQ OHV REOLJDWDLUHV G-HPSUX
mass& /D UpSRQVH VHPEOH rWUH @RI22300dd\Wdd¥ #e comn@rO XV O -
TXL Q-HVW SDV H.[Z2280R d8 BiémeCaale Wsphds©diss obligataires ne sont pas
admis individuellement a exercer un contréle sur les opérations de la société ou a demander cc
documents soeialigus ces articlescehtO WHQW O-LGpH VHORQ ODTXHOOH X
WRXV OHV REOLJDWDLUHY VDQV GLVWLQFWLRQ SRXU GRQ
HQ RSSRVLWLRQ DX SURMHW GH IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDl

604M -E. SEBIRE et M. ISSAR op. cit.
605, FAUGEROLASet P.DEVAL, La protectionles obligataires internationaux en cas de fusiolessoission de
la société émettriam. cit.
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400.'H FH TXL SUpFQG3815 du rodd Id& ©arhmerce semble étre en
FRQWUDGLFW LR2QR8MYIH Eode dé donimére HI devrait prévoir une possibilité
G-H[HUFHU LQGLYLGXHOOHPHQW O-DFWLRQ HQ RSSRVLWL
constituer une masse. NéARLQV HQ SUDWLTXH SDU VRXFL GH VpFXU
VRXYHQW OD FRQVWLWXWLRQ GH OD PDV¥H SRXU PHWWU'

401.6 -DJLVVDQW G H Vwhd3al/N QRQ@\D B\LAVHAH G KemdéVH R X
decette dernier¢ H SRVH OD TXHVWLRQ GX GpWHQWHXU GX GURL)
GHV REOLJDWDLUHYV DG DGR WE - RISBNEWALRPQWD QW G
L. 23615 du Code de comieFH 2U FHW DUWLFOH Q:-D SDV IDLW O-RE
réformedu 1P D L & HVW OD UDLVRQ SRXU ODTXHOOH SRXU
mécanisme de protectiorO - DIU2¥36BAWHdu Code monétliH HW ILQDQFé&nHU GLV S
O-DEVHQFH GH PDVVH HW G- XQ UHSUpVHQWDQW ORUVTX|
réduction de capital non motivée paRdekgititbastitué sous forme de société européenne, de tra
du siége social dans un autre Etat membre, les obligataires bénéficient des mémes droits que
obligatails $XWUHPHQW GLW OH GURLW G- R<XIBM bMidaRi(z DSSD |
FRQIRUPpPHQW DX[ GLW33VANCRIEQNM Brim&tedD UWLFOH

402.Les créanciers obligataires de la société absorbée ou apporteuss
problématique semble étre un peu plus complexe. Conformémenthast &8873 du
&RGH GH FRPPHUFH HW GH O-$FWH XQLIRUPH O:-DVVHPI
absorbée ou apporteuse peut donner mandat aux représentants de la masse de former
RSSRVLWLRQ j O-RSpUDWLRQ SQHRADW) M fesl orgames deTgstiorO D VR
GURLW IUDQoDLV RQW SDVVp RXWUH OH UHXNarG-DSSUI
FRQVpTXHQW VL FHWWH GHUQLqUH DSSURXYH O-RSpUDW
O-HPSUXQW OHV UnhbSsd sont @poDrQusvdu dedit de Faire opposition a
O-RSpUDWLRQ &-HVW XQH SRVLWLRQ WRXWH ORJLTXH F
RSpUDWLRQ TX:-LOV RQW SUpDODEOHPHQW DSSURXYpH
O-RSSRVLWIGRQQWDUBW X8XLVTXH VD PLVH HQ £+XYUH SHUF
SDLHPHQW GH O-HPSUXQW - FH WLWUH OHV REOLJDWDLU
SRXU SHUPHWWUH DX[ UHSUpVHQWDQWYV G He @podtibnvVH HQ
dans le délai requis.

606 |demv. aussi GENDREO, La masse contractuelle des obligataires, préc.
607, FAUGEROLASet P.DEVAL, op.cit
6086 XU O-DVVHPEOpHINGaHVGIREG.LIDWDLUHV Y
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403.3RXU OHV HPSUXQWY pPLV j O-pWUDQJHU RX OHV pPl

ou de représentants de la masse, chaque oblmaiaiaefaire opposition en ce cas.

404.In fingen droitfrancaisWw 2+$'$ O-H[HUFLFH G YaGdd &éanti€gdss RS SR\
QRQ REOLIJDWDLUHY HW OHV FUpDQFLHUVY REOLJDWDLUHYV
obéit a un régime identi§lid! en est de méme en cas de fusamsfrontaliere faute de régime
VSpFLILTXH QRWDPPHQW V-DJLVVDQW GHVY PRGDOLWpPV G

B) LES MODALIT ES RESTRICTIVES

405./H GURLW GtaRrtII8ReveamwierR @bligataires que non obligataires semble
soums aux mémes conditions restrictives. @eliésultent du droit des fusionsifigis aussi

de la jurisprudence francaise (2).

1) Un délai préfix, une condition du droit des fusions

406.3RXU JDUDQWLU OD VpFXULWp MXULGLOXW LGHHOVR BBV
O-RSSRVLWLRQ GRLW rWUH IDLWH GDQV XQ FHUWDLQ GpO

407.Ledélai. 6HORQ R2BBUWKFSERGH GH FRPPHUFH O-RSSRVLW
dans un délai de trente jours & compter de la derniére insertion au BODACC ou de la mise a
disposiionGX SURMHW GH IXVLRQ RX G-DSSRW&cHatubewWdé HO G-I
société participaitt - O-LQVWDU GX &RGH GH FRPPHUFH O-$FWH
trente jours a compter de la publidéédis unMRXUQDO G-DQQRQFHV OpJDOH\
O -RSSRVLWLR®QC¢ d@laRpapid3wd ceudt. En,dffet permet pas aux créanciers
G-DSSUpFLHU OH FDUDFWqUH SUpMXGLFLDEOH pY&#QWXHO
temps vérifier la solvabilité de la société bénéficiaire par rapport a celle de la société absorbée
RX DSSRUWHXVH ,0 VHPEOHUDLW TXH O-REMHFWLI GH ID
sur celui de la protectides inéréts des créanciers.

408./D TXHVWLRQ VH SRVH GH VDYRLU VL FH GpODL GRL
OH SURMHW GH O-RSpUDWLRQ (Q GURLW GHV IXVLRQV L
O-pOHFWLRQ GH GRPLFLOH RdRBePddmBi&eeUoX £udiS SIR4giie G - X Q

609 'O VLHG GH SUpBLVBH OXBFWHDXWLFOBPH SUpYRLW XQ UpJLPH G:R!
LGHQWLTXH | PHAXX mé@Bélacke:DUWLFOH

610Cass. com.,jdin 1996, n° 945.987, Société Bureau Equipement c/SociétépualtCA Orléans, 22 janv.

1998: Dr. socit1998, n° 95, obs..[VIDAL.

611 AUSGIE, art. 679, al. 2.
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de la scissiéft Cette position est contestable dans la mesure ou certains créanciers peuvent ne
SsDV rwWUH GLOLJHQWYVY $LQVL OH IDLW GH UDSSHOHU OH
/-KDUPRQLV@WLegness deVpublictd VW VRXKDLWDEOH SDUFH T
O-HIILFDFLWp G X destiRandierSeth& R priotdtticidQVR XPLVVLRQ GH O
SDUWLHO GgnE 8pEdiaj nX Qoitlpas faire perdre aux créanciers une mesure plus
SURWHFWULFH &HWWH RSpUDWLRQ HVW FHUWHY EpQplILT
confere mais elle devrait aussi protéger les intéréts des créanciers. Cette drifitfee doi
nuancéeFDU HQ SUDWLTXH OHV VRFLpWpV SDUWLFLSDQWHYV
SXEOLFLWp GX SURMHW GH I®WLRQ RX G-DSSRUW SDUWLH

409./-DVVLIQDRIRRNLWLRQ VH IDLW DX PR\HQ G-XQH DV
le trbunal de commerce compétent, plus précisément devant la juridiction du lieu du siege social
de la société débitrite 8 HWWH SURFpGXUH VHPEOH WUqV ORXUGH S
fonds de commerce. Pour cette opération, le créancier faitioppmsmitune simple lettre.

Cette simplification permet a ce dernier de mieux exercer ce droit. La différence de régime se
MXVWLILHUDLW SDU OH VRXFL GH IDFLOLWHU OHV RSpUDV

410.La sanction. (Q O-DEVHQFH ®RRSSRGPWDRWGBDNUHQWH MR
IXVLRQ RX G-DSSRUW SDUWLHO G-DFW1 Lel Wi e 8&hRVDEOH
MRXUV HVW XQ GpODL LPSpUDWLI (Q G-DXWUHV WHUPH
irrecevables a formeneoSSRVLWLRQ® O-RSpUDWLRQ

411.Les créanciers et les conseils doivent étre vigilants pour agir dans le délai requis eu
égard aux conséquences du-megpect de celai. lls risquent de se voir opposer le
changement de débiteur sans avoir obtenu de gasapfiEsnentaires ou le remboursement

de leur créance.

412 .Le délai pour les créanciers nomésidents ou en cas de fusion transfrontaliére
/IHV FUpDQFLHU Vagrd/ teixQ@aiHhe YesidenHpas\dans le méme pays que leur
débiteur, doivent étre partittf UHPHQW YLJLODQWY FDU LOV QH EpQplL
VSpFLILTXH FRPPH O-D UDSSHOp j MXVWWHVWL MWW R U TOXU X
G-XQH VRFLpWp DEVRU EHaiHé avganWrifiDgalddttd IBcietd) sGublexivgleRapQohk

612En ce sens, SIOEMIE note sous arrét CA Parts 34 juin 1998, n° 96/03147, SA Soges c/SA Deho Systems
BJS1999, p. 79.

613V, supra® 346.

614 P ETAIN, V. DOUCEDE, Les droits des créancield dO-DEVRUEpPpH GDQV O:HAbteR@any. DWLRQV
sociétaifdaijuin 2012, p. 20 et s.

615CA Paris § 24 juin 1998, n° 96/03147, SA Soges ¢/SA Deho Sysiemi.

616CA Paris, 6 déc. 1984, Sté Verzinkerei Zug AG c./SA Aubecq Auxi etBal$ra85, p322.
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du projet de fusion ne pouvait permettre a un créantier\delsau@Egarde WV GqV ORUV
dispositions de la loi francaise ont été respectées et que la vigilance du créancier en ce qui con
VD FUpDQFH GHYDLW OH FRQGXLUH j VILYIQHR ODp YR 6 B W IORH
financie®S. Cette jurisprudence appelle a une plus grande vigilance de ces créanciers et met en

PYLGHQFH O-LQDGDSWDWLRQ GX UpJLPH DFWXHO GH O:-RS

413.Concernant plus précisément la fusion transfrontaliére, ni la dx@@Bikes/CE*®
eta fortiote CodeddcRPPHUFH QL O-$FW enhtdeQlisp&sitidn dpé&ifitu® pquiy R L
les créanciers sociaux des sociétés participant a une opération de fusion transfrontaliere. Par
conséquent, ils doivent faire opposition dans un délai identique a celui des soescters
ORUV G-XQH IXVLRQQHQGHOIDQHG (RSBRMMWLRQ QH IDLW SDV
DX VHLQ GH O-HVSDFH GH O:-8QLRQ HXURSpHQQH ,0 \ D (
membres. Cette situation crée une libégamtre les créanciers, parce que certains auront des
GpODLY SOXV IDYRUDEOHV TXH G -DXWléesHran8i&rdesHddskS O H
mois en République tchetifieEn droit OHADA, en revanche, la difficulté sembie ét
PRLQGUH HQ UDLVRQ GH O -XQLIRUPLVDWLRQ GX GpODL GI

414 A titre de comparaison, le droit francais des procédures collectives prévoit un délai
spécifique pour la déclaration de créance pour les créanciers qui ne résident paslen France. |
doivent déclarer leur créance dans un délai de quatre mois a compter de la publication du
MXJHPHQW G-RXYHUWXUH DX %2'$&& DX OLH®R Gtk GHX][ P
spécificité a été rappelée par la Cour de cassation en cest©rpigPrient du délai de déclaration
GH FUpDQ F He6; alipééXiujdéardd (drtVR-B2@uHCode de commerce), qui édicte un régime
dont la seule finalité est de compenser au profit du créancier domicilié hors de latFiatee métropoli
UpVXOWDQW G# QO Dp BRXIDH MXQWGLF@&'LRQ SUHQG HQ FRP
lieu de résidence du créancier. Le droit des procédures collectives crée un régime dérogatoire
plus protecteur pour ces créanciers. En revanche, en droit OHADA, ce délai est de soixante
joXUV VL OH FUpD Q PlaHie)trénte-auy dSmd ¥ daskoQrffire

617 |bidem

618Djr. 2005/56/CE,op. cit.

619 BECH-BRUNN, Lexidale, Study on the application of the 4raster mergers for the directorate general the
internal market and services and the European Union, sept. 2013, spec.pHBBRA4AZ0ci&0s4, p. 135,
obs. BLECOURT.

620C. com., art. R. 622, al. 2.

621Cass. com., 13 juRi010, n° 093103.

622 Acte uniforme sur les procédures collectives (AUPC) art. 78.

623 AUPC, art. 79.
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415./H GURLW GHV SURFpGXUHV FROOHFWLYHV WDQW HC(
HQVHLJQH DXVVL TXH OH-&GpD g AAHQXU HX D WG \@&BdVU G p FFO |
OH GpODL UHTXLV HVW IRUFORV | PRLQV-cbXmis&aif@H VRLW

Cette procédure apparait comme une seconde chance accordée a ce créancier de déclarer s

créance et ainsi de pouvoir la recouvrer.

416.La solution proposée Au regard de ce que prévoit le droit des procédures
FROOHFWLYHY OH GURLW IUDQoDLY HW OH GURLW 2+%$'$ S
aux créanciers de sociétés participant a une fusion transfrontaliére et a ceux qui ne résident pas
sureWHUULWRLUH QDWLRQDO GHV VRFLpWpV SDUWLFLSDQW

de deux mois. Ainsi, il faciliterait la fusion transfrontaliére et contribuerait a la pd&gction

intéréts des créanciers.

417.Une autre soOWLRQ SOXV SURWHFWULFH SDVVH DXVVL SI
IRUPHU RSSRVLWLRQ HQ FDV GH IXVLRQ WUDQVIURQWD!
européenne. Dans ce cas, ce délai pourrait &tre comme celui prévu par le droit francais, a savoir
trente jours, a compter de la publigitévue par le droit natioffal (Q G-DXWUHV WHUP
créanciers sociaux des sociétés participant a une opération de fusion transfrontaliére devraient
SRXYRLU IRUPHU RSSRVLWLR® d¢ tente Jootd vart RQen@eDdgV X Q
O-DVVHPEOpPH JpQpUDOH DSSHOpH j VWDWXHU VXU O-RSpU

en cas de fusion transfrontaliere simgfiiée

418.'DQV O-DWWHQWH G-XQH pY HQWXsehehaPgraBeLteur- D W L R
car il est trés contraignant. De plus, la jurisprudence francgaise a aussi introduit des conditions
UHVWULFWLYHV j O-H[HUdslcieahcers. GURLW G-RSSRVLWLRQ

2)Les conditions restrictives de la jusprudence
francaise relatives a la créance

419.Le rappel des textes$ X[ WH U P H VL8612 db Codelde Ebhmerseuls
OHV FUpDQFLHUV TXL EpQplILFLHQW @uX@jet defusibnoeH D QW
G-DSSRUW: - B BWWLHFMHXYHQW IRUPHU RSSRVLWLRQ |j ODG
O-DQWpULRULWpP VH MXVWLILH /HV FUpDQFLHUYVY DQWpULH
OHXU UHODWLRQ DYHF O-XQH GHV VRFLpWewesDddNaL FLSD C

624C, com., arl.. 62226xAUPC, art. 83.
625H. LE NABASQUE, Les fusions et scissions transfrontaliétes. soci@@s3, p412.
6266XU O-DVVHPEOpPH JpQ D382 i W UDRUGLQDLUH 9
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situation juridique de leur débiteur. En revanche, ceux qui traitent avec la société bénéficiaire le
IRQW HQ WRXWH FRQQDLVVDQFH GH FDXVH ,0V QH SHXYH
,O UpVXOWH GH FHW D U LeBtOndce3sAireX Qodr furkhed ppositk G L W
O-DQWpULRULWpPp GH OD FUpDQFH 2U FH Q-HVW SDV OD
IRUWHPHQW UHVWUHLQW OH FKDPS G-DSSOLFDWLRQ GX G

420./-H[LJHQFH G-XQH FUpDQFH -GHHERXRN G3HdMd BQW L F
directive européen2€11/35/UE*” HW GH 0O 2B81WduFCode de commerce, la
MXULVSUXGHQFH IUDQoDLVH H[FOXW GX FKDPS GX GURLW
de faire ele donnéf® 'DQV XQH GpFLVLRQ MXVTX:LFL MDPDLV UHPL\
le tribunal de commerce de Paris déclare lgusers du mot créancier, dans38ét (article
L. 236 GX &4RGH GH FRPPHUFH HVW OLPLWp DX[ FUpDQFHYV
TX-XQH GpFLVLRQ GH MXVWLFH SHXW R UGGRQ OMHWD QM IUHH\P E
SDV GH FH JHQUH GH FUpDQFH TXH OD VRFLpWp . pWDLW "
| DL UHR*xa eambre commerciale de la Cour de cassation semble admettre implicitement
cette solution, du moins@H QH OD UHPHW SDV HQ FDXVH ORUVTX-HO(
QpH G-XQH REOLJDWLRQ GH |D BGIHVIRXWV UMY WHHL GB/RID \B UGR-
DIIHFWpH HQ O-HVSqFH QH GRQ Gektiv® &t exigib2 Que idu jor QuHelIE esp C
liquidée et ou elle est devenudd&x®artsioet arrét, la haute juridiction exclut ces créanciers
G- XQH SURWHRWIERFOH j O-RSpUDWLRQ GH IXVURQLH® G BOF W|
&HWWH SRVLWLRQ SDUDVW FULWLTXDEOH (Q SUHPLHU OL
FHX] G- XQH VRPPH G-DUJHQW TXH OD VXEVWLWXWLRQ GX
prestations transmises a la société bénéficiai® Sed VD WL R Q

421.En deuxieéme lieu, la jurisprudence semble contraire aux textes. EQéffe© -D U W L F
L. 23614 du Code de commerce ni la dire@ddl/35/UE ne font une distinction entre les
FUpPpDQFLHUV G-REOLJDW birRd® doradi. LdsewWduabie¢ld€xeaidervavdnt U H
la publicittGX SURMHW GH IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUWLHO G:-DF
j O-RSpUDWLRQ SHX LPSRUWH OD QDWXU HesGitazibrsFU pD Q

sociaux qui courent tous un risque, quelle que soit la nature de leur créance, en cas de

627Dir. n® 2011/35/UE.

628J:-M.MOULIN, <} XVLRQ VFLVVLRQ &SReR Drdit d@Ddodkitast. Q0T Dd=daclumnent a été
actualisé en avr. 2016, n° 172.

629Trib. com. Paris 12 juin 197/RJS1973, p. 324.

630Cass. com., 15 juill. 19929616409 BJS1992, p. 1111, note BAILLAUD et P. L&CANNU »Dr. sociétE392,
comm. 220, obs. HE NABASQUE

631En ce sens ECAILLAUD et P. LeCANNU, note sous Cass. com. 15 juil. 1692¢it.
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FKDQJHPHQW GDQV OD SHUVRQQH GH OHXU GpELWHXU /D

pas dans la |égislation nationale et européenn

422./D SRVLWLRQ GH OD MXULVSUXGHQFH V-H[SOLTXHU
terme ®emboursgerGH O -D Q B81HI® laDdidM P R HO O HW GRE3HQX O-DU
du Code de commer¢®our les juges, ce terme serait le fairtleldl VHU XQHAMPPH G-D

RQ GHYUDLW SOXW{W O-LQWHUSUpWHU G HdesRIQitsglesH H[W H
FUpDQFLHUV $XWUHPHQW GLW OH UHPERXUVHPHQW GR
créanc® Il esw YUDL TXH FHWWH QRWLRQ PLOLWH HQ IDYH)
jurisprudence, car les juges souhaitent éviter que le concours entre les créanciers des société:
IXVLRQQpHY VRLW SUpMXGLFLDEOH j FHX[S®H WO GRFQpMX
sociétl. Toutefois, cette interprétation semble omettre que le remboursement de la créance
ne constitue pas la seule alternative, le juge peut aussi ordonner une constitution®e garanties
6-DIJLVVDQW GdfQild, IRjHde paudra brd@ner justement une telle constitution.

423.De plus, la position de la jurisprudence ne regle pas la question de la protection

SUpDODEOH j O-RSpUDWLRQ GH IXVLRQ RX oBligate®e UW SDU
faire et de donner. Comment doivén€tre protégé&sUne décision a donné un élément de
UpSRQVH VDQV WRXWHIRLY UDVVEHHURS$SPQDW LR GURILXW L
reconn® &H GURLW V-DYgUH SRXUWDQW LQHIILFDFH HQ UDL\
fusior®* ,0V VH WURXYHQW GH IDLW GpSRXUYXV GH SURWHF
DSSDUDvVW HQFRUH SOXV JUDYH GDQV OH FDGUH GH OD IX
GH O-RSpUDWLRQ 'DQV FH F Dexeancierydanklleg/dpétationd iQtévness O X V
GDQV XQH LQVpFXULWp MXULGLTXH GX IDLW GH O-DEVHQ
I UDQoDLVH /HV FUpDQFLHUV G-REOLJDWLRQV GH IDLUH
paulienn®®ou la responsabilité cifife

424.] - H[LJHQFH G-XQH FUpDQFH FHUWDaLjQridprud@hce X L G H

francaise exige aussi que la créance soit certaine, liquide et exigible.

632]pidem

633M.-L. COQUELET, these préc. p. 231.

634H, LE NABASQUE sous Cass. com.jli#l.1992Dr. sociétd992, comn220.
635C, com., art. L. 2354, al. 2.

636 Trib. com. Paris 12 juin 197BJS1973, p. 324.

637C. com, art. L. 235, al. ¥ v.infran°® 634 et s.

638V, infran® 459 et s.

639V, supra©368 et sxTh.V.NGA NGUYEN, op. citp. 38.
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425./-H[LJHQFH GX FDUDFWqQUH FHUWDLQ GHonOCe FUpDQI
FDUDFWQqUH UpVXOWH GH ¥ B éffeygatleound &éahce mée@eRr Bifiel/ L W L
XQ UHPERXUVHPHQW DQWLFLSp RX OD FRQVWLWXWLRQ GH
ainsi que la chambre commerciala @olr de cassation a refusé le bénéfice des dispositions
GH O -DeBalY BdDGdde de commerce (ancien aB8dale la loi du Zdillet 1966) a un
ancien salarié licencié avant la publie®¢ SURMHW GH IXVLpa®e&xbredfaH TX: -LO
établir a cette date le montant de son indemnité pour rupture®@bugi@e G-DXWUHV WHU /|
devait invoquer wne créance certaine dans son existence, liquide et exigible pour permettre at
G-RUGRQQHU #FFH& HVPERXUMHPHRBWULQFLSH TXL H[SOLTX
9HUVDLOOHY GDQV XQ DUUrW UHQGX H&QQH SB XOWI ISWHRE LTVXH
FUpDQFLHUV VRFLDX[ WLWXODLUHV G - XdpsblUtdip Bigs-H FHUW
celeFL D UHIXVp OH EpQplLFHI16445 @lR&dRAME YillaR c@édBdierO - D U W
dont la qualité reste contestée en justice au jour de la dissolution ati et @@ H FUpPpDQFH p°
ou hypothétique détenue sur la société ne permet pas de paralyser la dissolution et la transmiss

patrimoimgli lui est attacffée

426.(Q SOXV G-XQH FUpDQFH FHUWDLQH O-bidditetdd VSUXG
liquide et exigible. La notion deuidex renvoie a ce qui est déterminé avec certitude, clair dans
son montant, chifff® Quantj OD Q R &igiRel® r@voie a ce qui peut étre aussitdt
exigé, qui est di sans terme ni conffitiofQ PDWLqUH G-RSSRVLWLRQ GHV
IXVLRQ RX G:-DSSRUW SDUWLHO G-DFWLI O-H[LJHQFH G-X
créancier présente une créance avec un montant chiffré et qui peut étre recouvré au jour de la
SXEOLFDWLRQ GX SURMHW GH O-RSpUDWLRQ

427./D SRVLWLRQ GH OD MXULVSUXGHQFH HVW FHSHQGD
O-H[LJGHLODWBPUpDQFH VHPEOH FRQVWLWXHU XQH YLROD
L. 236 GX &RGH GH FRPPHUFH Q-HVW SDY¥, PODVYWHRE I8Hp AL
protectioncommande une interprétation favorable auxxfeeHUV 'H SOXV ORUVTX-
FHWWH RSSRVLWLRQ DYHF FHOOH UHFRQQ XanBativeEUpD QF L

640M.-L. COQUELET, Thése précitéep. cip. 232.

641 Cass. com., J6ill. 1985 BJS1986, p361xBull.ciy n° 218, p180xJCR 1985, 1V, 334Cette décision a été
confirmée par Cass. com., 21 janv. 2004-145@9: RIDA 2004, n°® 712.

642|pidem

643 CA Versallles, 13 ch., 11 fév. 19R3DA 1993, n° 623, p. 52Or. sociétd993 comm. n° 136, oish.
BONNEAU.

644 bidem

645G. CORNU, Vocabuaire juridique, op. cit., p. 619.

646]demp. 436.

647M. GERMAIN /- R Sit®HRen droit des Sociétép, cit.
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