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RÉSUMÉ 

�/�D���I�X�V�L�R�Q���H�W���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�X�P�L�V���D�X��régime des scissions sont des opérations fréquentes 
�W�D�Q�W���H�Q���)�U�D�Q�F�H���T�X�H���G�D�Q�V���O�H�V���S�D�\�V���P�H�P�E�U�H�V���G�H���O�·�2�+�$�'�$���� �(�O�O�H�V���S�U�p�V�H�Q�W�H�Q�W���G�H�V���U�L�V�T�X�H�V���P�X�O�W�L�S�O�H�V��
pour les actionnaires et les créanciers et cette thèse s'attache justement à étudier la protection qui 
s'offre à ces catégories. Cette étude fait apparaître que leur protection est assurée par trois éléments 
essentiels dans les deux ordres juridiques : l'information, la consultation et le principe de la 
transmission universelle du patrimoine. Nos analyses révèlent cependant que ces protections sont 
insuffisantes car elles ne �V�R�Q�W���S�D�V���P�L�V�H�V���H�Q���±�X�Y�U�H���G�H���P�D�Q�L�q�U�H���R�S�W�L�P�D�O�H��et sont fortement limitées 
par la jurisprudence. Aussi pour améliorer le système actuel, des solutions législatives et 
contractuelles sont nécessaires pour garantir au mieux la protection des actionnaires et des 
�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���� �/�D�� �Y�R�L�H�� �O�p�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �S�H�U�P�H�W���G�H�� �U�H�Q�I�R�U�F�H�U�� �O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �G�·�X�Q�� �G�U�R�L�W���� �F�R�P�P�H�� �S�D�U���H�[�H�P�S�O�H�� �O�D��
reconnaissance du droit de retrait aux actionnaires. Quant à la contractualisation, elle permet de 
�U�H�Q�I�R�U�F�H�U�� �O�D�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �E�D�V�H�� �L�Q�V�W�L�W�X�p�H�� �S�D�U�� �O�H�V�� �W�H�[�W�H�V���� �D�L�Q�V�L�� �T�X�H�� �O�·�L�O�O�X�V�W�U�H�� �O�D�� �F�O�D�X�V�H�� �G�H�� �V�X�U�Y�L�H�� �G�H��
�O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���G�H���F�R�X�Y�H�U�W�X�U�H���R�X���G�H���O�D���J�D�U�D�Q�W�L�H���D�X�W�R�Q�R�P�H�� 

 

SUMMARY 

The merger and the partial contribution of assets subjected to the regime of splits are frequent 
operations both in France and in the member countries of the OHADA. They present multiple 
risks for shareholders and creditors, and this thesis focuses on the protection afforded to these 
categories. This study shows that their protection is ensured by three essential elements in the two 
legal orders: information, consultation and the principle of the universal transmission of the 
heritage. However, our analyzes reveal that these protections are insufficient because they are not 
implemented optimally and are strongly limited by case law. To improve the current system, legal 
and contractual solutions are needed to ensure the best protection of shareholders and creditors. 
The legislative way makes it possible to reinforce the effectiveness of a right, as for example the 
recognition of the right of withdrawal to the shareholders. As for the contractualization, it makes 
it possible to reinforce the basic protection instituted by the texts, as the survival clause of the 
obligation of cover or of the autonomous guarantee illustrates it. 
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Cass. com. Cour de cassation, chambre commerciale 
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Cass. crim. Cour de cassation, chambre criminelle 

Cass. req. Cour de cassation, chambre des requêtes 

Cass. soc. Cour de cassation, chambre sociale 

CCJA �&�R�X�U���F�R�P�P�X�Q�H���G�H���M�X�V�W�L�F�H���H�W���G�·�D�U�E�L�W�U�D�J�H 

CE �&�R�Q�V�H�L�O���G�·�(�W�D�W 

CEE Communauté économique européenne 

CEMAC �&�R�P�P�X�Q�D�X�W�p���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H���H�W���P�R�Q�p�W�D�L�U�H���G�H���O�·�$�I�U�L�T�X�H���&�H�Q�W�U�D�O�H 

Cf. Se reporter à 

Ch. Chambre 

Chron. Chronique 

CJCE  Cour de Justice des communautés européennes 

CJUE �&�R�X�U���G�H���-�X�V�W�L�F�H���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q��européenne 

Comm. Commentaire 

Cons. Const. Conseil constitutionnel 

Contra. En sens contraire 

D. Recueil Dalloz 

D. aff. Dalloz affaires 

Defrénois Répertoire Defrénois 

Dir. Sous la direction de 

Doct. Doctrine 

Dr. et patr. Revue de droit et patrimoine 

Dr. Fisc. Revue de droit fiscal 

Dr. pén. Revue de droit pénal 

Dr sociétés Revue de droit des sociétés 

Ed. Edition 

Ex. Exemple 

Fasc. Fascicule 

Gaz. Pal. Gazette du Palais 

Ibid Ibidem 

Infra Ci-dessous 

IR Informations rapides 

JAL �-�R�X�U�Q�D�O���G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�V���O�p�J�D�O�H�V 

JCL Jurisclasseur 

JCP. E. La Semaine juridique édition entreprise 
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JCP. G.                             La Semaine juridique édition générale 

JOCE Journal officiel des Communautés européennes 

JORF   Journal officiel de la République française 

JOUE Journal offic�L�H�O���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H 

L. Loi 

LPA Les Petites Affiches 

N° Numéro 

Obs. Observation 

OHADA. �2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���H�Q���$�I�U�L�T�X�H���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���$�I�I�D�L�U�H�V 
Op. cit. Opere citato 

Ord. Ordonnance 

Préc. Précité 

Préf. Préface 

PU Presses universitaires 

PUAM Presses u�Q�L�Y�H�U�V�L�W�D�L�U�H�V���G�·�$�L�[-Marseille 

PUF Presses universitaires de France 

QPC Question prioritaire de constitutionnalité 

Rappr. Rapprocher de 

Rev. crit. DIP. Revue critique de droit international privé 

RCCM Registre du commerce et du crédit mobilier 

RCS Registre du commerce et des sociétés 

RD. banc. Fin. Revue de droit bancaire et financier 

RDAI. Revue de droit des affaires internationales 

RDC 

RLDA 

Revue des contrats 

Revue Lamy droit des affaires 

Rép. droit des 

sociétés 
Répertoire de droit des sociétés, Dalloz 

Rev. sociétés. Revue des sociétés 

RJ com. Revue de jurisprudence commerciale 

RJDA Revue de jurisprudence de droit des affaires 

RLDA Revue Lamy de droit des affaires 

RLDC Revue Lamy de droit civil 

RTD civ. Revue trimestrielle de droit civil 

RTD com. Revue trimestrielle de droit commercial 
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RTDF Revue trimestrielle de droit financier 

S. Suivants 

SA Société anonyme 

SARL  Société à responsabilité limitée 

SAS Société par actions simplifiées 

SCS Société en commandite simple 

SE  Société européenne. 

SNC Société en nom collectif 

Somm Sommaires 

Spéc. Spécial (numéro, dossier) 

Supra. Ci-dessus 

T./t.  Tome 

TFUE  �7�U�D�L�W�p���V�X�U���O�H���I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H 

TGI Tribunal de grande instance 

Trib. com. Tribunal de commerce 

UE Union européenne 

V./v. Voir 

Vol. Volume 
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INTRODUCTION  

 

1. Commencer une telle étude �Q�p�F�H�V�V�L�W�H���G�·�H�I�I�H�F�W�X�H�U���S�U�p�D�O�D�E�O�H�P�H�Q�W���X�Q���F�H�U�W�D�L�Q���Q�R�P�E�U�H���G�H��

précisions. Ces dernières porteront dans un premier temps sur les termes du sujet et plus 

particulièrement su�U�� �O�D�� �Q�R�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �H�W�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �G�R�Q�W�� �O�·�L�Q�W�p�U�r�W�� �V�D�Q�V�� �F�H�V�V�H��

croissant a conduit le législateur français et OHADA à prendre un certain nombre de mesures 

�H�Q���Y�X�H���G�·�H�Q�F�D�G�U�H�U���O�H�X�U���G�p�U�R�X�O�H�P�H�Q�W�����&�H�W�W�H���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H���G�H���G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���G�H�V���W�H�U�P�H�V���F�O�H�I�V���G�X���Vujet va 

�G�·�D�E�R�U�G���F�R�Q�F�H�U�Q�H�U���O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���H�W���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�V���H�W���V�·�H�I�I�H�F�W�X�H�U�D���H�Q���P�r�P�H��

�W�H�P�S�V�� �T�X�H�� �O�·�D�Q�D�O�\�V�H�� �G�H�� �O�·�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�H�X�U�� �U�p�J�L�P�H�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�� �W�D�Q�W�� �H�Q�� �G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�� �T�X�·�H�Q�� �G�U�R�L�W��

OHADA (I). Le second temps de cette introduction portera sur le fondement de la protection 

�G�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V���H�W���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�D�Q�V���F�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�����,�,�������&�·�H�V�W���p�Y�L�G�H�P�P�H�Q�W���j���F�H�W�W�H���p�W�D�S�H���T�X�H���O�H�V��

�W�H�U�P�H�V���D�V�V�R�F�L�p���H�W���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���V�H�U�R�Q�W���G�p�I�L�Q�L�V�����&�H�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�H�P�H�Q�W�V���L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�I�V���V�·�D�F�K�q�Y�H�U�R�Q�W��par la 

�G�p�O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q���G�X���V�X�M�H�W�����O�D���S�U�p�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���V�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V�����O�·�p�Q�R�Q�F�L�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���S�U�R�E�O�p�P�D�W�L�T�Xe et enfin, 

�O�·�D�Q�Q�R�Q�F�H��du plan (III). 

 

I)  �/�$���)�8�6�,�2�1���(�7���/�·�$�3�3�2�5�7���3�$�5�7�,�(�/��
�'�·�$�&�7�,�)���(�1���'�5�2�,�7���)�5�$�1�d�$�,�6���(�7���(�1��

DROIT OHADA  

2. �'�H���O�·�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���F�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�����/�D���I�X�V�L�R�Q���H�W���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���G�H�V��

�F�U�p�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �O�D�� �S�U�D�W�L�T�X�H���� �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q���� �H�O�O�H�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�H�� �j�� �O�D�� �F�U�p�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U��

�D�F�W�L�R�Q�Q�D�U�L�D�O�H�� �H�W�� �E�R�X�U�V�L�q�U�H���� �I�D�Y�R�U�L�V�H�� �O�D�� �F�U�R�L�V�V�D�Q�F�H�� �G�H�� �O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�� �H�W�� �S�H�X�W�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�U�� �X�Q�H�� �Y�R�L�H��

�L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���S�R�X�U���O�H���V�D�X�Y�H�W�D�J�H���G�·une entreprise en difficulté. Ce fut notamment le cas lors de la 

crise financière de 2007. Cette crise a ainsi accéléré «�×la dynamique de consolidation au sein des industries 

bancaires nationales�×»1�����(�Q���J�X�L�V�H���G�·�H�[�H�P�S�O�H����on peut citer la fusion entre les deux grandes banques 

mutualistes �T�X�H���V�R�Q�W���O�D���&�D�L�V�V�H���G�·�p�S�D�U�J�Q�H���H�W���O�D���%�D�Q�T�X�H���S�R�S�X�O�D�L�U�H���H�Q����������2. 

                                                 
1 M. PLANE et G. PUJALS, Les banques dans la crise : Rev. OFCE, n° 110, juil. 2009, p. 179 et s. spéc. p. 196, en 
ligne sur www.ofce.sciences-po.fr, consulté le 15 octobre 2017. 
2 Ibidem 
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3. Malgré tous ses avantages, la fusion reste très critiquée du fait notamment de son coût 

�W�U�R�S�� �p�O�H�Y�p���� �G�·�X�Q�H�� �L�Q�W�p�J�U�D�W�L�R�Q�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�� �W�U�q�V�� �O�H�Q�W�H���� �G�H�� �O�D�� �F�H�V�V�L�R�Q�� �G�H�� �F�H�U�W�D�L�Q�H�V�� �D�F�W�L�Y�L�W�p�V��

demandée par les autorités de la concurrence, ou de blocages divers. Par ailleurs, cette opération 

se �V�R�O�G�H���S�D�U�I�R�L�V���S�D�U���X�Q���p�F�K�H�F�����8�Q���D�X�W�H�X�U���D���S�D�U���H�[�H�P�S�O�H���V�R�X�O�L�J�Q�p���O�H���I�D�L�W���T�X�·�©�×�j���O�D���V�X�L�W�H���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q����

�O�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V�����W�R�X�V���V�H�F�W�H�X�U�V���F�R�Q�I�R�Q�G�X�V�����S�H�X�Y�H�Q�W���S�H�U�G�U�H���M�X�V�T�X�·�j������ % de leurs clients�×»3. 

4. �/�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�V�W�����S�R�X�U���V�D���S�D�U�W�����X�Q�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H���T�X�L���S�H�U�P�H�W���O�D���I�L�O�L�D�O�Lsation des 

activités et de regrouper des activités identiques ou complémentaires ou encore de regrouper 

des activités de sociétés concurrentes. 

5. Pour une meilleure compréhension, il convient de définir ces différentes opérations 

(A) avant de présenter leur régime juridique (B). 

A) LA DÉFINITION DE LA �)�8�6�,�2�1���(�7���'�(���/�·�$�3PORT PARTIEL 
�'�·�$�&�7�,�) 

6. �/�D���I�X�V�L�R�Q���H�W���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���G�H�V���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V���G�H���U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�W�L�R�Q. Si la 

�Q�R�W�L�R�Q���G�H���U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�W�L�R�Q���H�V�W���G�p�S�R�X�U�Y�X�H���G�·�X�Q�H���G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���O�p�J�D�O�H���R�X���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�W�L�H�O�O�H�����O�D���G�R�F�W�U�L�Q�H��

en propose une. En effet, le Professeur Bernard SAINTOURENS �F�R�Q�V�L�G�q�U�H�� �T�X�H�� �O�·�R�Q�� �S�H�X�W��

regrouper sous le vocable restructuration «�×les diverses opérations juridiques qui vont affecter les contours, 

les caractéristiques, le capital�����O�D���G�L�U�H�F�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H��entreprise�×»4. Cet auteur assimile donc la restructuration 

aux moyens permettant sa réalisation5. Elle se définit également comme un ensemble diversifié 

�G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �U�p�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q�� �L�Q�W�H�U�Q�H�� �R�X�� �G�·�D�O�O�L�D�Q�F�H�V�� �D�Y�H�F�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H�V���� �Y�R�X�O�X�H�V�� �R�X��

subies, qui �H�Q�W�U�D�v�Q�H�� �G�H�V�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �G�D�Q�V�� �O�H�V�� �F�R�Q�I�L�J�X�U�D�W�L�R�Q�V�� �G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�V���� �O�H�V�� �L�P�S�O�D�Q�W�D�W�L�R�Q�V��

�J�p�R�J�U�D�S�K�L�T�X�H�V�����O�D���V�W�U�X�F�W�X�U�H���G�X���F�D�S�L�W�D�O���H�W���O�·�H�P�S�O�R�L6. 

7. De même, pour la doctrine OHADA7, la restructuration constitue une technique de 

réadaptation du contrat initial de société aux besoins économiques actuels8�����(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V����

                                                 
3 J. DUVAL-HAMEL, Le paradoxe des fusions, vecteurs de la vie des affaires, in Paroles de praticiens : entreprenariat, 
management et droit, Mél. Michel GERMAIN , éd. Panthéon Assas, 2015, p. 77. 
4 B. SAINTOURENS, Droit du travail et restructurations juridiques des entreprises, Thèse, Bordeaux I, 1982, p. 9. Cette 
définition a été reprise par C. MASQUEFA, La restructuration, LGDJ, 2000, n° 197, pour qui la restructuration apparaît 
comme «�×�O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�X���F�D�G�U�H���H�W���G�X���P�R�G�H���G�·�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q���G�H�����O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�����F�H���T�X�L���V�X�S�S�R�V�H���X�Q�H���W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�X�U�D�E�O�H���H�W���V�H�Q�V�L�E�O�H���G�H��
ses éléments essentiels�ß». 
5 D. AHOUA, Le nouveau droit de la restructuration �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V�� �G�H�V�� �S�D�\�V�� �G�H�� �O�·�2�+�$�'�$����
comparaisons avec le droit français, Thèse, Bordeaux, 2015, p. 15. 
6 J. ALLOUCHE et J. FREICHE «�×�5�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�W�L�R�Q�V���G�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V : regards croisés�×», Librairie Vuibert, 2007, sp. p. 1-2. 
7 �3�R�X�U���O�D���S�U�p�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�2�+�$�'�$�����Y����infra n° 74. 
8 F. ANOUKAHA , A. CISSE, N. DIOUF, J. NGUEBOU TOUKAM, P.-G. POUGOUE, et M. SAMB, Sociétés commerciales et 
G.I.E, Bruylant 2002, n° 212 et n° 266. 
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�U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�H�U���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���F�·�H�V�W���P�R�G�L�I�L�H�U���S�U�R�I�R�Q�G�p�P�H�Q�W���O�D���V�W�U�X�F�W�X�U�H��de cette dernière, ce qui est le 

�F�D�V���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q�����������R�X���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���������� 

1) La notion de fusion 

8. Le droit français et le droit �2�+�$�'�$�� �Q�·�D�S�S�U�p�K�H�Q�G�H�Q�W�� �O�D�� �Q�R�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �T�X�H�� �V�R�X�V��

�O�·�D�Q�J�O�H de ses effets. Sa définition paraît donc limitée (a). Pour une vision extensive de ce terme, 

la question se pose de savoir si elle constitue un contrat ou une institution (b). 

a) Une définition limitée 

9. �1�R�X�V���Y�H�U�U�R�Q�V�����G�·�X�Q�H���S�D�U�W�����Oa définition de la fusion fondée sur ses effets (i) avant de 

présenter ses différentes formes (ii). 

i) La définition fondée sur les effets 

10.  �(�Q���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�����O�D���I�X�V�L�R�Q���D���I�D�L�W���O�·�R�E�M�H�W���G�H���S�O�X�V�L�H�X�U�V tentatives de définition. La 

première a été donnée par la jurisprudence de la Cour de cassation. Celle-ci affirme que «�×le terme 

�I�X�V�L�R�Q���V�X�S�S�R�V�H���O�D���U�p�X�Q�L�R�Q���G�·�D�X���P�R�L�Q�V���G�H�X�[���V�R�F�L�p�W�p�V���S�U�p�H�[�L�V�W�D�Q�W�H�V�����V�R�L�W���T�X�H���O�·�X�Q�H���D�E�V�R�U�E�H���O�·�D�X�W�U�H�����V�R�L�W���T�X�H���O�·�X�Q�H���H�W��

�O�·�D�X�W�U�H���V�H confondent pour constituer une société unique�ß»9. Cette définition a été codifiée dans les textes 

tant Français �T�X�·�2�+�$�'�$���� �$�L�Q�V�L���� �D�X�[�� �W�H�U�P�H�V�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-1, alinéa 1er du Code de 

commerce «�×une ou plusieurs sociétés peuvent, par voie de fusion, transmettre leur patrimoine à une société 

�H�[�L�V�W�D�Q�W�H���R�X���j���X�Q�H���Q�R�X�Y�H�O�O�H���V�R�F�L�p�W�p���T�X�·�H�O�O�H�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W�×�ª���H�W���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�X�U���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V��

commerciales prévoit que «�×�O�D���I�X�V�L�R�Q���H�V�W���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�D�U���O�D�T�X�H�O�O�H���G�H�X�[���R�X���S�O�X�V�L�H�X�U�V���V�R�Fiétés se réunissent pour 

�Q�·�H�Q���I�R�U�P�H�U���T�X�·�X�Q�H���V�H�X�O�H���V�R�L�W���S�D�U���F�U�p�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���Q�R�X�Y�H�O�O�H���V�R�L�W���S�D�U���D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���S�D�U���O�·�X�Q�H���G�·�H�Q�W�U�H���H�O�O�H�V�ß». Ce 

�S�U�L�Q�F�L�S�H�� �H�V�W�� �D�X�V�V�L�� �U�H�F�R�Q�Q�X�� �j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 1844-4 du Code civil. Il résulte de ces articles que la 

principale caractéri�V�W�L�T�X�H���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q est la transmission universelle du patrimoine. Ce principe, 

comme le précise un auteur, constitue «�×la pièce maîtresse du régime juridique des fusions et des scissions 

de sociétés�×»10�����,�O���V�X�S�S�R�V�H���O�H���W�U�D�Q�V�I�H�U�W���G�H���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�X���S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H��de la société absorbée à la société 

absorbante11 �R�X�� �H�Q�F�R�U�H�� �O�D�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H�� �G�X�� �S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H�� �G�H�� �G�H�X�[�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �j�� �X�Q�H��

société nouvelle. 

                                                 
9 Cass. com., 28 janv. 1946: D. 1946, I, 168. 
10 M. JEANTIN , La transmission universelle du patrimoine �G�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p�����L�Q���O�H�V���D�F�W�L�Y�L�W�p�V���H�W���O�H�V���E�L�H�Q�V���G�H���O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H����
Mél. J. DERRUPÉ, éd. Joly, 1991, p. 287. 
11 Pour plus détail, v. infra n° 692 et s.  
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11.  Le principe de transmission universelle du patrimoine est complété par un 

autre principe la dissolution sans liquidation de la société qui transmet son patrimoine actif et 

passif à la société absorbante. En effet, aux termes des articles L. 236-3, I du Code de commerce 

et 191, alinéa 1er �G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H, la fusion entraîne «�×la dissolution sans liquidation des sociétés qui 

disparaissent�ß». La dissolution se définit comme la «�×�G�L�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q���J�U�R�X�S�H���T�X�L���P�H�W���I�L�Q���O�p�J�D�O�H�P�H�Q�W���j���X�Q�H��

�F�R�P�P�X�Q�D�X�W�p�� �G�·�L�Q�W�p�U�r�W�V�� �H�W�� �j�� �O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�� �G�H�� �F�H�� �J�U�R�X�S�H�×»12. Elle débouche normalement sur la 

�O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p���� �3�R�X�U�W�D�Q�W���� �F�H�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �O�D�� �Y�R�L�H�� �F�K�R�L�V�L�H�� �S�D�U�� �O�H�� �O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�� �H�W��

�2�+�$�'�$���H�Q���P�D�W�L�q�U�H���G�H���I�X�V�L�R�Q�����&�H�W�W�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���V�·�D�Q�D�O�\�V�H���F�R�P�P�H���©�×�X�Q���U�D�F�F�R�X�U�F�L���D�X�W�R�U�L�V�p���S�D�U���O�D���O�R�L�«��

���T�X�L���� �V�·�H�[�S�O�L�T�X�H�� �S�D�U�� �O�D�� �Y�R�O�R�Q�W�p�� �G�·�D�I�I�U�D�Q�F�K�L�U�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �G�·�X�Q�� �I�R�Umalisme inutile�×»13���� �(�Q�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �W�H�U�P�H�V���� �F�H��

�F�K�R�L�[���V�·�H�[�S�O�L�T�X�H���S�D�U���O�D���Y�R�O�R�Q�W�p���G�H���I�D�F�L�O�L�W�H�U���O�H���U�D�S�S�U�R�F�K�H�P�H�Q�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�� 

12.  In fine���� �O�D���I�X�V�L�R�Q���V�H�U�D�L�W���V�H�O�R�Q���O�H�V���F�D�V���� �O�·�D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���S�D�U���X�Q�H���D�X�W�U�H���T�X�L���O�X�L��

transmet son patrimoine ava�Q�W���G�·�r�W�U�H���G�L�V�V�R�X�W�H���R�X���O�D���U�p�X�Q�L�R�Q���G�H���G�H�X�[���V�R�F�L�p�W�p�V���T�X�L���W�U�D�Q�V�P�H�W�W�H�Q�W��

leur patrimoine actif et passif à une société créée à cet effet et qui disparaissent du fait de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �3�D�U�� �F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �W�R�X�W�� �U�D�S�S�U�R�F�K�H�P�H�Q�W�� �Q�H�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�D�Q�W�� �S�D�V�� �D�X�[�� �F�D�U�D�F�Wéristiques 

précitées ne peut être qualifié de fusion14. 

ii)  Les différentes formes de fusion 

13.  La fusion par absorption. �&�H�W�W�H�� �I�R�U�P�H�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q la plus 

�F�R�X�U�D�Q�W�H�����(�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����F�·�H�V�W���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�\�D�Q�W���O�D���P�H�L�O�O�H�X�U�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H���T�X�L���D�E�V�R�U�E�H���O�·�D�X�W�U�H����

Dans cette opération, une société dénommée «�×absorbante�ß» absorbe une autre appelée «�×absorbée�×». 

�/�·�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �D�X�� �S�U�L�Q�F�L�S�H�� �G�H�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �X�Q�L�Y�H�U�V�H�O�O�H�� �G�X�� �S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H bénéficie 

�O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�X���S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H���G�H���O�·�D�E�V�R�U�E�p�H���T�X�L���G�L�V�S�D�U�D�v�W���G�X���I�D�L�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����$�L�Q�V�L�����O�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V���G�H��

�F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H���U�H�o�R�L�Y�H�Q�W���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�V���Q�R�X�Y�H�O�O�H�V���p�P�L�V�H�V���S�D�U���O�·�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�� 

14.  �/�D���I�X�V�L�R�Q���S�D�U���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���Q�R�X�Y�H�O�O�H ou fusion réunion ou encore 

fusion-combinaison. Cette opération implique que les deux sociétés fusionnantes se dissolvent 

ensemble tout en en créant une nouvelle qui �U�H�F�X�H�L�O�O�H�U�D�� �O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H�� �G�H�� �O�H�X�U�� �S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H. Les 

associés des sociétés dissoutes reçoivent, à cet effet, des titres de la société nouvelle en échange 

�G�H���F�H�X�[���T�X�·�L�O�V���G�p�W�H�Q�D�L�H�Q�W���D�X�S�D�U�D�Y�D�Q�W���G�D�Q�V���O�H�X�U���V�R�F�L�p�W�p���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�� 

                                                 
12 G. CORNU, Vocabuaire juridique, Association Henri Capitant, PUF Paris, 2016, p. 358. 
13 X. GROSCLAUDE, Les droits des actionnaires dans les opérations de fusion, Thèse, Strasbourg III, 1992, n° 49, p. 38. 
14 ����O�·�H�[�F�H�S�W�L�R�Q���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���G�L�W�H���W�U�L�D�Q�J�X�O�D�L�U�H���Q�R�Q���U�p�J�O�H�P�H�Q�W�p�H���S�D�U���O�H���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���R�X���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�X�U���O�H�V��
sociétés commerciales. 
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15.  La fusion simplifiée à 100 %. La fusion simplifiée est dite à 100 % lorsque la société 

absorbante détient en permanence la totalité, soit 100 % du capital social de la société absorbée 

���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���P�q�U�H���I�L�O�O�H�������(�O�O�H���H�V�W���U�p�J�L�H���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11 du Code de commerce 

�H�W���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����,�O���V�·�D�J�L�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���O�D���S�O�X�V���U�p�D�O�L�V�p�H��

�H�Q�� �S�U�D�W�L�T�X�H�� �S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�� �X�Q�H�� �H�[�F�H�O�O�H�Q�W�H�� �W�H�F�K�Q�L�T�X�H�� �G�H�� �U�p�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �J�U�R�X�S�H�V�� �G�H��

sociétés. 

16.  La fusion simplifiée à 90 % en droit français. La fusion simplifiée à 90 % a été 

introduite par la loi de simplification et �G�·�D�P�p�O�L�R�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���T�X�D�O�L�W�p���G�X���G�U�R�L�W15 qui a inséré un 

nouvel article L. 236-11-1 dans le Code de commerce. Elle est dite à 90 %, lorsque la société 

absorbante détient 90 % au moins des droits de vote de la société absorbée. 

17.  Une interrogation survient néanmoins, sur le seuil fixé par le législateur, à savoir 90 % 

�G�H�V���G�U�R�L�W�V���G�H���Y�R�W�H�����/�D���U�p�I�p�U�H�Q�F�H���D�X�[���G�U�R�L�W�V���G�H���Y�R�W�H���H�W���Q�R�Q���D�X�[���D�F�W�L�R�Q�V���F�R�P�P�H���F�·�H�V�W���O�H���F�D�V���S�R�X�U��

la fusion à 100 ���� �H�V�W�� �V�R�X�U�F�H�� �G�·�L�Q�F�R�P�S�U�p�K�H�Q�V�L�R�Q�� �H�Q�� �U�D�L�V�R�Q�� �G�H�� �V�D�� �F�R�Q�W�U�D�U�L�p�W�p�� �D�Y�H�F�� �O�D�� �G�L�U�H�F�W�L�Y�H��

européenne sur les fusions. En effet���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 27 de la directive n° 2011/35/UE précise que 

«�×�O�R�U�V�T�X�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���S�D�U���D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���H�V�W���H�I�I�H�F�W�X�p�H���S�D�U���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���T�X�L���G�p�W�L�H�Q�W���D�X���P�R�L�Q�V������ %, mais pas la totalité, 

des actions et d�·autres titres conférant un droit de vote aux assemblées générales de la société ou des sociétés 

�D�E�V�R�U�E�p�H�V���>�«�@�×» Il résulte de cet article que le législateur européen fait référence aux actions, donc 

aux droits en capital et non aux �G�U�R�L�W�V���G�H���Y�R�W�H�����/�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���T�X�L���S�R�V�V�q�G�H������ % des droits de 

�Y�R�W�H���Q�·�H�V�W���S�D�V���W�R�X�M�R�X�U�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���j���K�D�X�W�H�X�U���G�·�X�Q�H���G�p�W�H�Q�W�L�R�Q���G�H������ % des actions 

qui constituent le capital social. Par exemple, en utilisant le mécanisme du droit de vote double, 

une société qui détiendrait une fraction très inférieure à 90 % du capital de sa filiale pourrait 

�U�p�D�O�L�V�H�U���X�Q�H���W�H�O�O�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����D�O�R�U�V���P�r�P�H���T�X�·�H�O�O�H���Q�H���V�H�U�D�L�W���S�D�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���P�D�M�R�U�L�W�D�L�U�H de celle-ci. 

�&�R�P�S�W�H���W�H�Q�X���G�H���F�H�W�W�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q�����L�O���V�H�U�D�L�W���V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H���G�H���P�R�G�L�I�L�H�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11-1, alinéa 1er 

du Code de c�R�P�P�H�U�F�H���D�I�L�Q���T�X�·�L�O���V�R�L�W���F�R�Q�I�R�U�P�H���j���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�����&�H�W���D�U�W�L�F�O�H���S�R�X�U�U�D�L�W���V�·�p�F�U�L�U�H���G�H���O�D��

façon suivante «�×lorsque, depuis le dépôt au greffe �G�X���W�U�L�E�X�Q�D�O���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���H�W���M�X�V�T�X�·�j���O�D��

�U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H���G�p�W�L�H�Q�W���H�Q���S�H�U�P�D�Q�H�Q�F�H���D�X���P�R�L�Q�V������ % des actions et autres titres 

conférant un droit de v�R�W�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�E�V�R�U�E�p�H�V���� �V�D�Q�V���H�Q���G�p�W�H�Q�L�U���O�D���W�R�W�D�O�L�W�p���>�«�@�ß». �&�·�H�V�W���j���F�H�W�W�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q��

�T�X�H�� �O�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �G�H�V�� �D�X�W�U�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �H�W�� �G�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �V�H�U�D�L�H�Q�W�� �S�U�R�W�p�J�p�V�� �O�R�U�V�� �G�·�X�Q�H�� �W�H�O�O�H��

opération. 

18.  La fusion transfrontalière. La fusion transfrontalière a été introduite en droit de 

�O�·�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�� �S�D�U�� �O�D�� �G�L�U�H�F�W�L�Y�H 2005/56/CE du 26 octobre 2005 �T�X�L�� �V�·�D�S�S�X�L�H�� �V�X�U�� �O�D��

directive relative à la fusion interne. �,�O�� �V�·�D�J�L�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �T�X�L�� �L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�W�� �H�Q�W�U�H�� �X�Q�H�� �V�R�F�L�p�W�p��

                                                 
15 Loi n° 2011-525, 17 mai 2011, op. cit. 
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française et une autre dont le siège social est sit�X�p�� �G�D�Q�V�� �X�Q�� �D�X�W�U�H�� �e�W�D�W�� �P�H�P�E�U�H�� �G�H�� �O�·�8�Q�L�R�Q��

européenne. Elle contribue au bon fonctionnement du marché intérieur. 

19.  En droit français, comme pour la fusion interne, la fusion transfrontalière peut se 

�U�p�D�O�L�V�H�U���S�D�U���D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H���D�X�W�U�H���V�R�F�L�p�W�p16 ou par constitut�L�R�Q���G�·�X�Q�H���Q�R�X�Y�H�O�O�H���V�R�F�L�p�W�p17. Elle 

peut aussi être simplifiée à 100 %18. En effet�����O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-25 du Code de commerce renvoie 

aux sections I à III du chapitre relatif à la fusion et à la scission dans lequel se trouve notamment 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11 précité du Code de commerce. 

20. �(�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���� �F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �T�X�·�H�O�O�H���V�R�L�W���F�O�D�V�V�L�T�X�H���R�X���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���� �H�V�W���D�G�P�L�V�H��

�S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���T�X�L���V�R�X�P�H�W���O�D���I�X�V�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V���e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���D�X�[��

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�X�U���O�H�V �V�R�F�L�p�W�p�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V���H�W���S�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 676 

sur la fusion simplifiée. 

21.   Les autres formes de fusions. À côté des formes classiques précitées, on peut citer, 

la fusion rapide soumise au régime de la fusion absorption. Elle a été développée par la pratique 

des affaires. Elle est définie comme «�×�X�Q�H�� �W�H�F�K�Q�L�T�X�H�� �G�·�L�Q�J�p�Q�L�H�U�L�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H�� �H�W�� �G�·�R�S�W�L�P�L�V�D�W�L�R�Q�� �I�L�V�F�D�O�H�� �T�X�L��

consiste à fusionner une société holding avec la société dont elle a acquis le contrôle, immédiatement après le 

rachat�×»19. Elle intervient après une opération de LBO (Leverage Buy Out)20 �T�X�L���H�V�W���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H��

de la manière suivante : pour acquérir une société dite «�×société cible�×�ª�����O�·�D�F�T�X�p�U�H�X�U���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q�H��

société dite «�×holding de rachat�×», cette société est dotée en capital �G�·�X�Q�H���I�U�D�F�W�L�R�Q���G�H���O�·�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W��

�H�W���H�P�S�U�X�Q�W�H���O�H���F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W���S�R�X�U���G�L�V�S�R�V�H�U���G�H���O�D���V�R�P�P�H���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���j���O�·�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���G�X���F�D�S�L�W�D�O���G�H��

la société cible. 

22. �3�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V���� �L�O���\�� �D���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�L�W�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�L�D�Q�J�X�O�D�L�U�H tantôt simple tantôt inversée. 

Dans la première, les associés de la société cible, la société absorbée, sont rémunérés non pas 

�S�D�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�����F�R�P�P�H���F�·�H�V�W���O�H���F�D�V���S�R�X�U���O�D���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�G�L�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�����P�D�L�V��

�S�D�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�V���G�·�X�Q�H���D�X�W�U�H���V�R�F�L�p�W�p���G�X���J�U�R�X�S�H�����O�H���S�O�X�V���V�R�X�Y�Hnt en pratique, la société mère ou tête 

de groupe21. Dans la seconde, la société initiatrice du rapprochement constitue une société 

�F�R�Q�V�D�F�U�p�H�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �/�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �F�L�E�O�H�� �D�E�V�R�U�E�H�� �F�H�W�W�H�� �G�H�U�Q�L�q�U�H���� �3�D�U�� �F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p��

initiatrice devient associée de la société cible, société absorbante. Concomitamment, les titres 

                                                 
16 Dir. 2005/56/CE, art. 2 et 3.  
17 Ibidem.  
18 Dir. 2005/56/CE, art. 2.  
19 V. La fusion rapide, Thèmexpress, éd. Francis Lefebvre, disponible sur le site www.efl.fr, consulté le 15 octobre 
2017. 
20 �,�O�� �V�·�D�J�L�W�� �G�·�X�Q�H�� �W�H�F�K�Q�L�T�X�H�� �G�·�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���� �3�R�X�U�� �X�Q�H�� �p�W�X�G�H�� �G�·�H�Q�V�H�P�E�O�H�� �'����PORACCHIA et L. MARLAND, LBO 
(Acquisition avec effet de levier) : Rép. droit des sociétés, janv. 2005, actualisation, janv. 2014. 
21 F. BARRIÈRE, La fusion-filialisation : Rev. sociétés, 2013, P. 667�×; Ph. DEROUIN, Les fusions triangulaires de sociétés : 
BJS 2008, p. 1026. 
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des autres associés de celle-�F�L���V�R�Q�W���D�Q�Q�X�O�p�V�����&�H�W�W�H���D�Q�Q�X�O�D�W�L�R�Q���D���S�R�X�U���F�R�Q�W�U�H�S�D�U�W�L�H���O�·�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H��

titres de la société initiatrice. Cette dernière devient donc seule associée de la société cible alors 

que les autres associés de celle-ci deviennent ses associés22. 

Après avoir évoqué les différentes formes que peut revêtir une fusion, la question se pose de 

�V�D�Y�R�L�U���V�L���j���O�·�L�Q�V�W�D�U���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����O�D���I�X�V�L�R�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q���F�R�Q�W�U�D�W���R�X���X�Q�H���L�Qstitution. 

b) La fusion contrat ou institution�×? 

23. Pour une meilleure compréhension, il faut présenter la conception contractuelle de 

�O�D���I�X�V�L�R�Q�����L�������D�Y�D�Q�W���G�·�D�Q�D�O�\�V�H�U���F�H�O�O�H���U�H�O�D�W�L�Y�H���j���V�R�Q���F�D�U�D�F�W�q�U�H���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�Q�H�O�����L�L���� 

i) La conception contractuelle de la fusion 

24. Antérieurement à la loi de 1988 qui a modifié la loi du 24 �M�X�L�O�O�H�W���������������O�·�D�U�W�L�F�O�H 374 de 

cette dernière précisait expressément que «�×le projet de contrat est déposé au greffe du tribunal de commerce 

�G�X���O�L�H�X���G�X���V�L�q�J�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�V���H�W���D�E�V�R�U�E�p�H�V�����,�O���I�D�L�W���O�·�R�E�M�H�W���G�·�X�Q�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p dont les modalités sont fixées 

par décret�ß». Autrement dit, la fusion était qualifiée de «�×contrat�×». Au demeurant, une partie de la 

doctrine définit la fusion comme «�×un contrat par lequel deux ou plusieurs sociétés conviennent de mettre 

�H�Q���F�R�P�P�X�Q���O�H�X�U�V���P�H�P�E�U�H�V���H�W���O�H�X�U�V���E�L�H�Q�V���S�R�X�U���Q�H���S�O�X�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�U���T�X�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���X�Q�L�T�X�H�����V�R�L�W���T�X�H���O�H�X�U���S�H�U�V�R�Q�Q�D�O�L�W�p��

�P�R�U�D�O�H���G�L�V�S�D�U�D�L�V�V�H���D�X���S�U�R�I�L�W���G�·�X�Q�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H���Q�R�X�Y�H�O�O�H�����V�R�L�W���T�X�H���O�D���S�H�U�V�R�Q�Q�H���P�R�U�D�O�H���G�H���O�·�X�Q�H���V�X�E�V�L�V�W�H���S�R�X�U���D�E�V�R�U�E�H�U��

�O�·�D�X�W�U�H���Ru les autres�×»23. Il en découle que la fusion constitue un contrat entre la société bénéficiaire 

et celle qui disparaît. Elle se réalise par un accord entre les parties�����&�·�H�V�W���H�Q���H�I�I�H�W le cas puisque 

les parties rédigent un traité dit traité de fusion dans lequel elles organisent les modalités de leur 

�U�D�S�S�U�R�F�K�H�P�H�Q�W�� �H�W�� �D�U�U�r�W�H�Q�W�� �O�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �H�V�V�H�Q�W�L�H�O�O�H�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q24. En effet, la liberté 

contractuelle est très présente dans la fusion25. 

25. Considérée comme un contrat, la quest�L�R�Q�� �V�·�H�V�W�� �Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V�� �S�R�V�p�H�� �G�H�� �V�D�Y�R�L�U�� �G�D�Q�V��

quelle catégorie de contrat la fusion pouvait être rangée. 

26. Le contrat de fusion, un contrat-organisation ou un contrat-échange�×? Le 

�O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�� �W�D�Q�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�� �T�X�·�2�+�$�'�$�� �Q�H�� �G�R�Q�Q�H�� �D�X�F�X�Q�� �p�O�p�P�H�Q�W�� �S�H�U�P�H�W�W�D�Q�W�� �G�H�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U�� �O�D��

�Q�D�W�X�U�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q�����&�H���V�L�O�H�Q�F�H���H�V�W���Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V���D�W�W�p�Q�X�p���S�D�U���O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���G�·�X�Q��

                                                 
22 F. BARRIÈRE, La fusion-filialisation, op. cit., Ph. DEROUIN, Les fusions triangulaires de sociétés, op. cit. 
23 Y. CHEMINADE , Nature juridique de la fusion des sociétés anonymes : RTD com. 1970, p. 16. 
24 Sur le traité de fusion, v. infra n° 189 et s. 
25 J.-M. MOULIN �����/�D���I�X�V�L�R�Q���j���O�·�p�S�U�H�X�Y�H���G�H���O�D���O�L�E�H�U�W�p���F�R�Q�W�U�D�F�W�X�H�O�O�H, in le droit des affaires à la confluence de la théorie 
et de la pratique, Mél. P.  LE CANNU  : Dalloz-LGDJ, 2014, p. 741. 
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�U�p�J�L�P�H���F�O�D�L�U�H�P�H�Q�W���G�p�I�L�Q�L���G�D�Q�V���O�H�V�� �W�H�[�W�H�V���� �,�O�� �F�R�Q�Y�L�H�Q�W���W�R�X�W�H�I�R�L�V���G�·�Hssayer de classifier la fusion 

dans une catégorie de contrat compte tenu de la place de la liberté contractuelle. À ce titre, la 

fusion peut-elle être considérée comme un contrat-organisation�×? Cette catégorie a été introduite 

en droit français par le Professeur P. DIDIER pour la distinguer du contrat-échange26. Ce dernier 

se forme par le «�×�Y�H�U�U�R�X�L�O�O�D�J�H���P�X�W�X�H�O���G�·�X�Q�H���R�I�I�U�H���H�W���G�·�X�Q�H�� �D�F�F�H�S�W�D�W�L�R�Q�� �H�W�� �V�H�� �U�H�Q�I�H�U�P�H���V�X�U���O�H�V���S�D�U�W�L�H�V�ß»27. Ce 

contrat a pour objet de réaliser «�×une permutation aux termes de laquelle le bien de A se trouve entre les 

mains de B et le bien de B entre les mains de A�×»28. On pense notamment aux contrats synallagmatiques 

�F�R�P�P�H���O�D���Y�H�Q�W�H�����O�H���E�D�L�O�����O�H���F�R�Q�W�U�D�W���G�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�����O�·�p�F�K�D�Q�J�H29. En revanche, le contrat-organisation 

«�×institue une coopération entre A et B, lesquels mettent en commun des choses qui jusque-là leur étaient propres 

et les emploient à une activité conjointe�ß»30. �(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����L�O���R�U�J�D�Q�L�V�H���X�Q���J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���M�X�U�L�G�L�T�X�H31. 

Il en est ainsi du contrat de sociét�p�����G�X���F�R�Q�W�U�D�W���G�·�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q�����G�H���O�D���F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�·�L�Q�G�L�Y�L�V�L�R�Q���R�X��

encore du contrat de mariage32. Par ailleurs, ce contrat a été qualifié de «�×contrat-concentration�×»33, 

pour prendre en compte la dimension économique du contrat-organisation et mettre ainsi en 

év�L�G�H�Q�F�H���O�·�©�×effet de synergie�×» recherché par les parties contractantes34. 

27. En plus de cette qualification, certains auteurs ont proposé une catégorie de «�×contrat-

partage�×»35 ou encore de «�×contrat-alliance�×»36. Le premier se caractérise par la r�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�·�X�Q�H��

�G�L�V�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���� �F�·�H�V�W-à-�G�L�U�H�� �G�·�X�Q�� �S�D�U�W�D�J�H�� �G�H�� �Y�D�O�H�X�U�V�� �Q�·�H�Q�W�U�D�v�Q�D�Q�W�� �S�D�V�� �W�R�X�M�R�X�U�V�� �O�D�� �F�U�p�D�W�L�R�Q�� �G�·�X�Q�H��

nouvelle organisation37. Le second se justifie en raison des limites du contrat-organisation, à 

�V�D�Y�R�L�U���O�D���G�L�I�I�L�F�X�O�W�p���G�H���G�p�I�L�Q�L�U���O�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�©�×organisation�ß»38. Un contrat-alliance désigne un contrat 

�S�D�U���O�H�T�X�H�O���O�H�V���D�O�O�L�p�V���G�p�F�L�G�H�Q�W���G�H���P�H�W�W�U�H���H�Q���F�R�P�P�X�Q���G�H�V���S�U�H�V�W�D�W�L�R�Q�V�����F�·�H�V�W-à-�G�L�U�H���G�·�H�[�H�U�F�H�U���X�Q�H��

activité commune39�����/�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�D�O�O�L�D�Q�F�H���U�H�Q�Y�R�L�H���D�X���I�D�L�W���G�H���O�L�H�U40 �R�X���H�Q�F�R�U�H���G�·�X�Q�L�U���G�H�X�[���H�Q�W�L�W�p�V��

                                                 
26 P. DIDIER, Brèves notes sur le contrat-organisation, in Mél. F. TERRÉ, Dalloz-PUF, 1999, p. 635�×; Le 
�F�R�Q�V�H�Q�W�H�P�H�Q�W���V�D�Q�V���O�·�p�F�K�D�Q�J�H : contrat de société : RJ com�����������������Q�ƒ���V�S�p�F�����V�X�U���O�·�p�F�K�D�Q�J�H���G�H�V���F�R�Q�V�H�Q�W�H�P�H�Q�W�V�����S���������� 
27 P.  DIDIER, Brèves notes sur le contrat-organisation, préc., p. 641. 
28 Ibidem. 
29 A. KALAANI , La fusion de sociétés en droit interne et international : contribution à la notion de «�×contrat-
organisation�×», Thèse, Paris II, 2015, p. 36. 
30 P.  DIDIER, Brèves notes sur le contrat-organisation, préc. 
31 S. LEQUETTE, Le contrat-coopération-contribution à la théorie générale du contrat, Thèse, Paris II, 2010, n° 20, 
RTD civ. 2012, p. 588. 
32 A. KALAANI , thèse précitée, p. 37. 
33 S. LEQUETTE, thèse précitée, p. 25. 
34 Ibid. n° 20. 
35 F. CHÉNEDÉ, Les commutations en droit privé, contribution à la théorie générale des obligations, Economica, 2008. 
36 J.-F. HAMELIN , Le contrat-alliance, Thèse, Paris II, 2010. 
37 F. CHÉNEDÉ, Les commutations en droit privé, op. cit, p. 115. 
38 A. KALAANI , thèse précitée, p. 38. 
39 Ibidem. 
40 G. CORNU, Vocabuaire juridique, op. cit. p. 56. 
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distinctes41. �&�H�W�W�H���F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�W�L�T�X�H���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���G�R�Q�W���O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���H�V�W���O�·�X�Q�L�R�Q��

de deux sociétés en une seule. 

28. Le contrat de fusion peut correspondre aux caractéristiques de chaque contrat 

�S�U�p�F�L�W�p�����'�·�D�E�R�U�G�����O�D���I�X�V�L�R�Q���D�\�D�Q�W���X�Q���H�I�I�H�W struc�W�X�U�H�O���V�X�U���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�H�X�W��

être considérée comme un «�×contrat-organisation�×». Ensuite, ce contrat peut aussi constituer un 

«�×�F�R�Q�W�U�D�W���G�·�D�O�O�L�D�Q�F�H�ß», car il lie deux entités distinctes. Par ailleurs, le contrat de fusion pourrait être 

considéré comme un «�×contrat-concentration�×». En effet, la fusion constitue le «�×moyen de droit�×»42 qui 

�S�H�U�P�H�W���G�·�R�U�J�D�Q�L�V�H�U���©�×la forme la plus achevée, la technique la plus parfaite des formes de concentrations�ß»43. 

En ce sens, elle est un contrat économique44 parce que �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �D�� �S�R�X�U�� �E�X�W�� �G�·�D�F�F�U�R�v�W�U�H�� �O�D��

�S�X�L�V�V�D�Q�F�H�� �p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�� �G�H�� �O�·�H�Qtreprise. Enfin, le contrat de fusion semble avoir les 

�F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�W�L�T�X�H�V���G�·�X�Q���F�R�Q�W�U�D�W���G�·�p�F�K�D�Q�J�H�����/�D���G�R�F�W�U�L�Q�H���F�O�D�V�V�L�T�X�H���Y�R�L�W���G�D�Q�V���O�·�p�F�K�D�Q�J�H����«�ßun contrat par 

lequel deux personnes se transfèrent respectivement un droit, les droits ainsi transférés ne portant pas, au moins 

�S�R�X�U���O�H���W�R�X�W�����V�X�U���X�Q�H���V�R�P�P�H���G�·�D�U�J�H�Q�W�ß»45. Dans une opération de fusion, il y a un échange de titres46. 

Néanmoins, cette définition appliquée à celle-�F�L�� �P�R�Q�W�U�H�� �V�H�V�� �O�L�P�L�W�H�V���� �S�X�L�V�T�X�·�X�Q�H�� �V�R�F�L�p�W�p�� �Y�R�L�U�H��

plusi�H�X�U�V���G�L�V�S�D�U�D�L�V�V�H�Q�W���G�X���I�D�L�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����O�D���I�X�V�L�R�Q���V�H�U�D�L�W���©�×�X�Q���F�R�Q�W�U�D�W���G�·�p�F�K�D�Q�J�H��

particulier�×�ª���H�Q���U�D�L�V�R�Q���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���G�H���O�D���G�L�V�S�D�U�L�W�L�R�Q���G�·�X�Q���F�R�p�F�K�D�Q�J�L�V�W�H47. 

29. La fusion, un contrat imparfait, un contrat solennel�×? Le contrat de fusion 

�V�H�P�E�O�H�� �D�Y�R�L�U�� �O�D�� �S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�L�W�p�� �G�·�r�W�U�H�� �X�Q�� �©�×contrat imparfait, solennel�×»48. Le contrat de fusion serait 

�G�·�D�E�R�U�G���X�Q���F�R�Q�W�U�D�W���L�P�S�D�U�I�D�L�W���� �8�Q���D�X�W�H�X�U�� �D�� �G�p�I�L�Q�L���F�H���F�R�Q�W�U�D�W���F�R�P�P�H���©�×�O�·�D�F�W�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H���Q�·�D�\�D�Q�W���S�D�V��

�S�U�R�G�X�L�W�����G�q�V���O�·�p�F�K�D�Q�J�H���G�H�V���Y�R�O�R�Q�W�p�V�����O�H�V���H�I�I�H�W�V���H�V�V�H�Q�W�L�H�O�V���T�X�·�L�O���S�R�U�W�D�L�W���H�Q���O�X�L�×»49. À ce titre, la fusion serait un 

�F�R�Q�W�U�D�W���L�P�S�D�U�I�D�L�W���S�X�L�V�T�X�·�L�O���G�p�F�R�X�O�H�U�D�L�W���G�H���O�·�D�F�F�R�U�G���S�D�V�V�p���H�Q�W�U�H���G�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���©�×ne disposant pas des 

pouvoirs suffisants pour engager les parties�ß»50. En effet, ce sont les organes de gestion qui arrêtent le 

projet de fusion51���� �3�D�U�� �D�L�O�O�H�X�U�V���� �O�H���F�R�Q�W�U�D�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���V�H�U�D�L�W���D�X�V�V�L���L�P�S�D�U�I�D�L�W���S�D�U�F�H�� �T�X�·�L�O���G�R�L�W���r�W�U�H��

approuvé par les assemblées générales extraordinaires de chaque société participant à 

                                                 
41 A. KALAANI , thèse précitée, p. 39. 
42 J. COPPER-ROYER, De la fusion des sociétés, essai juridique, Dalloz, 1933, p. 8. 
43 J. BEGUIN, La difficile harmonisation européenne du droit des fusions transfrontalières, in Mél. Ch. GAVALDA , 
Dalloz, 2001, p. 19. 
44 R. ROUTIER, Les fusions de sociétés commerciales : prolégomènes pour un nouveau droit des rapprochements, 
LGDJ, 1994, p. 232. 
45 H. MAZEAUD et L. MAZEAUD, J. CHABAS, M. DE JUGLART, Leçons de droit civil, principaux contrats : Vente et échange, 
7 éd., Montchrestien, n° 754, p. 12. 
46 Sur cette question, v. infra n° 767 et s.  
47 R. ROUTIER, Les fusions de sociétés commerciales, op. cit. p. 230. 
48 Ibidem. 
49 S. DRAPIER, Les contrats imparfaits, PUAM, 2001, p. 15. 
50 J.-M. MOUSSERON, Technique contractuelle, éd. F. Lefebvre, 1988, p. 46. 
51 V. infra n° 185. 
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�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q52. Leur décision lui �F�R�Q�I�q�U�H�� �X�Q�H�� �S�O�H�L�Q�H�� �H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �j�� �O�·�p�J�D�U�G�� �G�H�� �W�R�X�W�H�V�� �O�H�V�� �S�D�U�W�L�H�V�� �j��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q53�����&�·�H�V�W���D�L�Q�V�L���T�X�H���G�D�Q�V���O�D���S�O�X�S�D�U�W���G�H�V���W�U�D�L�W�p�V���G�H���I�X�V�L�R�Q�����F�H�W�W�H���D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�H��

une condition suspensive54. 

30. Le contrat de fusion serait ensuite un contrat solennel55. Ce dernier se définit comme 

un contrat dont «�×la formation est subordonnée, à peine de nullité, à des formalités déterminées par la loi�×»56. 

�,�O���H�Q���V�H�U�D�L�W���D�L�Q�V�L���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���p�W�D�Q�W���G�R�Q�Q�p���T�X�H���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���G�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q���G�H���F�R�Q�I�R�U�P�Lté constitue 

une cause de nullité57. 

31.  Il résulte de ce qui précède que la fusion constitue un contrat particulier, sui generis. 

Néanmoins, il doit satisfaire aux conditions essentielles pour la validité des contrats58 et doit 

respecter le régime propre des fusions prévu par le législateur français et OHADA. 

ii)  La conception institutionnelle de la fusion 

32. La théorie institutionnelle �D�� �p�W�p�� �G�p�Y�H�O�R�S�S�p�H�� �V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�� �O�D�� �Q�D�W�X�U�H�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�� �G�H�� �O�D��

société par opposition à la théorie contractuelle59. Premièrement, cette théorie appliquée à la 

fusion suppose que cette opération est soumise à des dispositions légales préétablies et strictes60. 

En effet�����F�·�H�V�W���O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���T�X�L���I�L�[�H���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���O�D���U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q61. 

33. �'�H�X�[�L�q�P�H�P�H�Q�W���� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�� �X�Q�� �R�X�W�L�O�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�Q�H�O�� �G�H��

concentration62. Cette opération a un impact sur la structure initiale de la société (par exemple 

la disparition de la société absorbée ou encore la réorganisation de la société absorbante), ce qui 

entraîne le plus souvent une modification des statuts de cette dernière. 

34. �'�D�Q�V�� �F�H�V�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���� �O�H�� �O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�� �M�R�X�U�� �X�Q�� �U�{�O�H�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W���� �&�·�H�V�W�� �H�Q�� �U�D�L�V�R�Q�� �G�H�� �F�H��

caractère également institutionnel que les sociétés doivent respecter les droits des créanciers et 

                                                 
52 V. infra n° 486 et s. 
53 R. ROUTIER, op. cit., p. 231. 
54 V. par ex. le projet de fusion du 3 nov. 2015, conclu entre la société Groupe Qualiconsult et la société 
Qualiconsult Partners, art. 12�×; Le projet de fusion du 13 mars 2014, conclu entre la société Casino-Guichard-
Perrachon et la société Matal, art. 6,1�×; le projet de fusion transfrontalière du 20 et 21 juillet 2011, conclu entre la 
société RCI Banque SA et la société RCI Bank Polska SA, p. 24. 
55 Ibidem.  
56 G. CORNU, Vocabuaire juridique, op. cit. p. 262, V.-P. MALAURIE, L. AYNÈS et p. STOFFEL-MUNCK, Droit des 
obligations, 8e éd., LGDJ, 2016, n° 425. 
57 V. infra n° 635 et s. 
58 Ce�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���S�R�U�W�H�Q�W���V�X�U���O�H���F�R�Q�V�H�Q�W�H�P�H�Q�W�����O�D���F�D�S�D�F�L�W�p���H�W���O�·�R�E�M�H�W���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���D�X���Q�R�X�Y�H�O���D�U�W�L�F�O�H 1128 du Code 
civil, V. aussi, A. KALAANI , thèse précitée, p. 112 et s. 
59 J.-P. BERTREL, Le débat sur la nature de la société, in Mél. A. SAYAG, Litec, 1997, p. 131. 
60 Ibidem., V. aussi, B. BOULOC���� �/�·�L�Q�J�p�U�H�Q�F�H�� �p�W�D�W�L�T�X�H���U�p�F�H�Q�W�H�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �G�U�R�L�W���G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V����in Mél. Ph. 
MERLE, Dalloz, 2013, p. 67. 
61 �&�·�H�V�W���F�H���T�X�L���U�H�V�V�R�U�W�L�U�D���G�H���Q�R�V���G�p�Y�H�O�R�S�S�H�P�H�Q�W�V���X�O�W�p�U�L�H�X�U�V���� 
62 CH. MASQUEFA, La restructuration, op. cit.,  p. 140. 
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�G�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V�����(�Q���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H�����O�D���I�X�V�L�R�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q���F�R�Q�W�U�D�W���H�Q���P�r�P�H���W�H�P�S�V���T�X�·�X�Q�H���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q����

�,�O���H�Q���H�V�W���G�H���P�r�P�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

2) �/�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �V�R�Xmis au régime des 
scissions 

35. �(�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�V�W���V�R�X�P�L�V���j���G�H�X�[���U�p�J�L�P�H�V���G�L�V�W�L�Q�F�W�V �����O�·�X�Q��

�G�H�� �G�U�R�L�W�� �F�R�P�P�X�Q�� �H�W�� �O�·�D�X�W�U�H�� �V�R�X�P�L�V�� �D�X�� �U�p�J�L�P�H�� �G�H�V�� �V�F�L�V�V�L�R�Q�V�� �S�D�U�� �O�D�� �Y�R�O�R�Q�W�p�� �G�H�V�� �S�D�U�W�L�H�V�� �j��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �(�Q�� �H�I�I�H�W���� �D�X�[�� �W�H�U�P�H�V�� �G�H�� �O�·article L. 236-6-1 du Code de commerce, «�×la société qui 

�D�S�S�R�U�W�H���X�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���V�R�Q���D�F�W�L�I���j���X�Q�H���D�X�W�U�H���V�R�F�L�p�W�p���H�W���O�D���V�R�F�L�p�W�p���T�X�L���E�p�Q�p�I�L�F�L�H���G�H���F�H�W���D�S�S�R�U�W���S�H�X�Y�H�Q�W���G�p�F�L�G�H�U���G�·�X�Q��

�F�R�P�P�X�Q�� �D�F�F�R�U�G�� �G�H�� �V�R�X�P�H�W�W�U�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �D�X�[�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �G�H�V articles L. 236-1 à L. 236-6�×»63. Ces 

dispositions sont également �S�U�p�Y�X�H�V���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-22 du Code de commerce qui renvoie 

aux articles L. 236-16 à L. 236-�������G�X���P�r�P�H���F�R�G�H�����$�X�W�U�H�P�H�Q�W���G�L�W�����O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�R�Q�V�W�L�W�X�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�D�U���O�D�T�X�H�O�O�H���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���$���I�D�L�W���D�S�S�R�U�W���j���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���%���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���V�H�V���p�O�p�P�H�Qts 

�G�·�D�F�W�L�I�V�����H�W���G�H���S�D�V�V�L�I�V�����H�W���U�H�o�R�L�W���H�Q���p�F�K�D�Q�J�H���G�H�V���W�L�W�U�H�V émis par B. Par conséquent, elle devient 

associée de cette dernière. 

36. �(�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���G�L�V�S�R�V�H���T�X�H���©�×�O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I��

est �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�D�U���O�D�T�X�H�O�O�H���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���I�D�L�W���D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���D�X�W�R�Q�R�P�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���j���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���S�U�p�H�[�L�V�W�D�Q�W�H���R�X��

�j���F�U�p�H�U�����/�D���V�R�F�L�p�W�p���D�S�S�R�U�W�H�X�V�H���Q�H���G�L�V�S�D�U�D�v�W���S�D�V���G�X���I�D�L�W���G�H���F�H�W���D�S�S�R�U�W�����/�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�V�W���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�Jime 

de la scission�×». Contrairement au droit français, l�·application du régime de la scission à l�·apport 

partiel en droit OHADA résulte de la volonté du législateur et non des parties à l�·opération. 

37. �&�H�S�H�Q�G�D�Q�W�����F�H���U�p�J�L�P�H���W�D�Q�W���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���T�X�·�H�Q���G�U�R�L�W���2HADA ne sera applicable 

�T�X�H���V�L���O�·�D�S�S�R�U�W���S�R�U�W�H���V�X�U���X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���F�R�P�S�O�q�W�H���H�W���D�X�W�R�Q�R�P�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�����D�����H�W���S�H�X���L�P�S�R�U�W�H���T�X�·�R�Q��

�V�R�L�W���H�Q���S�U�p�V�H�Q�F�H���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�L�P�S�O�L�I�L�p���R�X���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�H�U�����E���� 

a) �/�D���Q�R�W�L�R�Q���G�H���E�U�D�Q�F�K�H���F�R�P�S�O�q�W�H���H�W���D�X�W�R�Q�R�P�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p 

38. Dans un souci de précision�����L�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���G�·�D�S�S�U�p�K�H�Q�G�H�U���F�H�W�W�H���Q�R�W�L�R�Q���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V��

���L�����D�Y�D�Q�W���G�H���O�·�p�W�X�G�L�H�U���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����L�L���� 

                                                 
63 �&�H�W���D�U�W�L�F�O�H���D���p�W�p���F�U�p�p���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H 16 de la Loi n° 2012-387 du 22 mars 2012 relative à la simplification du droit et 
�j���O�·�D�O�O�p�J�H�P�H�Q�W���G�H�V���G�p�P�D�U�F�K�H�V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�V : JORF n° 0071 du 23 mars 2012 page 5226, texte n° 1. Cette loi laisse 
�D�L�Q�V�L�����O�D���S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�H���V�R�X�P�H�W�W�U�H���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���O�H�V���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V���U�p�D�O�L�V�p�V���H�Q�W�U�H���V�R�F�L�p�W�p�V���G�H���I�R�U�P�H�V��
juridiques différentes. 
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i) En droit français, une notion inconnue du droit des sociétés 

39. Une notion inconnue du Code de commerce. �/�D�� �Q�R�W�L�R�Q�� �G�H�� �E�U�D�Q�F�K�H�� �G�·�D�F�W�Lvité 

�Q�·�H�V�W���S�D�V���S�U�p�F�L�V�p�H���G�D�Q�V���O�H���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�����(�Q���H�I�I�H�W, les articles L. 236-6-1 et L. 236-22 du Code 

de commerce prévoient tout simplement que «�×la société qui apporte une partie de son actif à une autre 

socié�W�p�«�ß�ª�����(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����X�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���O�·�D�F�W�L�I���S�H�X�W���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�U���X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�����2�U�����Q�L��

�F�H�W�W�H���Q�R�W�L�R�Q���Q�L���P�r�P�H���F�H�O�O�H���G�·�D�F�W�L�I���Q�H���V�R�Q�W���G�p�I�L�Q�L�H�V���S�D�U���O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���I�U�D�Q�o�D�L�V�� 

40. �/�D�� �E�U�D�Q�F�K�H�� �G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p selon le droit fiscal. Cette notion est définie comme 

«�×�O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H�� �G�H�V�� �p�O�p�P�H�Q�W�V�� �G�·�D�F�W�L�I�� �H�W�� �G�H�� �S�D�V�V�L�I�� �G�·�X�Q�H�� �G�L�Y�L�V�L�R�Q�� �G�·�X�Q�H�� �V�R�F�L�p�W�p�� �T�X�L�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���� �G�X�� �S�R�L�Q�W�� �G�H�� �Y�X�H�� �G�H��

�O�·�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q���� �X�Q�H�� �H�[�S�O�R�L�W�D�W�L�R�Q�� �D�X�W�R�Q�R�P�H���� �F�·�H�V�W-à-dire un ensemble capable de fonctionner par ses propres 

moyens�×»64. Le �M�X�J�H�� �G�H�� �O�·�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�� �D�� �G�R�Q�Q�p�� �O�H�V�� �p�O�p�P�H�Q�W�V�� �G�H�� �F�R�P�S�U�p�K�H�Q�V�L�R�Q�� �G�H�� �F�H�W�W�H��

définition65�����6�H�O�R�Q���O�D���&�R�X�U���G�H���M�X�V�W�L�F�H�����O�D���T�X�D�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���L�P�S�O�L�T�X�H���O�H���W�U�D�Q�V�I�H�U�W��

global de tous les éléments afférents à la branche66. Par conséquent, si un élément est attaché à 

�O�D���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���W�U�D�Q�V�I�p�U�p�H�����L�O���Q�H���S�H�X�W���G�H�P�H�X�U�H�U���G�D�Q�V���O�H���S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H de la société apporteuse67. 

41.  �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�� �O�·�D�S�S�U�p�F�L�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�X�W�R�Q�R�P�L�H���� �O�D�� �&�R�X�U�� �G�H�� �M�X�V�W�L�F�H�� �F�R�Q�V�L�G�q�U�H�� �T�X�H�� �©�×le 

�I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���D�X�W�R�Q�R�P�H���G�H���O�·�H�[�S�O�R�L�W�D�W�L�R�Q���G�R�L�W���r�W�U�H���D�S�S�U�p�F�L�p���H�Q���S�U�H�P�L�H�U���O�L�H�X���G�·�X�Q���S�R�L�Q�W���G�H���Y�X�H���I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�O���³  les 

actifs transférés doivent pouvoir fonctionner comme une entreprise autonome sans avoir besoin, à cet effet, 

�G�·�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�V �R�X���G�·�D�S�S�R�U�W�V���V�X�S�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�V���³  �H�W���V�H�X�O�H�P�H�Q�W���H�Q���V�H�F�R�Q�G���O�L�H�X���G�·�X�Q���S�R�L�Q�W���G�H���Y�X�H���I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�����/�H���I�D�L�W��

�T�X�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W���U�H�F�R�X�U�W���j���X�Q���F�U�p�G�L�W���E�D�Q�F�D�L�U�H���G�D�Q�V���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���Q�R�U�P�D�O�H�V���G�X���P�D�U�F�K�p���Q�H��

�V�D�X�U�D�L�W���H�Q���V�R�L���H�[�F�O�X�U�H���T�X�H���O�·�H�[�S�O�R�L�W�D�W�L�R�Q���D�S�S�R�U�Wée a un caractère autonome, même lorsque le crédit est garanti par 

�G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���T�X�L���D�I�I�H�F�W�H�Q�W���O�H�X�U�V���D�F�W�L�R�Q�V���G�D�Q�V���F�H�W�W�H���V�R�F�L�p�W�p���H�Q���J�D�U�D�Q�W�L�H���G�X��

crédit accordé. 

Cependant, il peut en aller différemment lorsque la sit�X�D�W�L�R�Q���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W����

�S�U�L�V�H�� �G�D�Q�V�� �V�R�Q�� �H�Q�V�H�P�E�O�H���� �L�P�S�R�V�H�� �G�H�� �F�R�Q�V�W�D�W�H�U�� �T�X�·�H�O�O�H�� �Q�H�� �S�R�X�U�U�D�� �I�R�U�W�� �S�U�R�E�D�E�O�H�P�H�Q�W�� �S�D�V�� �V�X�U�Y�L�Y�U�H�� �S�D�U�� �V�H�V��

�S�U�R�S�U�H�V���P�R�\�H�Q�V�����7�H�O���S�H�X�W���r�W�U�H���O�H���F�D�V���O�R�U�V�T�X�H���O�H�V���U�H�Y�H�Q�X�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W��apparaissent 

insuffisants par rapport aux intérêts et aux amortissements des dettes reprises�ß»68. 

                                                 
64 CGI, art. 210, B, 1, selon la définition retenue par la directive n° 2009/133/CE du Conseil du 19 octobre 2009 
�F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W�� �O�H�� �U�p�J�L�P�H�� �I�L�V�F�D�O�� �F�R�P�P�X�Q�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �D�X�[�� �I�X�V�L�R�Q�V���� �V�F�L�V�V�L�R�Q�V���� �V�F�L�V�V�L�R�Q�V�� �S�D�U�W�L�H�O�O�H�V���� �D�S�S�R�U�W�V�� �G�·�D�F�W�L�I�V�� �H�W��
�p�F�K�D�Q�J�H�V���G�·�D�F�W�L�R�Q�V���L�Q�W�p�U�H�V�V�D�Q�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���G�·�e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V�����D�L�Q�V�L���T�X�·�D�X���W�U�D�Q�V�I�H�U�W���G�X���V�L�q�J�H���V�W�D�W�X�W�D�L�U�H���G�·�X�Q�H��
�6�(���R�X���G�·�X�Q�H���6�&�(���G�·�X�Q���e�W�D�W���P�H�P�E�U�H���j���X�Q���D�X�W�U�H�����Y�H�U�V�L�R�Q���F�R�G�L�I�L�p�H�������D�U�W�����������- : JOUE, 25 nov. 2009. 
65 CJCE 5e ch., 15 janv. 2002, n° c-43/00, andersen og jensen aps c/skatteministeriert : BJS 2002, p. 348, note A. 
COLONNA  D�·�,STRIE et C. VALENTIN . 
66 CJCE 5e ch., 15 janv. 2002, n° c-43/00, op. cit., pt. 24 et 25.  
67 A. COLONNA  D�·�,STRIE et C. VALENTIN , note sous CJCE 5e ch., 15 janv. 2002, n° c-43/00, op. cit. 
68 CJCE 5e ch., 15 janv. 2002, n° C-43/00, op. cit., pt. 35 et 36. 
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42. �/�D���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p et le régime des scissions�����/�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���V�·�H�V�W���S�R�V�p�H���G�H���V�D�Y�R�L�U��

�V�L���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����S�R�X�U���r�W�U�H���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V�����G�R�L�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�P�H�Q�W���S�R�U�W�H�U��

�V�X�U���X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�����/�D���G�R�F�W�U�L�Q�H���V�Hmble partagée sur cette question. Pour une partie de 

celle-�F�L�����O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q���D�S�S�R�U�W���H�Q���Q�D�W�X�U�H���T�X�L���S�H�X�W���r�W�U�H���S�O�D�F�p���V�R�X�V���O�H���U�p�J�L�P�H��

de la scission par la seule volonté des parties. Dans ce cas, cet apport peut concerner un bien 

isolé o�X���X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p69. Ainsi, selon cette doctrine, la possibilité ouverte aux sociétés 

de recourir au régime des scissions se justifie pour protéger les associés minoritaires, les 

créanciers et les obligataires70�����'�H���S�O�X�V�����O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-22 du Code de commerce fait référence 

à la notion «�×�G�·�D�F�W�L�I�×» sans donner de définition, ce qui laisse place à une très large interprétation. 

43. �(�Q���U�H�Y�D�Q�F�K�H�����S�R�X�U���G�·�D�X�W�U�H�V���D�X�W�H�X�U�V�����O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���Q�·�H�V�W���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H��

�O�D���V�F�L�V�V�L�R�Q���H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H���T�X�H���V�·�L�O���S�R�U�W�H��sur une branche complète et autonome comme en droit 

fiscal71���� �&�·�H�V�W�� �j�� �F�H�W�W�H�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �T�X�·�L�O�� �S�H�X�W�� �H�P�S�R�U�W�H�U�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �X�Q�L�Y�H�U�V�H�O�O�H�� �G�X�� �S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H. 

�/�·�D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q���E�L�H�Q���L�V�R�O�p���R�X���P�r�P�H���G�H���G�L�Y�H�U�V���p�O�p�P�H�Q�W�V���S�H�X�W���r�W�U�H���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V 

�S�D�U�F�H�� �T�X�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-������ �G�X�� �&�R�G�H�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �O�·�D�X�W�R�U�L�V�H���� �V�D�Q�V�� �T�X�·�L�O�� �V�·�R�S�q�U�H�� �X�Q�H�� �W�H�O�O�H��

�W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�����3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����L�O���H�[�L�V�W�H�U�D�L�W�����W�U�R�L�V���U�p�J�L�P�H�V���S�R�V�V�L�E�O�H�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I : celui 

des apports en nature, celui des scissions sans transfert universel de patrimoine et celui des 

scissions avec transfert universel de patrimoine qui suppose un apport portant sur une branche 

�F�R�P�S�O�q�W�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p72. 

44. Sur cette question, la position de la jurisprudence ne paraît pas très claire. Toutefois, 

un arrêt de 1988 �S�R�V�H���F�R�P�P�H���S�U�L�Q�F�L�S�H���T�X�·«�ßune fusion et une scission entraînent la transmission universelle 

de la société qui disparaît au profit de la ou des sociétés bénéficiaires, ces sociétés se substituant à elle dans tous 

ses droits, biens et obligations�ß; que les mêmes conséquences sont at�W�D�F�K�p�H�V���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���S�O�D�F�p���V�R�X�V���O�H��

�U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���S�R�X�U���O�D���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p �I�D�L�V�D�Q�W���O�·�R�E�M�H�W���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W�ß»73. Cette solution a été réaffirmée 

                                                 
69 J.-J. DAIGRE�����/�·�D�S�S�R�U�W-scission doit-il jurid�L�T�X�H�P�H�Q�W���S�R�U�W�H�U���V�X�U���X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�×? note sous Cass. 2e civ., 
12 juillet 2001�×; Beigbeder c/Schelcher et a. (arrêt n° 1390 FS-P+B) Juris-Data n° 2001-010673 : JCP E, 2003, 287�×; 
J.-J. DAIGRE, H. LE BLANC et D. GERRY, Restructuration des sociétés �����D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���R�X���D�S�S�R�U�W���H�Q���Q�D�W�X�U�H����
que choisir�×? : Actes prat. ing. sociétaire, n° 9, 1993, p. 3 et s., M.-L. COQUELET, La transmission de patrimoine en droit des 
sociétés, Thèse, Paris X, 1994, nos 214 et s., p. 125 et s., M. GERMAIN, Traité de droit commercial, de RIPERT et ROBLOT, 
t. 1, vol. 2, Les sociétés commerciales, 18e éd., LGDJ, n° 1989, p. 662. 
70 Ibidem.  
71  A. CHARVÉRIAT, A. COURET, B. ZABALA, Mémento pratique Sociétés commerciales, Francis Lefébvre, 2017, n° 83620. 
72 P. Le CANNU, B. DONDERO, Droit des sociétés, 6e éd.  LGDJ, 2015, n° 1654 et 1655. 
73 Cass. com., 16 févr.1988 n° 86-19645 : BJS, 1988, p. 271, n° 69�×; JCP E 1988, II, 15�×177, obs. A. VIANDIER , J.-J. 
CAUSSAIN, F. DEBOISSY, G. WICKER. 
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par la Cour de cassation en 199174 et réitérée plusieurs fois75. Dans ces différents arrêts, la Haute 

juridiction emploie le terme de «�×�E�U�D�Q�F�K�H�� �G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�×�ª�� �V�D�Q�V�� �W�R�X�W�H�I�R�L�V�� �G�R�Q�Q�H�U�� �X�Q�H�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���� �/�·�R�Q��

pourrait donc penser que, �V�R�L�W���O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���H�Q�W�p�U�L�Q�H���X�Q�H���S�U�D�W�L�T�X�H���U�p�S�D�Q�G�X�H���F�R�P�P�H���O�·�D�I�I�L�U�P�H��

un auteur76, soit �T�X�·elle admet, du moins implicitement, �T�X�·�L�O���I�D�X�W���D�S�S�R�U�W�H�U���X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p 

qui devrait comme en droit fiscal être complète et autonome. Dans ce cas, elle restreint 

�I�R�U�W�H�P�H�Q�W���O�H���U�H�F�R�X�U�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V�����U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q���T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V���S�U�p�Y�X�H���S�D�U���O�H�V���W�H�[�W�H�V�� 

45. Si u�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���D�S�S�R�U�W�H���X�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���O�·�D�F�W�L�I���� �F�H���G�H�U�Q�L�H�U���S�H�X�W���Q�H���S�D�V���r�W�U�H���J�U�H�Y�p���G�·�X�Q��

�S�D�V�V�L�I���� �2�U���� �O�D�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �S�D�U�O�H�� �G�·�X�Q�H�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �j�� �W�L�W�U�H�� �X�Q�L�Y�H�U�V�H�O�� �G�H�� �W�R�X�V�� �O�H�V�� �G�U�R�L�W�V�� �H�W��

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���D�I�I�p�U�H�Q�W�V���j���O�D���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p. Il en résulte donc que le principe de transmission 

universelle du patrimoine �Q�H���S�R�X�U�U�D�L�W���S�D�V���V�·�D�S�S�O�L�T�X�H�U���j���O�·�D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q���E�L�H�Q���L�V�R�O�p�����,�O���V�H�P�E�O�H���H�Q���r�W�U�H��

de même en droit OHADA. 

ii)  �/�D���Q�R�W�L�R�Q���G�H���E�U�D�Q�F�K�H���F�R�P�S�O�q�W�H���H�W���D�X�W�R�Q�R�P�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$ 

46. En droit OHADA, une notion imparfaitement définie. Contrairement au droit 

�I�U�D�Q�o�D�L�V���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �G�p�I�L�Q�L�W�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �F�R�P�P�H�� �©�×�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �S�D�U��

�O�D�T�X�H�O�O�H���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���I�D�L�W���D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���D�X�W�R�Q�R�P�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���j���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���S�U�p�H�[�L�V�W�D�Q�W�H���R�X���j���F�U�p�H�U�����/�D���V�R�F�L�p�W�p��

�D�S�S�R�U�W�H�X�V�H���Q�H���G�L�V�S�D�U�D�v�W���S�D�V���G�X���I�D�L�W���G�H���F�H�W���D�S�S�R�U�W�����/�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�V�W���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H���O�D���V�F�L�V�V�L�R�Q�×». Il 

ress�R�U�W���G�H���F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���T�X�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���S�R�U�W�H���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�P�H�Q�W���V�X�U���X�Q�H��

�E�U�D�Q�F�K�H���D�X�W�R�Q�R�P�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���H�W���Q�R�Q���V�X�U���X�Q���R�X���S�O�X�V�L�H�X�U�V���D�F�W�L�I�V���©�ßisolés»77. 

47. Cet article est plus clair et précis que le droit français. Cette différence doit toutefois 

être nuancée. En effet�����O�D���S�R�V�L�W�L�R�Q���G�X���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���2�+�$�'�$���V�H�P�E�O�H���V�H���M�X�V�W�L�I�L�H�U���S�D�U���O�H���I�D�L�W���T�X�·�D�X�F�X�Q�H��

�O�L�E�H�U�W�p���Q�·�H�V�W���O�D�L�V�V�p�H���D�X�[���S�D�U�W�L�H�V���G�H���F�K�R�L�V�L�U���O�H���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V�����F�H���T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V���O�H���F�D�V���G�X���G�U�R�L�W��

français. Dans ce contexte, il est néc�H�V�V�D�L�U�H�� �G�H�� �G�R�Q�Q�H�U�� �X�Q�H�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �I�€�W-elle 

�L�P�S�D�U�I�D�L�W�H�����2�U�����O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���Q�·�D�S�S�R�U�W�H���D�X�F�X�Q�H���S�U�p�F�L�V�L�R�Q�����$�X�F�X�Q�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�X���M�X�J�H���2�+�$�'�$���Q�H��

�S�H�U�P�H�W�� �G�·�D�S�S�U�p�K�H�Q�G�H�U�� �O�D�� �Q�R�W�L�R�Q�� �G�H�� �E�U�D�Q�F�K�H�� �D�X�W�R�Q�R�P�H�� �G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���� �&�H�W�W�H�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q�� �F�U�p�H�� �X�Q�H��

                                                 
74 Cass. com., 5 mars 1991 n° 88-19629 : D., 1991, 441, note J. HONORAT ; BJS 1991, p. 500, note M. JEANTIN �×; 
Rev. sociétés, 1991,549, n° 7, note Ch. BOLZE, Rev. Dr. Bancaire et bourse 1991, n° 25, p. 102, note M. JEANTIN  et A. 
VIANDIER �×; JCP 1992, n° 8, II, p. 52, note MARTEAU-PETIT�×; LPA, 30 oct. 1991, n° 130, note P. Le CANNU. 
75  Cass. 2e civ., 12 juillet 2001�×; Beigbeder c/Schelcher et a., n° 1390 FS-P+B, op. cit., Cass. com., 4 févr.2004 n° 
01-13.516 : BJS 2004, p. 649, note P. Le CANNU�×; Cass. com., 7 oct. 2008, n° 07-17.731 : Dr. Sociétés, 2008, comm. 
256, note H. HOVASSE ; RTD com., 2009, p.387, note P. Le CANNU et B. DONDERO�×; BJS 2009, p. 112, note. X. 
VAMPARYS�×; Cass. com., 26 mai 2009, n° 08-16417 (n° 467 FD), Sté INEO MPLR c/SNC Castells frères : 
BJS 2009, p. 992, note T. URLACHER�×; Cass. com., 12 févr. 2013, n° 11-23895 : BJS 2013, p.575, note B. DONDERO 

; Rev. Sociétés 2014, p. 27 note V. THOMAS�×; Cass. com., 3 avr. 2013, n° 11-13874. 
76 J.-J. DAIGRE, art. préc.  
77 F. NOUVION , Filialisation des succursales de sociétés étrangères en sociétés de droit OHADA, aspects juridiques 
et enjeux fiscaux : Rec. penant, n° 892 juillet-septembre 2015. 
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insécurité juridiq�X�H�����$�L�Q�V�L�����O�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V���G�p�J�D�J�p�V���S�D�U���O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���H�Q��

matière fiscale pourraient servir de base pour construire une jurisprudence OHADA, ce qui 

�F�R�Q�W�U�L�E�X�H�U�D�L�W���j���O�D���V�p�F�X�U�L�W�p���M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

b) Les diffé�U�H�Q�W�H�V���I�R�U�P�H�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I 

48. �$�Y�D�Q�W���G�H���S�U�p�V�H�Q�W�H�U���F�R�Q�F�U�q�W�H�P�H�Q�W���O�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I��

�V�R�X�P�L�V�H�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V�����L�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���G�H���S�U�p�F�L�V�H�U���O�H���F�K�D�P�S���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���F�H�O�O�H�V-ci. 

49. �8�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D�X���F�K�D�P�S���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���Wrès large. En droit français, depuis une 

loi du 22 �P�D�U�V�������������T�X�L���D���F�U�p�p���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-6-1 du Code de commerce78, toutes les sociétés 

�F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���G�p�V�R�U�P�D�L�V���I�D�L�U�H���X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V����

Antérieurement à cette loi, la question se posait de savoir si une telle opération pouvait être 

réalisée entre des sociétés de personnes ou entre une telle société et une société par actions, 

�I�D�X�W�H���G�·�X�Q���U�H�Q�Y�R�L���H�[�S�U�q�V���j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-���� �G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-22 du 

�P�r�P�H�� �F�R�G�H���� �/�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-6-1 du Code de commerce a le mérite de donner une réponse 

�S�U�p�F�L�V�H���H�Q���U�H�Q�Y�R�\�D�Q�W���H�[�S�U�H�V�V�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-�����G�X���P�r�P�H���F�R�G�H�����G�R�Q�W���O�·�D�O�L�Q�p�D����er permet 

les opérations de fusion entre sociétés de formes différentes. Une telle opération a déjà eu lieu 

�H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����&�·�H�V�W���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���O�H���F�D�V���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U���O�D���V�R�F�L�p�W�p���5�X�E�L�V���7�H�U�P�L�Q�D�O�����6�$�����j���O�D���&�3�$����

�V�R�F�L�p�W�p���H�Q���Q�R�P���F�R�O�O�H�F�W�L�I�����G�·�X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p en 201479. 

50. En droit OHADA, une telle opération entre sociétés de formes différentes ou 

�V�R�F�L�p�W�p�V���G�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���V�H�P�E�O�H���S�R�V�V�L�E�O�H���G�D�Q�V���O�D���P�H�V�X�U�H���R�•���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�R�X�P�H�W��

�F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���j���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�X���U�p�J�L�P�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���j���O�D���V�F�L�V�V�L�R�Q�����'�H���S�O�X�V�����F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���H�V�W���V�L�W�X�p���G�D�Q�V��

le livre VI relatif aux dispositions applicables à toutes les opérations de «�×fusions, scissions et apports 

�S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V�×». 

51.  �/�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�L�P�S�O�L�I�L�p���j�������� %. En droit français, cet apport est soumis 

�D�X�� �U�p�J�L�P�H�� �G�H�V�� �V�F�L�V�V�L�R�Q�V�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�V�� �V�X�U�� �U�H�Q�Y�R�L�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-22 du Code de commerce à 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-16 du mêm�H���&�R�G�H�����&�H���G�H�U�Q�L�H�U���D�U�W�L�F�O�H���U�H�Q�Y�R�L�H���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11 du Code de 

�F�R�P�P�H�U�F�H���T�X�L���U�p�J�L�W���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�� 

52. �(�Q�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$���� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �H�V�W�� �V�R�X�P�L�V�� �D�X�� �U�p�J�L�P�H�� �G�H�V�� �V�F�L�V�V�L�R�Q�V��

simplifiées par application automatique du régime des sciss�L�R�Q�V���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 195 de 

                                                 
78 Loi n° 2012-�������� �G�X�� ������ �P�D�U�V�� ���������� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �j�� �O�D�� �V�L�P�S�O�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �H�W�� �j�� �O�·�D�O�O�p�J�H�P�H�Q�W�� �G�H�V�� �G�p�P�D�U�F�K�H�V��
administratives, art. 16 : JORF n° 0071 du 23 mars 2012, p. 5226.  
79 V. le site www.rubis-terminal.com, consulté le 12 janvier 2017.  
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�O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����(�Q���H�I�I�H�W�����O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���U�H�Q�Y�R�L�H���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 676 du même Acte 

qui régit les opérations simplifiées. 

53. �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H���O�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�X���U�p�J�L�P�H���V�L�P�S�O�L�I�L�p���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�Dctif, la question se 

pose de savoir qui de la société apporteuse ou de la société bénéficiaire doit détenir la totalité 

des actions représentant le capital �V�R�F�L�D�O���G�H���O�·�D�X�W�U�H�����,�O���U�p�V�X�O�W�H���G�·�X�Q�H���O�H�F�W�X�U�H���V�W�U�L�F�W�H���G�H�V���W�H�[�W�H�V���T�X�H��

�F�·�H�V�W���O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���T�X�L���G�R�L�W���r�W�U�H���W�L�W�X�O�D�L�U�H���G�H���O�D���W�R�W�D�O�L�W�p���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p��

�D�S�S�R�U�W�H�X�V�H�����&�H�W�W�H���I�L�J�X�U�H���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G���G�R�Q�F���j���O�·�D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q�H���I�L�O�L�D�O�H à sa mère qui la détient à 100 %, 

�H�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����j���X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���©�×vers le haut�×»80. Cette interprétation se justifie au 

�U�H�J�D�U�G�� �G�H�� �S�O�X�V�L�H�X�U�V�� �p�O�p�P�H�Q�W�V���� �'�D�Q�V�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�� �j�� ������ %, la société 

absorbante doit détenir «�ßen permanence�×», au sens des articles L. 236-11 du Code de commerce et 

���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����O�D���W�R�W�D�O�L�W�p���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�V���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W���O�D���W�R�W�D�O�L�W�p���G�X���F�D�S�L�W�D�O���G�H���O�·�D�X�W�U�H���V�R�F�L�p�W�p����

�/�R�U�V�T�X�·�R�Q�� �W�U�D�Q�V�S�R�V�H�� �F�H�W�W�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �j�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �L�O�� �H�Q�� �U�p�V�X�O�W�H�� �T�X�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p��

apporteuse correspond à la société absorbée, à la seule différence que celle-ci ne disparaît pas 

�G�X���I�D�L�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����4�X�D�Q�W���j���O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���G�D�Q�V���X�Q�H���W�H�O�O�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����H�O�O�H���V�·�D�V�V�L�P�L�O�H���j���O�D��

�V�R�F�L�p�W�p�� �D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�� �G�D�Q�V�� �X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���� �&�·�H�V�W�� �H�O�O�H�� �T�X�L�� �E�p�Q�p�I�L�F�L�H�� �G�H�� �O�D��

transmission du patrimoine de la société absorbée et peut donc à ce titre, être aussi considérée 

comme la société bénéficiaire81. Par ailleurs, plusieurs textes qualifient la société absorbante de 

«�×société bénéficiaire�×» par opposition à la société qui transmet son patrimoine82�����'�H���S�O�X�V�����O�·�D�O�L�Q�p�D 2 

�G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11 du Code de commerce laisse la possibilité à un ou plusieurs actionnaires 

�G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H���G�p�W�H�Q�D�Q�W���X�Q���F�H�U�W�D�L�Q���S�R�X�U�F�H�Q�W�D�J�H���G�·�D�F�W�L�R�Q�V���G�H���G�H�P�D�Q�G�H�U���O�D���G�p�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q��

�G�·�X�Q���P�D�Q�G�D�W�D�L�U�H83. Or, cette exception ne po�X�U�U�D�L�W���V�·�D�S�S�O�L�T�X�H�U���j���X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���G�·�X�Q�H��

mère à sa fille détenue à 100 %. En effet, la mère détenant la totalité des actions et la totalité du 

capital de la société «�×bénéficiaire�×» de l�·opération, il ne pourrait y avoir une demande de 

convocation émanant des actionnaires minoritaires84. �3�D�U�� �F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I��

�V�L�P�S�O�L�I�L�p���Q�H���S�H�X�W�����D�X���U�H�J�D�U�G���G�H�V���W�H�[�W�H�V�����V�H���U�p�D�O�L�V�H�U���T�X�H���S�D�U���O�·�D�S�S�R�U�W���I�D�L�W���S�D�U���X�Q�H���I�L�O�O�H���j���V�D mère qui 

la détient à 100 %. 

                                                 
80 H. LE NABASQUE, A. SOILLEUX , et A. DUGUAY�����/�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�W���O�H�V���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V���V�L�P�S�O�L�I�L�p�V : BJS 2012, 
p. 274 et s., B. SAINTOURENS et P.  EMY, «�×Simplification et amélioration de la qualité du droit après la loi n° 2011-
525 du 17 mai 2011�×» : Rev. sociétés 2011, p. 467, spéc. n° 21, J.-F. CARRÉ et S. BOL, Les «�×apports partiels d�·actifs 
simplifiés�×», des apports partiels d�·actifs sans augmentation du capital�×? JCP E, 2012, p. 15 et s. 
81 J.-F. CARRÉ et S. BOL, Les «�×apports partiels d�·actifs simplifiés�×», op. cit. 
82 C. com., art. L. 236-1, L. 236-3 et L. 236-4�×; AUSGIE, art. 191, 192. Il en est de même en cas de scission puisque 
ces �D�U�W�L�F�O�H�V���V�R�Q�W���D�X�V�V�L���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V���j���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����$�L�Q�V�L�����G�D�Q�V���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���V�F�L�V�V�L�R�Q���F�·�H�V�W���O�D���R�X���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V��
bénéficiaires qui par définition reçoivent le patrimoine de la société scindée.  
83 Sur le mandataire v. infra n° 561. 
84 H. LE NABASQUE, A. SOILLEUX , et A. DUGUAY�����/�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�W���O�H�V���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V���V�L�P�S�O�L�I�L�p�V����op. cit. 
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54. Cependant, selon une partie de la doctrine française, il faudrait se référer à 

«�×�O�·�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�×» du législateur85 ou encore �D�X���I�D�L�W���T�X�H���O�D���V�R�X�P�L�V�V�L�R�Q���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W �S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� �D�X��

�U�p�J�L�P�H�� �G�H�V�� �V�F�L�V�V�L�R�Q�V�� �G�p�S�H�Q�G�� �G�·�X�Q�� �D�F�F�R�U�G�� �R�S�W�L�R�Q�Q�H�O�� ���G�R�Q�W�� �R�Q�� �G�H�Y�L�Q�H�� �T�X�·�L�O�� �S�R�X�U�U�D�L�W�� �W�R�X�W��

�S�H�U�P�H�W�W�U�H�����S�R�X�U���W�H�Q�W�H�U���G�·�p�O�D�U�J�L�U���O�H���F�K�D�P�S���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H��«�ßl�·apport partiel d�·actif simplifié�×»86. Par 

conséquent, cette opération pourrait être réalisée dans les deux sens �����O�·�D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H��

son actif par une filiale à la société qui la contrôle à 100 % (figure peu usitée en pratique), ou 

�E�L�H�Q�� �H�Q�F�R�U�H���� �H�Q�� �V�H�Q�V�� �L�Q�Y�H�U�V�H���� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �G�·�X�Q�H�� �S�D�U�W�L�H�� �G�H�� �V�R�Q�� �D�F�W�L�I�� �S�D�U�� �X�Q�H�� �V�R�F�L�p�W�p�� �©�×mère�×» à une 

�I�L�O�L�D�O�H���T�X�·�H�O�O�H���G�p�W�L�H�Q�W���j�������� % (figure plus fréquente en pratique)87�����/�·�X�Q���R�X���O�·�D�X�W�U�H���D�U�J�X�P�H�Q�W���Q�H��

�F�R�Q�Y�D�L�Q�F���S�D�V�����(�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�·�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���G�X���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�����G�H�V���D�X�W�H�X�U�V���S�U�p�F�L�V�H�Q�W���T�X�H���©�×vu la façon 

dont les textes ont été rédigés, il est assez probable que la loi du 17 �P�D�L�������������Q�·�D���p�W�p���L�P�S�U�p�J�Q�p�H���G�·�D�X�F�X�Q�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q��

particulière pour ce qui est �³  du moins �³  du régime applicable à un apport partiel �G�·�D�F�W�L�I�ß»88. En effet, les 

�W�U�D�Y�D�X�[���S�D�U�O�H�P�H�Q�W�D�L�U�H�V���V�X�U���F�H�W�W�H���O�R�L���V�R�Q�W���V�L�O�H�Q�F�L�H�X�[���V�X�U���O�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���G�H�V���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V����

�6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H���O�D���Y�R�O�R�Q�W�p���G�H�V���S�D�U�W�L�H�V�����H�O�O�H���Q�H���S�H�X�W���M�X�V�W�L�I�L�H�U���O�·�H�[�W�H�Q�V�L�R�Q���G�·�X�Q���U�p�J�L�P�H���Q�R�Q���S�U�p�Y�X���S�D�U��

la loi. En exprimant ce choix, les parties soumettent leur opération à un régime encadré par les 

textes. 

55. �$�X���U�H�J�D�U�G���G�H���F�H���T�X�L���S�U�p�F�q�G�H�����O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�L�P�S�O�L�I�L�p���W�D�Q�W���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V 

�T�X�·�H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���Q�H���F�R�Q�F�H�U�Q�H���T�X�H���O�·�D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q�H���I�L�O�O�H���j���V�D���P�q�U�H���T�X�L���O�D���G�p�W�L�H�Q�W���j�������� �������&�·�H�V�W��

la principale limite de la modification intervenue par la loi du 17 �P�D�L�������������H�W���G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H��

�S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H���Q�·�H�Q�J�O�R�E�H���S�D�V���W�R�X�V���O�H�V���F�D�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�Wif rencontrés en pratique ou encore 

�S�R�X�U���O�H���F�D�V���G�H���O�D���O�R�L���S�U�p�F�L�W�p�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�H�U89. 

56. �/�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�H�U�����X�Q�H���V�S�p�F�L�I�L�F�L�W�p���G�X���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$����En 

�G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����L�O���Q�·�H�[�L�V�W�H���S�D�V���G�H���W�H�[�W�H���U�p�J�L�V�V�D�Q�W���X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�H�U���V�R�X�P�L�V���D�X��

régime des scissions90�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�\�D�Q�W���O�H�X�U���V�L�q�J�H���V�R�F�L�D�O���G�D�Q�V���O�·�H�V�S�D�F�H���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q��

                                                 
85 En ce sens, A. FRECHETTE-KERBRAT, «�×La réforme du régime des fusions opérée par la loi de simplification et 
�G�·�D�P�p�O�L�R�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���T�X�D�O�L�W�p���G�X���G�U�R�L�W�×» : Option finance n° 1130, 20 juin 2011, p. 28, spéc. § 4, p. 30. 
86 En ce sens (ou avec cet espoir), B. SAINTOURENS et P. EMY, «�×Simplification et amélioration de la qualité du 
droit après la loi n° 2011-525 du 17 mai 2011�×», op. cit. 
87 Ibidem.  
88 H. LE NABASQUE, A. SOILLEUX , et A. DUGUAY�����/�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�W���O�H�V���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V���V�L�P�S�O�L�I�L�p�V����op. cit. 
89 Cette opération est une spécificité du droit OHADA. En effet�������������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���G�L�V�S�R�V�H���T�X�H���©�×la fusion, 
la scission et l�·apport partiel d�·actif peuvent concerner des sociétés dont le siège social n�·est pas situé sur le territoire 
d�·un même État Partie. Dans ce cas, chaque société concernée est soumise aux dispositions du présent Acte 
�X�Q�L�I�R�U�P�H���G�D�Q�V���O�·�e�W�D�W���3�D�U�W�L�H���G�H���V�R�Q���V�L�q�J�H�×». Cet article constitue une avancée par rapport au droit français qui ne 
prévoit que la fusion transfrontalière. Pour aller plus loin H. LE NABASQUE, Les fusions et les scissions 
transfrontalières : Rev. sociétés 2013, p. 412�×; A. LECOURT, La transposition en France des fusions transfrontalières : 
entre innovations et espoirs déçus : BJS 2008, p. 806�×; C. CATHIARD, Transfert intracommunautaire de siège social : 
Rép. droit des sociétés, juin 2014, n° 133 à 135�×; M. MENJUCQ, �/�D���I�L�O�L�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���S�D�U���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�Lf, en ligne 
sur www.revuegeneraledudroit.eu du 13 juil. 2001. 
90 H. LE NABASQUE, Les fusions et les scissions transfrontalières : Rev. sociétés 2013, p. 412�×; A. LECOURT, La 
transposition en France des fusions transfrontalières : entre innovations et espoirs déçus : BJS 2008, p. 806. 
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européenne peuvent utiliser cette technique91. Les sociétés pourraient aussi avoir recours au 

�S�U�L�Q�F�L�S�H���G�H���O�D���O�L�E�H�U�W�p���G�·�p�W�D�E�Oissement pour contourner les entraves de certains pays membres de 

�O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H92. 

57. La situation paraît plus simple en droit OHADA. En effet���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

uniforme dispose «�×la fusion, la scission et �O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�V peuvent concerner des sociétés dont le siège 

�V�R�F�L�D�O���Q�·�H�V�W���S�D�V���V�L�W�X�p���V�X�U���O�H���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���G�·�X�Q���P�r�P�H���e�W�D�W���3�D�U�W�L�H�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����F�K�D�T�X�H���V�R�F�L�p�W�p���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H���H�V�W���V�R�X�P�L�V�H��

�D�X�[�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �G�X�� �S�U�p�V�H�Q�W�� �$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �G�D�Q�V�� �O�·�e�W�D�W�� �3�D�U�W�L�H�� �G�H�� �V�R�Q�� �V�L�q�J�H�×». Il en résulte donc que cet 

�D�U�W�L�F�O�H�� �Q�·�H�Q�F�D�G�U�H�� �T�X�H�� �O�H�V�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �U�p�D�O�L�V�p�H�V�� �H�Q�W�U�H�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �G�H�� �O�·�H�V�S�D�F�H�� �2�+�$�'�$�� �H�W�� �S�O�X�V��

�S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�P�H�Q�W���� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�H�U���� �&�H�S�H�Q�G�D�Q�W���� �L�O�� �Q�·�H�[�L�V�W�H�� �S�D�V�� �G�H�� �U�p�J�L�P�H��

�V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�����H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�H���O�·�X�Q�L�I�R�U�P�L�V�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���G�D�Q�V���F�H�W�W�H���]�R�Q�H�����,�O���Q�·�H�V�W���G�R�Q�F���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H��

�G�H���G�R�Q�Q�H�U���X�Q�H���E�D�V�H���F�R�P�P�X�Q�H���G�H���W�H�[�W�H�V���j���W�R�X�V���O�H�V���e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���F�R�P�P�H���F�·�H�V�W���O�H���F�D�V���D�X���V�H�L�Q���G�H��

�O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�� 

58. �/�·�X�Q�L�I�R�U�P�L�V�D�W�L�R�Q�� �D�� �O�H�� �P�p�U�L�W�H�� �G�H�� �V�L�P�S�O�L�I�L�H�U�� �O�D�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H�� �H�W�� �G�·�D�V�V�X�U�H�U�� �O�D�� �V�p�F�X�U�L�W�p��

�M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����P�r�P�H���V�L���H�O�O�H���Q�H���S�U�H�Q�G���S�D�V���H�Q���F�R�P�S�W�H���W�R�X�W�H�V���O�H�V���I�R�U�P�H�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I�� 

59. �/�D���V�F�L�V�V�L�R�Q���S�D�U�W�L�H�O�O�H�����X�Q�H���U�H�V�V�H�P�E�O�D�Q�F�H���D�Y�H�F���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����/�·�X�Q�H���G�H�V��

�F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�W�L�T�X�H�V���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���U�p�V�L�G�H���G�D�Q�V���O�H���I�D�L�W���T�X�H���G�D�Q�V���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H�V���W�L�W�U�H�V 

de la société bénéficiaire sont remis à la société apporteuse et non à ses associés. Il arrive 

cependant que la société apporteuse des actifs décide de ne pas conserver les titres de capital 

remis par la société bénéficiaire �G�H���O�·�D�S�S�R�U�W�����P�D�L�V���G�H���O�H�V���U�p�S�D�U�W�L�U���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���H�Q�W�U�H���V�H�V��associés, 

�F�·�H�V�W���O�D���I�L�J�X�U�H���G�L�W�H���G�H���O�D���©�×scission partielle »93. 

60. Cette opération reste méconnue en tant que telle en droit français des sociétés et en 

droit OHADA94�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����V�H�O�R�Q���O�·�D�U�W�L�F�O�H 2 de la directive fiscale sur les fusions, une scission 

partielle constitue «�×�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�D�U���O�D�T�X�H�O�O�H���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���W�U�D�Q�V�I�q�U�H�����V�D�Q�V���r�W�U�H���G�L�V�V�R�X�W�H�����X�Q�H���R�X���S�O�X�V�L�H�X�U�V���E�U�D�Q�F�K�H�V��

�G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�V���j���X�Q�H���R�X���S�O�X�V�L�H�X�U�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�U�p�H�[�L�V�W�D�Q�W�H�V���R�X���Q�R�X�Y�H�O�O�H�V�����H�Q���O�D�L�V�V�D�Q�W���D�X���P�R�L�Q�V���X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p dans 

�O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�S�S�R�U�W�H�X�V�H�����H�Q���p�F�K�D�Q�J�H���G�H���O�·�D�W�W�U�L�E�X�W�L�R�Q���j���V�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V�����D�X���S�U�R�U�D�W�D�����G�H���W�L�W�U�H�V représentatifs du capital des 

�V�R�F�L�p�W�p�V���T�X�L���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�Q�W���G�H�V���p�O�p�P�H�Q�W�V���G�·�D�F�W�L�I���H�W���G�H���S�D�V�V�L�I���H�W�����p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W�����G�·�X�Q�H���V�R�X�O�W�H���H�Q���H�V�S�q�F�H�V���Q�H���G�p�S�D�V�V�D�Q�W���S�D�V��

                                                 
91 C. CATHIARD, Transfert intracommunautaire de siège social, op.cit. ; M. MENJUCQ, La filialisation internationale 
�S�D�U���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�Q���O�L�J�Q�H���V�X�U���Z�Z�Z���U�H�Y�X�H�J�H�Q�H�U�D�O�H�G�X�G�U�R�L�W���H�X���G�X���������M�X�L�O���������������� 
92 CJCE, 13 déc. 2005, sevic systems, aff. c-411/03, rec. i. 10,805: Europe 2006. comm. 47, note L. IDOT . 
93 P.�²Y. CHABERT, La figure de la scission partielle en droit français : Rev. sociétés 2005. 759, H. LE NABASQUE, Le 
régime juridique de la répartition des titres entre les actionnaires dans la figure de la scission partielle : Rev. 
sociétés 2005. 779 ; P.  COUDIN , La fiscalité de la scission partielle : Journ. Sociétés, janv. 2007, p. 44. 
94 �3�R�X�U�W�D�Q�W���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�V�W���S�U�D�W�L�T�X�p�H���H�Q���G�U�R�L�W���E�H�O�J�H���H�W���E�p�Q�p�I�L�F�L�H���G�·�X�Q���F�D�G�U�H���O�p�J�D�O���S�U�R�S�U�H�����&�R�G�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�����D�U�W����
677.�×; Adde : P. ERNST, La figure de la scission partielle en droit belge ou «�×la scission à la française à la belge�×» : 
Journ. sociétés, 2007, no 39, p. 32. 
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10 % de la valeur nominale ou, à défaut de valeur nominale, du pair comptable de ces titres�×»95. 

�&�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���F�H�W�W�H���G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q�����L�O���H�V�W���S�R�V�V�L�E�O�H���G�H���U�D�S�S�U�R�F�K�H�U���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I���F�O�D�V�V�L�T�X�H���p�W�D�Q�W���G�R�Q�Q�p���T�X�H���G�D�Q�V���O�·�X�Q�H���R�X���O�·�D�X�W�U�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�S�S�R�U�W�H�X�V�H���V�X�U�Y�L�W���D�X��

�W�U�D�Q�V�I�H�U�W�� �G�H�� �O�D�� �E�U�D�Q�F�K�H�� �G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���� �(�O�O�H�V�� �V�H�� �G�L�V�W�L�Q�J�Xent toutefois toutes les deux car dans 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�O�D�V�V�L�T�X�H�����O�H�V���W�L�W�U�H�V���U�H�o�X�V���H�Q���p�F�K�D�Q�J�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���V�R�Q�W���U�H�P�L�V���j��

la société apporteuse et non à ses associés, ce qui est le contraire de la scission partielle. 

61. �6�H�O�R�Q�� �O�H�V�� �F�D�V���� �O�·�R�S�p�Uation pourrait être soumise au droit commun des apports ou 

�H�P�S�U�X�Q�W�H�U���O�H���U�p�J�L�P�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H���O�D���V�F�L�V�V�L�R�Q���H�W���S�D�U���U�L�F�R�F�K�H�W���O�H��

régime juridique de la fusion96. 

B) UN RÉGIME JURIDIQUE COMMUN AUX DEUX 
OPÉRATIONS  

62. Ce régime commun à �O�D���I�X�V�L�R�Q���H�W���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�[�L�V�W�H���W�D�Q�W���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V��

���������T�X�·�H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���������� 

1) �/�·�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V 

63. La loi du 24 juillet 1966�����/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q�H���F�U�p�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���S�U�D�W�L�T�X�H����

Avant la loi du 24 juillet 196697�����L�O���Q�·�H�[istait pas de régime juridique de cette opération dans les 

�W�H�[�W�H�V�����,�O���D���G�R�Q�F���I�D�O�O�X���D�W�W�H�Q�G�U�H���O�·�H�Q�W�U�p�H���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U���G�H���F�H�W�W�H���O�R�L���S�R�X�U���©�×trouver le mot sous la plume du 

législateur�×»98. En effet���� �F�·�H�V�W�� �S�D�U�� �F�H�W�W�H�� �O�R�L�� �T�X�H�� �O�H�� �O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�� �D�� �F�R�Q�V�D�F�U�p�� �X�Q�� �U�p�J�L�P�H�� �V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�� �j��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q�����F�R�Q�I�p�U�D�Q�W���j���F�H�O�O�H-ci un statut légal99. Les dispositions de la loi précitée ont 

                                                 
95 Dir. n° 2009/133/CE, art. 2, c. 
96 C. com., art. L. 236-6-1 renvoie aux articles L. 236-1 à L. 236-�����G�X���P�r�P�H���F�R�G�H���D�L�Q�V�L���T�X�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H���/����������-22 du 
Code de commerce qui renvoie aux articles L. 236-16 à L. 236-21 (disopsitions applicables aux scissions) du même 
�F�R�G�H���H�W���O�·�D�U�W�L�F�O�H���/����������-16 du Code de commerce J.-M. MOULIN , «�×�)�X�V�L�R�Q�����V�F�L�V�V�L�R�Q�����$�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�×» : Rép. 
droit des sociétés, janv. 2011. Ce document a été actualisé en avr. 2016, n° 252. 
97 Loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales : JORF du 26 juillet 1966 page 6402. Cette loi a été 
complétée par le Décret n° 67-236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales : JORF du 24 mars 1967 
page 2843. Ce décret fût abrogé par un autre Décret n° 2007-431 du 25 mars 2007, JORF, n° 73, 27 mars 2007, p. 
5648, V. C. com., art. R. 236-1 à R. 236-20. 
98 P. DIDIER et Ph. DIDIER, Droit commercial, T. 2, Les sociétés commerciales, Economica, 2011, n° 1422. 
99 Loi n° 66-537, op. cit., art. 371 à 389-1. 
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été complétées par la loi du 5 janvier 1988100. Par ailleurs, la loi de 1966 a également été modifiée 

par la loi dite Madelin101. 

64. Le point culminant de ces modifications réside peut-être dans la reconnaissance 

claire et précise des fusions transfrontalières en droit français par une loi du 3 juillet 2008102. 

Cependant, les dispositions du Code de commerce ne constituent pas les seuls textes applicables 

�j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����$�L�Q�V�L�����O�·�D�U�W�L�F�O�H 1844-�����G�X���&�R�G�H���F�L�Y�L�O���S�R�V�H���O�H���S�U�L�Q�F�L�S�H���P�r�P�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q����

en présentant ses caractéristiques essentielles. 

65. �&�R�P�P�H���S�R�X�U���O�D���I�X�V�L�R�Q�����O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���D���R�E�W�H�Q�X���V�R�Q��

�V�W�D�W�X�W���O�p�J�D�O���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�D���O�R�L���G�H���������������G�H�Y�H�Q�X���D�X�M�R�X�U�G�·�K�X�L���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-22 du Code de 

commerce. La législation française a été fo�U�W�H�P�H�Q�W�� �L�Q�I�O�X�H�Q�F�p�H�� �S�D�U�� �O�H�� �G�U�R�L�W�� �G�H�� �O�·�8�Q�L�R�Q��

européenne. 

66. �/�·�L�P�S�D�F�W���G�X���G�U�R�L�W���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���V�X�U���O�H���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V. Dans un contexte 

�G�·�L�Q�W�p�J�U�D�W�L�R�Q�� �p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�� �D�F�F�U�X�H���� �O�H�� �O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�� �D�� �S�U�L�V�� �V�R�L�Q�� �G�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�H�U�� �O�H�� �G�U�R�L�W��

applicable aux fusions et par �H�[�W�H�Q�V�L�R�Q���� �j�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �V�R�X�P�L�V�� �D�X�� �U�p�J�L�P�H�� �G�H�V��

scissions103�����/�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���G�H�V���O�p�J�L�V�O�D�W�L�R�Q�V���L�Q�W�H�U�Q�H�V���D���F�R�Q�I�p�U�p���G�D�Y�D�Q�W�D�J�H���G�H���V�p�F�X�U�L�W�p���M�X�U�L�G�L�T�X�H��

pour les associés et les tiers et a modernisé les droits nationaux104. 

67. Par la directive du 9 octobre 1978, codifiée dans celle du 5 avril 2011105, elle-même 

codifiée dans la directive 2017/1132106, en raison de plusieurs modifications, le législateur 

européen a harmonisé �O�H�� �U�p�J�L�P�H�� �G�H�V�� �I�X�V�L�R�Q�V�� �G�L�W�H�V�� �L�Q�W�H�U�Q�H�V���� �F�·�H�V�W-à-dire les fusions entre des 

sociétés dont le s�L�q�J�H�� �V�R�F�L�D�O�� �H�V�W�� �p�W�D�E�O�L�� �G�D�Q�V�� �X�Q�� �P�r�P�H�� �e�W�D�W�� �P�H�P�E�U�H���� �3�D�U�� �F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �L�O�� �Q�·�D��

�Q�X�O�O�H�P�H�Q�W�� �p�W�p�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �G�D�Q�V�� �F�H�W�W�H�� �G�L�U�H�F�W�L�Y�H�� �G�·�X�Q�H�� �F�R�Q�V�p�F�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �I�X�V�L�R�Q�V�� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H�V��

comme le pense un auteur107. 

                                                 
100 Loi n° 88-17 du 5 janvier 1988 relative aux fusions et aux scissions des sociétés commerciales modifiant la loi 
n° 68-538 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales : JO 6 janvier 1988 p. 227. 
101 Loi n° 94-126 du 11 févri�H�U�������������U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�·�L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H���H�W���j���O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H, art. 15 : JORF n° 37 du 13 
février 1994 page 2493. 
102 Loi n° 2008-�������� �G�X�� ���� �M�X�L�O�O�H�W�� ���������� �S�R�U�W�D�Q�W�� �G�L�Y�H�U�V�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �G�·�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �D�X�� �G�U�R�L�W��
communautaire : JORF n° 0155 du 4 juillet 2008 page 10705, texte n° 1. 
103 �6�X�U�� �O�·�L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �F�R�P�P�X�Q�D�X�W�D�L�U�H�� ���G�U�R�L�W�� �G�H�� �O�·�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���� �Y���� �%����LECOURT, �/�·�L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�� �G�X�� �G�U�R�L�W��
communautaire sur la constitution de groupements, préf. Y. GUYON, LGDJ, 2000. 
104 B. LECOURT�����/�·�D�Y�H�Q�L�U���G�X���G�U�R�L�W français des sociétés : que peut-on encore attendre du législateur européen�×? : 
Rev. sociétés 2004, p. 223. 
105 Dir. n° 2011/35/UE du Parlement européen et du Conseil du 5 avril 2011 sur les fusions de SA : JOUE 29 avr. 
2011. Cette directive a été transposée en droit français par la Loi n° 2011-525 du 17 mai 2011 de simplification et 
�G�·�D�P�p�O�L�R�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���T�X�D�O�L�W�p���G�X���G�U�R�L�W����JORF n° 0115 du 18 mai 2011 page 8537 texte n° 1. 
106 Dir. (UE) n° 2017/1132 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 relative à certains aspects du 
droit des sociétés : JOUE 30 juin 2017. 
107 A. OSMAN, La fusion des sociétés commerciales en droit français et syrien (étude comparative), Thèse, Rennes I, 2015, n° 16. 
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68. Cette directive a été suivie de la directive du 17 décembre 1982 sur les scissions de 

sociétés anonymes108. À �O�·�L�Q�V�W�D�U�� �G�H�� �O�D�� �G�L�U�H�F�Wive 2011/35/UE, elle a été codifiée par la 

directive 2017/1132. 

69. �/�D���U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�H�V���I�X�V�L�R�Q�V���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H�V���Q�·�H�V�W���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�X�H���T�X�H���E�L�H�Q��

plus tard par la directive n° 2005/56/CE109, codifiée dans la directive 2017/1132. Bien avant 

�O�·�H�Q�W�U�p�H���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U���G�H���F�H�W�W�H���G�L�U�H�F�W�L�Y�H���G�D�Q�V���O�H�V���e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V�����O�H���S�U�L�Q�F�L�S�H���G�H���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D��

�p�W�p���D�G�P�L�V���G�D�Q�V���X�Q���D�U�U�r�W���G�L�W���6�(�9�,�&���S�D�U���O�D���&�R�X�U���G�H���M�X�V�W�L�F�H���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H110. Dans cet 

arrêt, la Cour considère que «�×les articles 43 et �������>�G�X���7�U�D�L�W�p�@���&�(�����D�X�M�R�X�U�G�·�K�X�L���D�U�W�L�F�O�H�V 49 et 54 TFUE) 

�V�·�R�S�S�R�V�H�Q�W�� �j�� �F�H�� �T�X�H���� �G�D�Q�V�� �X�Q�� �e�W�D�W�� �P�H�P�E�U�H���� �O�·�L�Q�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�� �D�X�� �U�H�J�L�V�W�U�H�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �G�X�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �G�H�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �S�D�U��

�G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���V�D�Q�V���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H société et par transmission universelle du patrimoine de cette dernière à une 

autre �V�R�F�L�p�W�p���V�R�L�W���U�H�I�X�V�p�H���G�H���P�D�Q�L�q�U�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���O�R�U�V�T�X�H���O�·�X�Q�H���G�H�V���G�H�X�[ sociétés possède son siège dans un autre État 

�P�H�P�E�U�H�����D�O�R�U�V���T�X�·�X�Q�H���W�H�O�O�H���L�Q�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���G�H�P�H�X�U�H���S�R�V�V�L�E�O�H�����G�q�V���O�R�U�V���T�X�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���F�R�Qditions sont respectées, lorsque 

les sociétés participant à la fusion ont toutes deux leur siège sur le territoire du premier État membre�×»111. Par 

cet arrêt, �O�D���M�X�V�W�L�F�H���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���D�G�P�H�W���T�X�·�X�Q���G�U�R�L�W���Q�D�W�L�R�Q�D�O���Q�H���S�H�X�W���L�Q�W�H�U�G�L�U�H��les rapprochements 

entre sociétés situées dans des États membres différents. La directive 2005 et cette jurisprudence 

facilitent le rapprochement des sociétés par la technique de la fusion transfrontalière112. En effet, 

�D�Y�D�Q�W�� �O�·�H�Q�W�U�p�H�� �H�Q�� �Y�L�J�X�H�X�U�� �G�H�� �O�D�� �G�L�U�H�F�W�L�Y�H 2005, la fusion transfrontalière entre une société 

française et une autre était possible juridiquement, �P�D�L�V�� �O�D�� �S�U�H�P�L�q�U�H�� �p�W�D�L�W�� �W�H�Q�X�H�� �G�·�R�E�W�H�Q�L�U��le 

consentement unanime de tous les associés, puisque cette opération entraîne, de facto, un 

changement de nationalité113���� �2�U���� �D�Y�H�F���F�H���W�H�[�W�H���� �O�D���U�q�J�O�H���G�H���O�·�X�Q�D�Q�L�P�L�W�p���Q�·�H�V�W���S�O�X�V���U�H�T�X�L�V�H���O�R�U�V��

�G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H114. Précisons toutefois que cette directive renvoie aux dispositions 

�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�V���S�R�X�U���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���O�D���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�H�V���I�X�V�L�R�Q�V���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H�V115. 

                                                 
108 Elle a été transposée en droit français par la Loi n° 88-17 du 5 janvier 1988 relative aux fusions et aux scissions 
des sociétés commerciales modifiant la loi n° 68-538 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales : JO 6 janvier 
1988 p. 227. 
109 Dir. n° 2005/56/CE du Parlement européen et du Conseil du 26 oct. 2005 sur les fusions transfrontalières des 
sociétés de capitaux : JOUE 25 nov. 2005. Elle a été transposée en droit français par Loi n° 2008-649 du 3 juil. 
2008 �S�R�U�W�D�Q�W���G�L�Y�H�U�V�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���G�·�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�X���G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q�D�X�W�D�L�U�H : JORF n° 0155 du 4 
juil. 2008, p. 10�×705, texte n° 1 et Décr. n°2009-11 du 5 janvier 2009 relatif aux fusions transfrontalières de sociétés : 
JORF n° 0005 du 7 janv. 2009, p. 449, texte n° 28. 
110 CJCE, 13 déc. 2005, SEVIC Systems, aff. C-411/03, Rec. I. 10�×805 : Rev. crit. DIP 2006. 662 note J. HEYMANN, 
Europe 2006. Comm. 47, note L.  IDOT, D. 2006. 451, note M. LUBY, JCP 2006. 10,077, note R. DAMMANN . 
111 CJCE, 13 déc. 2005, SEVIC Systems, aff. C-411/03, Rec. I. 10,805, op. cit. 
112 Dir. n° 2005/56/CE, op. cit., consid. 2. 
113 Sur cette question, v. infra n°507 ; H. LE NABASQUE�����/�·�L�Q�F�L�G�H�Q�F�H���G�H�V���Q�R�U�P�H�V���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�V���V�X�U���O�H���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V��
applicable aux fusions et au transfert de siège social : Rev. sociétés 2005, p. 95. 
114 V. infra n° 508. 
115 V. C. com., art. L. 236-�����H�W���V�����V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�X���G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q���H�W��les articles L. 236-25 et s. du même Code en ce qui 
concerne les dispositions spécifiques à la fusion transfrontalière. 
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70. Il importe de préciser que la directive fusion interne et celle relative à la fusion 

transfronta�O�L�q�U�H�� �R�Q�W�� �G�·�D�E�R�U�G�� �p�W�p�� �P�R�G�L�I�L�p�H�V par la directive 2009/101/CE116 et ensuite, par la 

�G�L�U�H�F�W�L�Y�H���U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H117. 

71. �/�D���P�L�V�H���H�Q���S�O�D�F�H���G�H���F�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H�V���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�V���F�R�Q�W�U�L�E�X�H���j���O�·�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���G�H�V���O�p�J�L�V�O�D�W�L�R�Q�V��

des État�V�� �P�H�P�E�U�H�V�� �G�H�� �O�·�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�� �S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H�V��doivent être conformes au droit de 

�O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�� 

72. �/�H�V���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�V���S�U�p�F�L�W�p�H�V���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�L�U�H�F�W�H�����O�H�V���e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���G�R�L�Y�H�Q�W��

�G�·�D�E�R�U�G�� �O�H�V�� �W�U�D�Q�V�S�R�V�H�U�� �G�D�Q�V�� �O�H�X�U�� �R�U�G�R�Q�Q�D�Q�F�H�P�H�Q�W�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�� �S�D�U�� �O�H�� �E�L�D�L�V�� �G�·�X�Q�H�� �O�R�L�� �G�H��

transposition. Celles-ci laissent une certa�L�Q�H���P�D�U�J�H���G�H���P�D�Q�±�X�Y�U�H���D�X�[���e�W�D�W�V���T�X�L���W�L�H�Q�Q�H�Q�W���F�R�P�S�W�H��

de leur spécificité juridique avant toute transposition en droit interne. 

73. �'�D�Q�V���O�·�H�V�S�D�F�H���2�+�$�'�$�����O�D���U�p�D�F�W�L�R�Q���G�X���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���T�X�D�Q�W���j���O�D���U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�H�V��

�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���V�·�H�V�W���S�U�R�G�X�L�W�H���S�O�X�V���W�D�U�G�L�Y�H�P�H�Q�W�� 

2) Une réglementation tardive en droit OHADA 

74. �3�U�p�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�2�+�$�'�$�� Cette organisation a été créée par le Traité de Port-

Louis (île Maurice) du 17 octobre 1993118, entré en vigueur le 18 septembre 1995119. Elle 

comporte 17 États membres120�����/�·�2�+�$�'�$���U�p�D�O�L�V�H���X�Q�H���L�Q�W�p�J�U�Dtion juridique généralisée121. Ainsi, 

�D�X�[�� �W�H�U�P�H�V�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 1 du Traité, cette organisation a pour objet «�×�O�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �G�H�V��

�D�I�I�D�L�U�H�V���G�D�Q�V���O�H�V���e�W�D�W�V���3�D�U�W�L�H�V���S�D�U���O�·�p�O�D�E�R�U�D�W�L�R�Q���H�W���O�·�D�G�R�S�W�L�R�Q���G�H���U�q�J�O�H�V���F�R�P�P�X�Q�H�V���V�L�P�S�O�H�V�����P�R�G�H�U�Q�H�V���H�W���D�G�D�S�W�p�H�V��

�j���O�D���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���G�H���O�H�X�U�V���p�F�R�Q�R�P�L�H�V�����S�D�U���O�D���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H�V���M�X�G�L�F�L�D�L�U�H�V���D�S�S�U�R�S�U�L�p�H�V�����H�W���S�D�U���O�·�H�Q�F�R�X�U�D�J�Hment 

�D�X���U�H�F�R�X�U�V���j���O�·�D�U�E�L�W�U�D�J�H���S�R�X�U���O�H���U�q�J�O�H�P�H�Q�W���G�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�G�V���F�R�Q�W�U�D�F�W�X�H�O�V�ß». De ce fait, elle légifère dans tous les 

                                                 
116 Dir. n° 2009/101/CE du Parlement européen et du Conseil du 16 septembre 2009 tendant à coordonner, pour 
les rendre équivalentes, les g�D�U�D�Q�W�L�H�V���T�X�L���V�R�Q�W���H�[�L�J�p�H�V�����G�D�Q�V���O�H�V���(�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V�����G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�X���V�H�Q�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 48, 
deuxième alinéa du traité, pour protéger les intérêts tant des associés que des tiers (version codifiée). Celle-ci a été 
transposée par la Loi n° 2011-525 du 17 mai 2011, op. cit. 
117 �'�L�U���� �Q�ƒ�� ���������������� �G�X�� �3�D�U�O�H�P�H�Q�W���H�X�U�R�S�p�H�Q�� �H�W���G�X���&�R�Q�V�H�L�O�� �G�X�� ������ �M�X�L�Q�� ���������� �V�X�U�� �O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q�� �G�H�V�� �U�H�J�L�V�W�U�H�V�� �G�X��
commerce et des sociétés, modifiant la directive 89/666/CEE du Conseil et les directives 2005/56/CE et 
2009/101/CE du Parlement europée�Q���H�W���G�X���&�R�Q�V�H�L�O���H�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V���F�H�Q�W�U�D�X�[�����G�X��
commerce et des sociétés : JOUE 16 juin 2012. 
118 �7�U�D�L�W�p���2�+�$�'�$�����7�U�D�L�W�p���G�X���������R�F�W�R�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�I���j���O�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���D�I�I�D�L�U�H�V���H�Q���$�I�U�L�T�X�H�����U�p�Y�L�V�p���O�H��
17 octobre 2008, p. 1. 
119 www.ohada.com, consulté le 20 mai 2017. 
120 �%�p�Q�L�Q�����%�X�U�N�L�Q�D���)�D�V�R�����&�D�P�H�U�R�X�Q�����&�R�Q�J�R�����&�{�W�H���G�·�,�Y�R�L�U�H�����*�D�E�R�Q�����*�X�L�Q�p�H�����*�X�L�Q�p�H���%�L�V�V�D�X�����*�X�L�Q�p�H���p�T�X�D�W�R�U�L�D�O�H�����,�O�H��
des Comores, Mali, Niger, République centrafricaine, République démocratique du Congo, Sénégal, Tchad, Togo. 
121 J. ISSA-SAYEGH, «�×�/�·�2�+�$�'�$�����L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���G�·�L�Q�W�p�J�U�D�W�L�R�Q���M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H�V���S�D�\�V���D�I�U�L�F�D�L�Q�V���G�H���O�D���]�R�Q�H���)�U�D�Q�F�×», Revue de 
jurisprudence commerciale, juin 1999, p. 3. 
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domaines du droit des affaires comme le démontrent les Actes uniformes déjà adoptés ou ceux 

encore en projet122. 

75. Cette organisation est dotée de quatre institutions principales, à savoir : la 

�&�R�Q�I�p�U�H�Q�F�H���G�H�V���&�K�H�I�V���G�·�e�W�D�W���H�W���G�H���*�R�X�Y�H�U�Q�H�P�H�Q�W�����O�H���&�R�Q�V�H�L�O���G�H�V���P�L�Q�L�V�W�U�H�V�����R�U�J�D�Q�H���G�p�O�L�E�p�U�D�Q�W������

�O�H���6�H�F�U�p�W�D�U�L�D�W���S�H�U�P�D�Q�H�Q�W�����R�U�J�D�Q�H���H�[�p�F�X�W�L�I�������O�D���&�R�X�U���&�R�P�P�X�Q�H���G�H���-�X�V�W�L�F�H���H�W���G�·�$�U�E�L�W�U�D�J�H�����&�&�-�$������

Cette dernière constitue �O�·�R�U�J�D�Q�H�� �M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q�Q�H�O�� �F�R�P�P�X�Q�� �H�W�� �V�X�S�U�D�Q�D�W�L�R�Q�D�O���� �(�O�O�H�� �H�V�W�� �V�H�X�O�H��

compétente pour connaître, en cassation, les décisions de justice rendues en application du droit 

OHADA 123. 

76. �/�H�V�� �U�D�L�V�R�Q�V�� �G�H�� �O�·�X�Q�L�I�R�U�P�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$�� Les États membres de 

�O�·�2�+�$�'�$ �R�Q�W���G�p�F�L�G�p���G�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�H�U���Y�R�L�U�H���G�·�X�Q�L�I�R�U�P�L�V�H�U���O�H�X�U���G�U�R�L�W���G�H�V���D�I�I�D�L�U�H�V���G�D�Q�V���O�H���E�X�W���G�H��

�V�X�S�S�U�L�P�H�U���O�H�V���G�L�V�S�D�U�L�W�p�V���H�Q�W�U�H���H�X�[���T�X�L���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���X�Q���R�E�V�W�D�F�O�H���j���O�·�H�V�V�R�U���G�H�V���L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�V�� 

77. Cette uniformisation vise à redonner confiance aux investisseurs et donc à 

pro�P�R�X�Y�R�L�U�� �O�·�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �j�� �O�H�X�U�� �G�p�Y�H�O�R�S�S�H�P�H�Q�W���� �(�O�O�H�� �D�P�E�L�W�L�R�Q�Q�H�� �G�H�� �U�H�Q�G�U�H�� �O�H�V��

règles en matière commerciale et des sociétés accessibles, simples, adéquates et précises, tout en 

garantissant une sécurité juridique effective qui passe par des magistrats moins corrompus et 

mieux formés124. En effet, les investisseurs se plaignaient des règles juridiques disparates, 

�L�Q�D�F�F�H�V�V�L�E�O�H�V���H�W���F�R�Q�I�X�V�H�V���G�·�X�Q���S�D�\�V���j���X�Q���D�X�W�U�H���D�O�R�U�V���T�X�·�L�O�V���V�R�Q�W���O�H�V���P�r�P�H�V���G�D�Q�V���F�H�V���S�D�\�V125. 

78. �/�D���S�U�L�P�D�X�W�p���G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�X�U le droit interne. Il convient de préciser que 

�O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�·�D�S�S�O�L�T�X�H���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���G�D�Q�V���O�H�V���e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 10 du 

Traité OHADA dont les dispositions prévoient que «�ßles actes uniformes sont directement applicables et 

obligatoires dans les États parties, nonobstant toute disposition contraire de droit interne, antérieure ou 

postérieure�ß». Cet article affirme la force obligatoire de chaque Acte uniforme et sa supériorité sur 

les normes juridiques existantes et futures. Dès lors, celui-ci se substitue obligatoirement et sans 

autre formalité aux règles de droit interne applicables aux sociétés dans chaque État partie. Cette 

interprétation est confirmée par un avis de la CCJA en ces termes, «�ßl�·article 10 contient une règle de 

supranationalité parce qu�·il prévoit l�·application directe et obligatoire dans les États partis des actes uniformes et 

institue par ailleurs, leur suprématie sur les dispositions de droit interne antérieures ou postérieures. En vertu du 

                                                 
122 �'�U�R�L�W���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���J�p�Q�p�U�D�O�����'�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V���H�W���G�X���J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���G�·�L�Q�W�p�U�r�W���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�� Droit des 
sûretés, P�U�R�F�p�G�X�U�H�V���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�V���G�H���U�H�F�R�X�Y�U�H�P�H�Q�W���H�W���G�H�V���Y�R�L�H�V���G�·�H�[�p�F�X�W�L�R�Q�����3�U�R�F�p�G�X�U�H�V���F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�V���G�·�D�S�X�U�H�P�H�Q�W���G�X��
�S�D�V�V�L�I�����'�U�R�L�W���G�H���O�·�D�U�E�L�W�U�D�J�H�����2�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q���H�W���K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���F�R�P�S�W�D�E�L�O�L�W�p���G�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V�����&�R�Q�W�U�D�W�V���G�H���W�U�D�Q�V�S�R�U�W��
de marchandises par route, Sociétés �F�R�R�S�p�U�D�W�L�Y�H�V�����'�·�D�X�W�U�H�V���D�F�W�H�V���V�R�Q�W���H�Q���S�U�R�M�H�W�����j���V�D�Y�R�L�U �����O�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W��
travail, les contrats spéciaux (franchise, contrat de partenariat public privé, sous-traitance, conflits des lois, la 
circulation des actes publics, la coentreprise ou joint-venture, la médiation commerciale).  
123 Traité OHADA révisé, art. 14.  
124 Préambule du Traité OHADA. 
125 �3�D�U���H�[�H�P�S�O�H�����O�H���*�U�R�X�S�H���%�R�O�O�R�U�p���H�V�W���S�U�p�V�H�Q�W���D�X���%�p�Q�L�Q�����D�X���&�D�P�H�U�R�X�Q�����D�X���&�R�Q�J�R�����H�Q���&�{�W�p���G�·�,�Y�R�L�U�H�����D�X���*�D�E�R�Q�����H�Q��
RCA et au Sénégal.  
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�S�U�L�Q�F�L�S�H�� �G�H�� �V�X�S�U�D�Q�D�W�L�R�Q�D�O�L�W�p�� �T�X�·�L�O�� �F�R�Q�V�D�F�U�H���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H ������ �S�U�p�Y�R�L�W�� �O�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�L�U�H�F�W�H�� �H�W�� �R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H�� �G�H�V�� �D�F�W�H�V��

uniformes dans les États parties nonobstant toutes dispositions contraires de droit interne antérieures ou 

postérieures, conti�H�Q�W���E�L�H�Q���X�Q�H���U�q�J�O�H���U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�·�D�E�U�R�J�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���L�Q�W�H�U�Q�H���S�D�U���O�H�V���D�F�W�H�V���X�Q�L�I�R�U�P�H�V�����6�X�U���O�D���G�H�X�[�L�q�P�H��

question, en deux branches : Sauf dérogations prévues par les actes uniformes eux-�P�r�P�H�V�����O�·�H�I�I�H�W abrogatoire de 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H 10 du Traité concer�Q�H���O�·�D�E�U�R�J�D�W�L�R�Q���R�X���O�·�L�Q�W�H�U�G�L�F�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�G�R�S�W�L�R�Q���G�H���W�R�X�W�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�·�X�Q���W�H�[�W�H���O�p�J�L�V�O�D�W�L�I��

ou réglementaire de droit interne présent ou à venir ayant le même objet que les dispositions des actes uniformes et 

étant contraires à celles-�F�L�����,�O���\���D���O�L�H�X���G�·�D�M�R�Xter que cette abrogation concerne également les dispositions du droit 

�L�Q�W�H�U�Q�H���L�G�H�Q�W�L�T�X�H�V���j���F�H�O�O�H�V���G�H�V���$�F�W�H�V���X�Q�L�I�R�U�P�H�V�����6�H�O�R�Q���O�H���F�D�V���G�·�H�V�S�q�F�H����« la disposition » peut désigner un article 

�G�·�X�Q���W�H�[�W�H�����X�Q���D�O�L�Q�p�D���G�H���F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���R�X���X�Q�H���S�K�U�D�V�H���G�H���F�H�W���D�U�W�L�F�O�H�ß»126. On constate ici toute la force du droit 

�2�+�$�'�$���� �&�H�W�W�H�� �Y�L�J�X�H�X�U�� �H�V�W�� �G�·�X�Q�H�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H�� �F�D�S�L�W�D�O�H�� �O�R�U�V�T�X�·�L�O�� �I�D�X�W�� �S�U�R�W�p�J�H�U�� �O�H�V�� �G�U�R�L�W�V�� �G�H�V��

�D�V�V�R�F�L�p�V�� �H�W�� �G�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �O�R�U�V�� �G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �&�·�H�V�W�� �O�j�� �X�Q�H��

différence fondamentale d�H�� �P�p�W�K�R�G�H�� �D�Y�H�F�� �O�H�V�� �G�L�U�H�F�W�L�Y�H�V�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�V���� �$�O�R�U�V�� �T�X�·�X�Q�H�� �O�R�L�� �G�H��

�W�U�D�Q�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���U�H�V�W�H���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H���S�R�X�U���O�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p���H�W���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�·�X�Q�H���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�����L�O���Q�·�H�Q���H�V�W���U�L�H�Q��

�S�R�X�U���O�H�V���D�F�W�H�V���X�Q�L�I�R�U�P�H�V�����,�O�V���V�R�Q�W���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�L�U�H�F�W�H���j���O�·�L�Q�V�W�D�U���G�H�V���U�q�J�O�H�P�H�Q�W�V���H�X�U�R�S�p�Hns. 

79. �/�·�p�W�D�W���D�F�W�X�H�O���G�X���G�U�R�L�W�� �$�Q�W�p�U�L�H�X�U�H�P�H�Q�W���j���O�·�H�Q�W�U�p�H���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U���G�X���7�U�D�L�W�p���2�+�$�'�$���H�W��

�G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�X�U���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V127, les États membres ne disposaie�Q�W���S�D�V���G�·�X�Q��

régime de fusion et �G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�O�D�L�U�H�P�H�Q�W���G�p�I�L�Q�L�����&�H�W���$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���H�Q���V�·�L�Q�V�S�L�U�D�Q�W��

de la pratique et des évolutions jurisprudentielles françaises encadre désormais ces opérations128. 

II)  LES FONDEMENTS DE LA 
PROTECTION DES ASSOCIÉS ET DES 

CRÉANCIERS 

80. De manière évidente, parler des fondements de la protection des associés et des 

créanciers revient à présenter les raisons pour lesquelles ces derniers doivent être protégés lors 

�G�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�V�� 

81.  La notion de protection. �'�·�X�Q���S�R�L�Q�W���G�H���Y�X�H���p�W�\�P�R�O�R�J�L�T�X�H�����O�H��terme « protection » 

provient du terme latin «�×protegere�×» qui signifie «�ßcouvrir�×» ou «�×défendre�×». Il renvoie �j�� �O�·�L�G�p�H�� �G�H 

                                                 
126 CCJA, Avis n° 001/2001/EP du 30 avril 2001. 
127 �7�U�D�L�W�p���G�X���������R�F�W�R�E�U�H�������������U�H�O�D�W�L�I���j���O�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���D�I�I�D�L�U�H�V���H�Q���$�I�U�L�T�X�H�����U�p�Y�L�V�p���O�H���������R�F�W�R�E�U�H�����������×; 
�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���G�X���������D�Y�U�L�O�������������U�H�O�D�W�L�I���D�X���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V���H�W���G�X���J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���G�·�L�Q�W�p�U�r�W���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H��
(AUSGIE) publié au JO OHADA, le 1er oct. 1997, n° 2, p. 1 et s. Cet acte a été révisé le 30 janv. 2014 et publié au 
JO OHADA n° spécial du 4 févr. 2014. 
128 �$�8�6�*�,�(���� �D�U�W���� �������� �H�W���V���� �V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�X�� �G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q���� �$�8�6�*�,�(���� �D�U�W���� �������� �H�W���V���� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �D�X�[�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �H�Q�W�U�H��
sociétés par actions (SA et SAS). 
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«�×bouclier�×». Cette notion est souvent employée sous diverses déclinaisons : protection 

diplomatique129, protection du territoire, protection des mineurs, protection des 

�F�R�Q�V�R�P�P�D�W�H�X�U�V���� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���V�R�F�L�D�O�H�����S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���G�H���O�·�H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���R�X���S�O�X�V���J�O�R�E�D�O�H�P�H�Q�W���G�H���O�D��

protection internationale130�����5�H�Q�Y�R�\�D�Q�W���j���O�·�L�G�p�H���G�·�X�Q�H���G�p�I�H�Q�V�H���F�R�Q�W�U�H���X�Q���G�D�Q�J�H�U�����H�O�O�H���S�R�V�V�q�G�H���X�Q�H��

connotation positive et implique �X�Q�H���D�F�W�L�R�Q���H�I�I�H�F�W�L�Y�H���G�H���O�D���S�D�U�W���G�X���G�p�E�L�W�H�X�U���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de 

protection. 

82. De manière générale, la protection peut être définie comme une «�×précaution qui, 

�U�p�S�R�Q�G�D�Q�W���D�X���E�H�V�R�L�Q���G�H���F�H�O�X�L���R�X���G�H���F�H���T�X�·�H�O�O�H���F�R�X�Y�U�H���H�W���F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�D�Q�W���H�Q���J�p�Q�p�U�D�O���j���X�Q���G�H�Y�R�L�U���S�R�X�U���F�H�O�X�L���T�X�L���O�·�D�V�V�X�U�H����

consiste à prémunir une personne ou un bien contre un risque, à garantir sa sécurité, son intégrité, etc., par des 

moyens �M�X�U�L�G�L�T�X�H�V���R�X���P�D�W�p�U�L�H�O�V���>�H�O�O�H�@���G�p�V�L�J�Q�H���D�X�V�V�L���E�L�H�Q���O�·�D�F�W�L�R�Q���G�H���S�U�R�W�p�J�H�U���T�X�H���O�H���V�\�V�W�q�P�H���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���p�W�D�E�O�L�ß»131. 

Il résulte de cette définition que cette notion peut avoir un sens large ou restreint. Dans son 

acception stricto sensu, la protection revient à déterminer les droits spécifiques des personnes à 

protéger. Appliquée à notre étude, cela revient à déterminer les droits des associés et des 

�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���O�R�U�V���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

83. Dans son acception lato sensu empruntée au droit international, la protection renvoie 

�j���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V��« activités visant à assurer que les personnes bénéficient du respect intégral de leurs droits, 

�F�R�P�P�H���O�H���S�U�p�Y�R�L�H�Q�W���O�D���O�H�W�W�U�H���H�W���O�·�H�V�S�U�L�W���G�H�V���W�H�[�W�H�V���G�H���G�U�R�L�W�×»132. Dans notre cas, cette mission incombe au 

juge garant de la bonne exécution des textes mais aussi aux commissaires à la fusion133. Dans 

notre étude, les deux sens de la notion de protection seront présents. 

84. La protection en droit français et en droit OHADA�����/�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���G�H�V��

associés et des créanciers a motivé les différents textes et réformes en droit français des sociétés. 

En effet, cet objectif a été très présent dans la « grande » loi du 24 juillet 1966134. 

85. Au �Q�L�Y�H�D�X���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�����O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des associés et des tiers 

�H�V�W���S�U�p�Y�X���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H 50, § 2 du TFUE. Cette motivation a été réaffirmée dans les différentes 

directives135. Ainsi, le considérant 4 de la directive 2011/35/UE  précise que «�×la protection des 

intérêts des associés et des tiers commande de coordonner les législations des États membres�×» et le considérant 5 

de préciser «�ßdans le cadre de cette coordination, il est particulièrement important d�·assurer une information 

                                                 
129 A. TOURNIER, La protection diplomatique des personnes morales, LGDJ, 2013. 
130 D. MÜLLER, La protection �G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���H�Q���G�U�R�L�W���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O, éd. A. Pedone, 2015. 
131 G. CORNU, Vocabuaire juridique, op.cit., p. 823. 
132 �'�L�U�H�F�W�L�Y�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V���G�H���O�·�,�$�6�&���V�X�U���O�D���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des personnes affectées par des catastrophes naturelles, Projet Brookings-
LSE sur le déplacement interne, septembre 2011, p. 13. 
133 V. infra n° 786.  
134 A. COURET�����/�·�p�W�D�W���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�������� ans après la loi du 24 juillet 1966 : BJS 2016, p. 433�×; I. URBAIN-
PARLEANI et M. BOIZARD�����/�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�D�Q�V���O�D���O�R�L���G�X���������M�X�L�O�O�H�W���������� : Rev. Sociétés, 1996, p. 447. 
135 Dir. n° 2011/35/UE, consid. 4 et 5�×; Dir. n° 2005/56/CE, consid. 5. 
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adéquate et aussi objective que possible des actionnaires des sociétés qui fusionnent et de garantir une protection 

appropriée de leurs droits�ß». �,�O�� �H�Q�� �I�X�W�� �G�H�� �P�r�P�H�� �S�D�U�� �O�·�X�Q�L�I�R�U�P�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �S�H�U�P�L�V�H�� �S�D�U��

�O�·�2�+�$�'�$136. 

86. �&�H�S�H�Q�G�D�Q�W�� �V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�V�� �R�S�p�U�D�W�L�Rns importantes en cours de vie sociale et plus 

�S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�P�H�Q�W�� �H�Q�� �F�D�V�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �H�W�� �D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �O�H�� �O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�� �I�U�D�Q�o�D�L�V���� �H�X�U�R�S�p�H�Q�� �H�W��

OHADA a renforcé la protection des associés (A) et des créanciers (B), compte tenu des risques 

�T�X�H���O�·�X�Q�H���H�W���O�·�D�X�W�U�H���I�R�Q�W���S�H�V�H�U���V�X�U���O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���G�H���F�H�V���G�H�U�Q�L�H�U�V�� 

A) LES FONDEMENTS DE LA  PROTECTION  DES ASSOCIÉS 

87. �$�Y�D�Q�W���G�H���S�U�p�V�H�Q�W�H�U���O�H�V���U�L�V�T�X�H�V���H�Q�F�R�X�U�X�V���S�D�U���O�·�D�V�V�R�F�L�p�����������L�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���G�·�D�E�R�U�G���G�H���G�p�I�L�Q�L�U��

cette qualité (1). 

1) La définition d�H���O�·�D�V�V�R�F�L�p 

88. Une question simple peut être posée : �T�X�·�H�V�W-�F�H���T�X�·�X�Q���D�V�V�R�F�L�p�×? La réponse la plus 

simple est celle qui le définit comme celui qui fait un apport à une société. Il prend le qualificatif 

�G�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���O�R�U�V�T�X�H���F�H�W���D�S�S�R�U�W���H�V�W���I�D�L�W���j���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���S�Dr actions (SA, SCA, SAS)137. Cet apport 

peut-�r�W�U�H���H�Q���Q�D�W�X�U�H�����D�S�S�R�U�W���H�Q���Q�D�W�X�U�H�������X�Q�H���V�R�P�P�H���G�·�D�U�J�H�Q�W�����D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q�H���V�R�P�P�H���G�·�D�U�J�H�Q�W�����R�X��

encore des compétences spécifiques (apport en industrie néanmoins, interdit dans les SA). Cette 

caractéristique résulte même d�H�V���W�H�U�P�H�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 1832, alinéa 1er du Code civil selon lesquels 

«�×�O�D���V�R�F�L�p�W�p���H�V�W���L�Q�V�W�L�W�X�p�H���S�D�U���G�H�X�[���R�X���S�O�X�V�L�H�X�U�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���T�X�L���F�R�Q�Y�L�H�Q�Q�H�Q�W���S�D�U���X�Q���F�R�Q�W�U�D�W���G�·�D�I�I�H�F�W�H�U���j���X�Q�H���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H��

�F�R�P�P�X�Q�H���G�H�V���E�L�H�Q�V���R�X���O�H�X�U���L�Q�G�X�V�W�U�L�H���H�Q���Y�X�H���G�H���S�D�U�W�D�J�H�U���O�H���E�p�Q�p�I�L�F�H���R�X���G�H���S�U�R�I�L�W�H�U���G�H���O�·�p�F�R�Q�R�P�L�H���T�X�L���S�R�X�U�U�D���H�Q��

résulter�×» et il en est de mê�P�H���G�H�V���W�H�U�P�H�V���W�U�q�V���H�[�S�O�L�F�L�W�H�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 4, alinéa 1er�����G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H����

selon lesquels «�×la société commerciale est créée par deux (2) ou plusieurs personnes qui conviennent, par un 

�F�R�Q�W�U�D�W�����G�·�D�I�I�H�F�W�H�U���j���X�Q�H���D�F�W�L�Y�L�W�p���G�H�V���E�L�H�Q�V���H�Q���Q�X�P�p�U�D�L�U�H���R�X���H�Q���Q�D�W�X�U�H�����R�X���G�H���O�·�L�Q�G�X�V�W�U�L�H�����G�D�Q�V���O�H���E�X�W���G�H���S�D�U�W�D�J�H�U���O�H��

�E�p�Q�p�I�L�F�H���R�X���G�H���S�U�R�I�L�W�H�U���G�H���O�·�p�F�R�Q�R�P�L�H���T�X�L���S�H�X�W���H�Q���U�p�V�X�O�W�H�U�����/�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V���V�·�H�Q�J�D�J�H�Q�W���j���F�R�Q�W�U�L�E�X�H�U���D�X�[���S�H�U�W�H�V���G�D�Q�V���O�H�V��

conditions prévues par le présent Acte uniforme�×�ª�����,�O���H�Q���U�p�V�X�O�W�H���T�X�H���O�·�D�S�S�R�U�W���F�R�Q�I�q�U�H���j���O�·�D�V�V�R�F�L�p���G�H�V���G�U�R�L�W�V��

politiques et financiers. De même, lorsque la société est instituée par un associé unique138, il doit 

faire au moins un apport en nature ou en numéraire pour constituer le capital social. 

                                                 
136 Traité OHADA, Traité de Port-Louis du 17 octobre 1993, modifié par le Traité de Québec du 17 octobre 2008, 
de façon indirecte à la lecture du Préambule. 
137 �,�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���G�H���S�U�p�F�L�V�H�U���T�X�H���S�R�X�U���O�D���6�$�6�����O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���W�D�Q�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���T�X�·�2�+�$�'�$���H�P�S�O�R�L�H���O�H���S�O�X�V���V�R�X�Y�H�Q�W���O�H���W�H�U�P�H��
�G�·�D�V�V�R�F�L�p�V���T�X�H���G�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� 
138 C. civ., art. 1832, al. 2�×; AUSGIE, art. 5. 
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89. �/�D���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H���P�R�G�D�O�L�W�p���G�·�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�D���T�X�D�O�L�W�p���G�·�D�V�V�R�F�L�p���H�V�W���O�·�D�S�S�R�U�W�����7�R�X�W�H�I�R�L�V�����L�O��

�H�Q���H�[�L�V�W�H���G�·�D�X�W�U�H�V�����P�X�O�W�L�S�O�H�V���H�W���Y�D�U�L�p�H�V139�����'�D�Q�V���O�·�K�\�S�R�W�K�q�V�H���p�W�X�G�L�p�H�����R�Q���S�H�X�W���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���D�F�T�X�p�U�L�U��

�O�D���T�X�D�O�L�W�p���G�·�D�V�V�R�F�L�p���S�D�U���X�Q�H���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���X�Q�L�Y�H�U�V�H�O�O�H���G�X���S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H140 �T�X�L���H�V�W���O�·�H�I�I�H�W de la fusion 

�R�•���F�K�D�T�X�H���D�V�V�R�F�L�p���H�Q�F�R�X�U�H���X�Q���U�L�V�T�X�H���T�X�·�L�O���V�R�L�W���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H ou non. 

90. �/�·�D�V�V�R�F�L�p���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H. Le terme «�×minoritaire�×» vient du mot «�×minorité�×» qui a plusieurs 

définitions141. Dans le cadre de la �F�R�O�O�H�F�W�L�Y�L�W�p�� �G�·�D�V�V�R�F�L�ps, par «�×minorité�×», il faut «�ßentendre les 

actionnaires qui ne font point partie du groupe dirigeant �O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�ß»142. �(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����O�D���P�L�Q�R�U�L�W�p���V�H��

définit comme étant «�ßla masse des porteurs du capital liée par les décisions de la majorité du capital présente 

ou représentée à l�·assemblée�×»143. Autrement dit, cette notion ne constitue pas une «�×notion 

purement numérique »144. 

91. �/�·�D�V�V�R�F�L�p���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H a longtemps été considéré de mani�q�U�H���S�p�M�R�U�D�W�L�Y�H�����'�·�D�E�R�U�G�����L�O���D���p�W�p��

�S�U�L�V���S�R�X�U���X�Q���U�H�Q�W�L�H�U�����H�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����X�Q�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H���T�X�L���F�K�H�U�F�K�H���©�×à gagner le plus en risquant le 

moins�×�ª���G�D�Q�V���O�H���V�H�X�O���L�Q�W�p�U�r�W���G�·�p�S�D�U�J�Q�H�U���H�W���G�H���V�S�p�F�X�O�H�U���H�W���Q�R�Q���G�D�Q�V���F�H�O�X�L���G�H���O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H145. Ensuite, 

il a été traité avec ironie par un autre auteur comme la «�×�S�L�p�W�D�L�O�O�H���>�«�@���F�R�Q�I�L�Q�p�H���j���U�H�V�S�H�F�W�H�U���H�W���j���V�X�L�Y�U�H����

sinon à approuver les décisions majoritaires�ß»146. Par ailleurs, les associés minoritaires sont définis 

comme «�×des actionnaires qui ne détiennent pas le contrôle de leur société et ne forment généralement pas un 

groupe cohérent�×»147. Enfin, pour un autre auteur, ils sont de «�×simples bailleurs de fonds�×» différents des 

«�×véritables associés »148. 

92. Dans le cadre de notre travail, le sens qui nous intéresse est celui de la minorité 

envisagée par rapport à la majorité. Vu sous cet angle, le minoritaire est donc «�ßl�·actionnaire ou la 

masse d�·actionnaires qui, à l�·assemblée générale, détient une participation en capital inférieure à celle détenue par 

un groupe opposé�ß»149. Dans un sens plus général, la minorité apparaît comme «�×le reliquat des 

�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���T�X�L�����j���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H�����Q�·�R�Q�W���S�D�V���G�R�Q�Q�p���O�H�X�U���Y�R�L�[���j���O�D���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���D�G�R�S�W�p�H���S�D�U���X�Q���J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W��

                                                 
139 P. LE CANNU�����/�·�p�W�D�W���G�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���j���O�·�p�S�U�H�X�Y�H���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���³  �/�·�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�D���T�X�D�O�L�W�p���G�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H : 
Rev. sociétés, 1999, p. 519.  
140 Ibidem.  
141 H. GUEBIDIANG A TCHOYI-DOUMBE, �/�D�� �F�H�V�V�L�R�Q�� �G�H�� �G�U�R�L�W�V�� �V�R�F�L�D�X�[�� �G�H�� �O�·�D�V�V�R�F�L�p�� �P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H, Thèse, université 
�G�·�$�X�Y�H�U�J�Q�H���² Clermont-Ferrand I, 2010, p. 5. 
142 PERCEROU, Rapport présenté au Congrès international de la Haye, Ann. D. Co., 1932. 211. 
143 Ibidem.  
144 D. SCHMIDT, Les droits de la minorité dans la société anonyme, coll. Biblio. droit commercial, Sirey, 1970, p. 4. 
145 G. RIPERT, Aspects juridiques du capitalisme moderne, 2e éd. LGDJ 1951, p. 108. 
146 J.-F. BARBIERI, �5�H�W�R�X�U���V�X�U���O�H�V���V�D�Q�F�W�L�R�Q�V���G�H���O�·�D�E�X�V���G�H���P�L�Q�R�U�L�W�p����in Mél. D. SCHMIDT, éd. Joly, 2005, p. 51 et s. 
147 M.-D. POISSON, La protection des actionnaires minoritaires dans les sociétés de capitaux, Thèse, Université de 
Clermont Ferrand, 1984, p. 7. 
148 F-X LUCAS, Les actionnaires ont-�L�O�V�� �W�R�X�V�� �O�D�� �T�X�D�O�L�W�p�� �G�·�D�V�V�R�F�L�p�×? Brefs propos discursifs autour du thème de 
�O�·�D�V�V�R�F�L�p���H�W���G�H���O�·�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�X�U : RDBF 2002, p. 216. 
149 Ibidem, p. 5. 
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majoritaire�×»150�����(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����O�H���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H���R�X���O�H���J�U�R�X�S�H���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H���H�V�W���F�H�O�X�L���T�X�L���V�·�R�S�S�R�V�H��

en assemblée générale aux décisions prises par le groupe majoritaire. Cette opposition peut se 

justifier «�×soit parce que leurs intérêts ne sont pas les mêmes que ceux des détenteurs de la plus grande partie du 

�F�D�S�L�W�D�O���V�R�F�L�D�O���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�p���j���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�����V�R�L�W���S�D�U�F�H���T�X�H���O�H�X�U���F�R�Q�F�H�S�W�L�R�Q���G�H���F�H���T�X�H���G�H�Y�U�D�L�W���r�W�U�H���O�D���S�R�O�L�W�L�T�X�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p��

est différente�ß»151. ����F�H���W�L�W�U�H�����O�·�D�V�V�R�F�L�p���P�L�Q�R�U�L�Waire doit être protégé lors des opérations. 

93. La notion de protection des minorités. En droit des sociétés, la protection des 

minorités se définit comme «�×�O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���P�H�V�X�U�H�V���O�p�J�D�O�H�V���H�W���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�W�L�H�O�O�H�V���F�R�Q�I�p�U�D�Q�W���D�X�[���D�V�V�R�F�L�p�V���Q�R�Q��

majoritaires au sein des organes (de surveillance �R�X���G�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���� �G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���F�H�U�W�D�L�Q�V���G�U�R�L�W�V���G�·�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q���H�W���G�H��

�F�R�Q�W�U�{�O�H�����W�K�p�R�U�L�H���G�H���O�·�D�E�X�V���G�H���P�D�M�R�U�L�W�p) dans le fonctionnement de la société ou même un droit de retrait�×»152. Cette 

définition rejoint celle de la protection dans son sens stricto sensu. La protection des minoritaires 

�V�H�U�D�L�W���G�R�Q�F���D�V�V�X�U�p�H���S�D�U���O�H�V���G�U�R�L�W�V���T�X�H���O�H�X�U���F�R�Q�I�q�U�H�Q�W���O�H�V���W�H�[�W�H�V���S�R�X�U���G�p�F�L�G�H�U���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H��

�I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����2�U�����Q�R�X�V���Y�H�U�U�R�Q�V���T�X�·�L�O���Q�·�H�[�L�V�W�H���S�D�V���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H��

des minoritaires l�R�U�V���G�H���O�·�X�Q�H���R�X���O�·�D�X�W�U�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���P�D�O�J�U�p���O�H���U�L�V�T�X�H���H�Q�F�R�X�U�X���S�D�U���F�H�V���G�H�U�Q�L�H�U�V�� 

2) Les risques encourus par les associés 

94. �8�Q�� �U�L�V�T�X�H�� �G�H�� �G�L�O�X�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�V�V�R�F�L�p�� �G�H�� �O�·�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H����

�/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���H�Q�W�U�D�v�Q�H���X�Q�H���D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�X���F�D�S�L�W�D�O social de la société absorbante. En 

effet, par cette opération, cette dernière émet des actions nouvelles au bénéfice des associés de 

�O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �D�E�V�R�U�E�p�H�� �T�X�L�� �G�H�Y�L�H�Q�G�U�R�Q�W�� �D�L�Q�V�L�� �O�H�V�� �V�L�H�Q�V���� �3�D�U�� �F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �O�·�D�U�U�L�Y�p�H�� �G�H�� �Q�R�X�Y�H�D�X�[��

associés expose ceux de la société absorbante à la perte de valeur de leurs titres. Cette perte 

éventuelle entraînerait une dilution de leur participation au sein de la société issue de la fusion. 

Ils pourraient ainsi perdre le contrôle de la société. Il peut aussi en être de même pour les 

associés de la société absorbée. 

95. Un risque de sous-�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V���G�H���O�·�D�E�V�R�U�E�p�H. En pratique, la 

�V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�p�H���H�V�W���O�D���V�R�F�L�p�W�p���O�D���S�O�X�V���I�D�L�E�O�H���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�P�H�Q�W���G�D�Q�V���O�H���V�F�K�p�P�D���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X��

encore la s�R�F�L�p�W�p�� �F�R�Q�W�U�{�O�p�H�� �S�D�U�� �O�·�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H���� �'�D�Q�V�� �F�H�W�W�H�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q���� �H�O�O�H�� �Q�H�� �S�H�X�W�� �L�P�S�R�V�H�U�� �V�H�V��

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H�V���j���O�D���U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����$�L�Q�V�L�����O�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�p�H��

sont exposés à un risque de sous-évaluation de leurs titres. 

                                                 
150 D. SCHMIDT, Les droits de la minorité dans la société anonyme, op. cit, p. 5. 
151 P. A. RECORDON, La protection des actionnaires lors des fusions et scissions de sociétés en droit suisse et en droit français, 
�8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�p���G�H���*�H�Q�q�Y�H�����*�H�Q�q�Y�H���O�L�E�U�D�L�U�L�H���G�H���O�·�8�Q�L�Y�H�U�V�L�W�p�����7�K�q�V�H�����Q�ƒ�����×151�×973, n° 78, p. 54. 
152 G. CORNU, Vocabuaire juridique, op. cit., p. 823 et 824. 
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96. �&�·�H�V�W���V�X�U���O�D���E�D�V�H���G�H���O�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���T�X�H���O�H�V���S�D�U�W�L�H�V���I�L�[�H�Q�W���O�D���S�D�U�L�W�p���G�·�p�F�K�D�Q�J�H����

�F�·�H�V�W-à-dire le nombre de titres �T�X�H�� �G�R�L�W�� �U�H�F�H�Y�R�L�U�� �O�·�D�V�V�R�F�L�p�� �H�Q�� �F�R�Q�W�U�H�S�D�U�W�L�H�� �G�H�� �V�D�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q��

dans le capital social de la société absorbée153. En cas de sous-évaluation, la parité est faussée et 

�S�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����O�H�V���W�L�W�U�H�V���U�H�o�X�V���Q�H���U�H�I�O�q�W�H�Q�W���S�D�V���O�D���S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q���U�p�H�O�O�H���G�H���O�·�D�V�V�R�F�L�p���G�D�Q�V���O�D���V�R�F�L�p�W�p��

absorbée. 

97. �'�D�Q�V���G�H�V���K�\�S�R�W�K�q�V�H�V���W�U�q�V���U�D�U�H�V�����F�H���U�L�V�T�X�H���S�H�X�W���D�X�V�V�L���r�W�U�H���H�Q�F�R�X�U�X���S�D�U���O�·�D�V�V�R�F�L�p de la 

�V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�����F�H���T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V���O�H���F�D�V���O�R�U�V���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

98. �/�H�V�� �D�V�V�R�F�L�p�V�� �H�W�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I����Les associés de la société apporteuse 

�Q�·�D�\�D�Q�W�� �S�D�V�� �Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �j�� �G�H�Y�H�Q�L�U�� �F�H�X�[�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H�� �G�H�� �O�·�D�S�S�R�U�W���� �L�O�V�� �Q�·�H�Q�F�R�X�U�H�Q�W��

véritablement pas de risque, sauf lorsque les titres reçus par la société apporteuse leur sont 

redistribués. 

99. Des risques accentués en cas de fusion transfrontalière. Les risques encourus 

�S�D�U���O�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V���O�R�U�V���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���L�Q�W�H�Une sont accrus en cas de fusion transfrontalière en raison 

�G�H���O�·�p�O�p�P�H�Q�W���G�·�H�[�W�U�D�Q�p�L�W�p�����/�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�p�H���V�X�E�L�V�V�H�Q�W���X�Q���F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W���G�H���O�D���O�R�L��

�D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���j���O�H�X�U���V�W�D�W�X�W�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���H�V�W���G�H���Q�D�W�X�U�H���j���U�H�Q�G�U�H 

�O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H���O�H�X�U�V���G�U�R�L�W�V���E�H�D�X�F�R�X�S���S�O�X�V���G�L�I�I�L�F�L�O�H�� 

100. ����O�·�L�Q�V�W�D�U���G�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V�����L�O���H�V�W���D�X�V�V�L���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H���G�H���S�U�R�W�p�J�H�U���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���O�R�U�V���G�H���F�H�V��

opérations. 

B) LES FONDEMENTS DE LA  PROTECTION  DES CRÉANCIERS 

101. Il convient de définir le créancie�U�� �������� �D�Y�D�Q�W�� �G�·�H�[�S�R�V�H�U�� �O�H�V�� �G�D�Q�J�H�U�V�� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�V�� �G�H��

�S�R�U�W�H�U���D�W�W�H�L�Q�W�H���j���V�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���O�R�U�V���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���������� 

1) La notion de créancier 

102. Définition. �8�Q���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���H�V�W���W�L�W�X�O�D�L�U�H���G�·�X�Q���G�U�R�L�W���G�H���F�U�p�D�Q�F�H���j���O�·�H�Q�F�R�Q�W�U�H���G�·�X�Q���G�p�E�L�W�H�X�U��

qui peut être une personne physique ou morale. 

103. Traditionnellement, on distingue les créanciers chirographaires des créanciers 

�S�U�L�Y�L�O�p�J�L�p�V�����&�H�V���G�H�U�Q�L�H�U�V���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�Q�W���G�·�X�Q�H���J�D�U�D�Q�W�L�H���O�H�X�U���S�H�U�P�H�W�W�D�Q�W���G�·�r�W�U�H���S�D�\�p�V���H�Q���S�U�L�R�U�L�W�p���S�D�U��

rapport aux premiers qui ont un droit général sur le patrimoine de leur débiteur. 

                                                 
153 V. infra n° 697 et s. 
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104. Il est aussi possible de distinguer les créanciers non obligataires des créanciers 

obligataires. Cette distinction peut encore être poussée entre le créancier contractuel et le 

créancier extracontractuel154. 

105. Le créancier contractuel. Une société contracte avec différents partenaires pour le 

développement de son activité. Elle a ainsi des clients, des fournisseurs, etc. Le créancier 

�F�R�Q�W�U�D�F�W�X�H�O���W�L�U�H���V�R�Q���G�U�R�L�W���G�X���F�R�Q�W�U�D�W�����3�D�U���O�D���V�L�J�Q�D�W�X�U�H���G�·�X�Q�H���F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�����O�H�V���S�D�U�W�L�H�V���V�·�H�Q�J�D�J�H�Q�W���j��

�U�H�V�S�H�F�W�H�U���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q résultant de celle-ci. En effet���� �D�X�[���W�H�U�P�H�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 1103 du Code civil 

«�ßles contrats légalement formés tiennent lieu de loi à ceux qui les ont faits�ß». Cet article énonce ainsi la force 

obligatoire du contrat. Autrement dit, une convention entre les cocontractants a la même force 

que la loi155. Ce principe implique que chaque partie exécute les engagements souscrits dans le 

contrat�×�����O�D���I�X�V�L�R�Q���R�X���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���Q�H���V�D�X�U�D�L�W���M�X�V�W�L�I�L�H�U���X�Q�H���L�Q�H�[�p�F�X�W�L�R�Q���G�H���F�H���G�H�U�Q�L�H�U�� 

106. Dans cette étude, le statut du créancier sera abordé sous deux angles. Sous le premier, 

�L�O���V�·�D�J�L�W���G�X���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���W�L�H�U�V���j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�W�L�R�Q���� �(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V�� �W�H�U�P�H�V���� �F�·�H�V�W���O�D�� �V�R�F�L�p�W�p��

�G�p�E�L�W�U�L�F�H���T�X�L���H�V�W���D�E�V�R�U�E�p�H���R�X���T�X�L���I�D�L�W���D�S�S�R�U�W���G�H���O�D���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p source de la dette. Sous le 

second, le créancier est partie intégrante de la restructuration. Dans ce cas, il est la société 

absorbée ou c�H�O�O�H���T�X�L���I�D�L�W���O�·�D�S�S�R�U�W���G�H���O�D���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�����/�D���S�U�R�E�O�p�P�D�W�L�T�X�H���V�H���S�R�V�H���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W��

à propos du bénéfice des garanties156. 

107. �/�·�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H. Il est un type de créancier contractuel. Conformément aux articles L. 

213-5 du Code monétaire et fin�D�Q�F�L�H�U���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����O�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���©�×des 

titres négociables qui, dans une même émission, confèrent les mêmes droits de créance pour une même valeur 

nominale�×». De cette définition, il résulte que le créancier obligataire, lié à la société par un contrat 

�G�·�H�P�S�U�X�Q�W�����E�p�Q�p�I�L�F�L�H���G�·�X�Q���G�U�R�L�W���G�H���F�U�p�D�Q�F�H���H�W���O�D���Y�D�O�H�X�U���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �Q�·�H�V�W���S�D�V���V�R�X�P�L�V�H���D�X�[���D�O�p�D�V��

de la vie sociale157. Dans notre travail, nous ne traiterons que des questions principales relatives 

à la protection �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �O�R�U�V�� �G�·�X�Qe fusion, sans entrer dans les détails des différentes 

�F�D�W�p�J�R�U�L�H�V���G�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���H�W���G�R�Q�F�����G�·�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V158�����&�H���F�K�R�L�[���V�H���M�X�V�W�L�I�L�H���S�D�U���O�H���I�D�L�W���T�X�·�j�� �T�X�H�O�T�X�H�V��

exceptions près, le régime de protection peut être commun à celui des créanciers non 

obligataires étant donné que les risques semblent identiques. 

                                                 
154 �,�O���\���D���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���j���O�·�$�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���I�L�V�F�D�O�H���H�W���O�H�V���R�U�J�D�Q�L�V�P�H�V���G�H���V�p�F�X�U�L�W�p���V�R�F�L�D�O�H���� 
155 P. MALAURIE, L. AYNÈS et P. STOFFEL-MUNCK, Droit des obligations, 8e éd., LGDJ, 2016, n° 451. 
156 V. infra n° 1013 et s. 
157 A. VIANDIER �����/�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�D�V�V�R�F�L�p, Préf. F. TERRE, LGDJ, 1978, p. 162. 
158 Pour cela, voir TH. V. NGA NGUYEN, La protection des créanciers dans les opérations emportant transmission 
universelle de Patrimoine, Thèse, Paris II, 2003, p. 184 et s.  



43 
 

2) Les risques encourus par le créancier 

108. �/�H�� �U�L�V�T�X�H�� �G�·�L�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p�� �G�X�� �G�p�E�L�W�H�X�U�� �H�W�� �G�X�� �F�R�Q�F�R�X�U�V�� �H�Q�W�U�H�� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V����

�/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�� �X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�P�S�O�H�[�H�� �T�X�L�� �S�R�V�H�� �O�D�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �G�X�� �V�R�U�W�� �G�H�V��

créanciers des sociétés concernées. Elle emporte obligatoirement des conséquences pour ces 

�S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H�V�����/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�Q�W�U�D�v�Q�H���X�Q���F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W���G�H���G�p�E�L�W�H�X�U���S�R�X�U���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p��

absorbée ou un débiteur entièrement remodelé ou renouvelé pour ceux de la société absorbante. 

Dans les deux cas, la fusion bouleverse la situation patrimoniale de la société bénéficiaire ou 

absorbante. Cette dernière peut devenir moins solvable et offrir moins de garanties, ce qui peut 

�F�R�Q�V�W�L�W�X�H�U���X�Q���G�D�Q�J�H�U���S�R�X�U���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�H���O�·�D�E�V�R�Ubée, si leur débiteur était dans une meilleure 

situation financière. À ce titre, cette restructuration peut entraîner une réduction de leur gage 

�J�p�Q�p�U�D�O�� �H�Q�� �U�D�L�V�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �S�D�V�V�L�I���� �,�O�� �H�Q�� �H�V�W�� �G�H�� �P�r�P�H�� �S�R�X�U�� �F�H�X�[�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�Wé 

�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�����V�L���F�·�H�V�W���O�H�X�U���G�p�E�L�W�H�X�U���T�X�L���F�R�Q�Q�D�v�W���X�Q�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���S�D�W�U�L�P�R�Q�L�D�O�H���E�L�H�Q���P�H�L�O�O�H�X�U�H���T�X�H���F�H�O�O�H��

de la société absorbée. 

109. �(�Q���R�X�W�U�H�����V�X�U���X�Q���D�F�W�L�I���G�L�P�L�Q�X�p���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�H���O�D���U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H���F�R�Q�F�R�X�U�V��

est accentué entre les créanciers sociaux de�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

110. �/�·�H�[�W�U�D�Q�p�L�W�p�����X�Q���p�O�p�P�H�Q�W���G�·�D�F�F�H�Q�W�X�D�W�L�R�Q���G�H�V���U�L�V�T�X�H�V���S�R�X�U���O�H���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���H�Q���F�D�V��

de fusion transfrontalière. �/�H�V���U�L�V�T�X�H�V���S�U�p�F�L�W�p�V���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�H���V�R�Q�W���L�G�H�Q�W�L�T�X�H�V���j���F�H�X�[���G�H��

la fusion transfrontalière. Toutefois, ils se trouvent accentués en raison du caractère 

�W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�H�U���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

111. �(�Q���S�O�X�V���G�H�V���U�L�V�T�X�H�V���S�U�p�F�L�W�p�V�����O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���H�Q�W�U�D�v�Q�H���S�R�X�U���O�H�V��

créanciers sociaux des risques spécifiques159���� �,�O�� �V�·�D�J�L�W�� �Q�R�W�D�P�P�H�Q�W�� �G�X�� �F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�D�� �O�R�L��

applicable à leur contrat. Ce qui signifie que pour faire valoir leurs droits postérieurement à la 

�I�X�V�L�R�Q�����O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�H�Y�U�R�Q�W���V�·�H�Q���U�H�P�H�W�W�U�H���D�X�[���P�p�F�D�Q�L�V�P�H�V���G�X���G�U�R�L�W���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H����

Or, ces mécanismes peuvent leur être défavorables, en étant par exemple moins avantageux que 

�O�·�D�Q�F�L�H�Q���U�p�J�L�P�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���j���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�p�H�� 

112. �/�H�V���U�L�V�T�X�H�V���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���S�R�X�U���O�H��

créancier social. �/�·�X�Q�H�� �G�H�V�� �F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�W�L�T�X�H�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �H�V�W�� �O�D��

survivance de la société apporteuse. Cette survie peut constituer un risque pour les créanciers 

dans la mesure où il est possible de réaliser une purge des risques pesant sur cette dernière160. 

                                                 
159J. SCHMEIDLER, La protection des créanciers dans les fusions internationales de sociétés : droit international et comparé, Thèse, 
Paris II, 2011, p. 68 et s. 
160 B. DONDERO�����/�·�D�S�S�R�U�W-défaisance, in le droit des affaires à la confluence de la théorie et de la pratique, in Mél. 
P. Le CANNU  : Dalloz-LGDJ, 2014, p. 257. 
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�$�L�Q�V�L�����O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�S�S�R�U�W�H�X�V�H���S�R�X�U�U�D���F�R�Q�W�L�Q�X�H�U���V�R�Q���H�[�S�D�Q�V�L�R�Q���G�p�F�K�D�U�J�p�H���G�·�X�Q�H���Sartie de son passif 

�F�R�Q�Q�X���R�X���Q�R�Q�����U�D�W�W�D�F�K�p�H���j���O�D���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p. �&�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D���P�r�P�H���p�W�p���T�X�D�O�L�I�L�p�H���G�·�©�×apport 

défaisance�×» par une partie de la doctrine161. La défaisance ou defeasance en anglais se définit 

comme «�×une techn�L�T�X�H���G�·�L�Q�J�p�Q�L�H�U�L�H���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H���S�H�U�P�H�W�W�D�Q�W���j���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���p�P�H�W�W�U�L�F�H���G�·�X�Q���H�P�S�U�X�Q�W���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H de 

�O�·�H�[�W�U�D�L�U�H���G�H�� �V�R�Q���E�L�O�D�Q���V�D�Q�V���O�H���U�H�P�E�R�X�U�V�H�U�� �G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W�ß»162 ou encore comme «�×�X�Q���S�U�R�F�p�G�p���G�·�H�[�W�U�D�F�W�L�R�Q���G�X��

passif�×»163. Ce serait donc à un tel résultat que parviendrait la société apporteuse. Ainsi, �O�·�D�S�S�R�U�W��

défaisance consiste «�×à détacher�×�ª���G�·�X�Q�H���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H���X�Q�H���D�F�W�L�Y�L�W�p���J�p�Q�p�U�D�W�U�L�F�H���G�H���U�L�V�T�X�H�V�����T�X�L���Q�H���V�R�Q�W��

pas encore révélés et à transmettre cette activité à une société créée ad hoc, le plus souvent une 

filiale à 100 �����G�H���O�·�D�S�S�R�U�W�H�X�V�H164��������Q�R�W�U�H���D�Y�L�V�����L�O���Q�·�H�V�W���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���T�X�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H��

soit créée ad hoc�ß�����L�O���S�H�X�W���D�X�V�V�L���V�·�D�J�L�U���G�·�X�Q�H���I�L�O�L�D�O�H���S�U�p�H�[�L�V�W�D�Q�W�H�� 

113. Les risques ainsi écartés concerneraient les préjudices collectifs non encore révélés165. 

�/�H���E�X�W���G�·�X�Q���©�×apport défaisance�×�ª���H�V�W���G�H���S�H�U�P�H�W�W�U�H���T�X�H���O�H���S�D�V�V�L�I���U�p�V�X�O�W�D�Q�W���G�H���O�D���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p ne 

soit pas recouvré sur les actifs de la société apporteuse. Cette opération vise à transférer le passif 

et plus particulièrement le passif latent. Ainsi, comme le relevait le Professeur Y. GUYON, «�×bien 

�T�X�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�R�L�W���T�X�D�O�L�I�L�p�H���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����V�R�Q���R�U�L�J�L�Q�D�O�L�W�p���H�W���V�R�Q���L�Q�W�p�U�r�W���W�L�H�Q�Q�H�Q�W���V�X�U�W�R�X�W���j���O�D���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q��

�G�X���S�D�V�V�L�I���T�X�·�H�O�O�H���S�H�U�P�H�W���G�H���U�p�D�O�L�V�H�U�×»166. 

114. Cette opération constitue un risque pour les créanciers du passif transféré. En effet, 

�O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���S�H�X�W���Q�H���S�D�V���D�Y�R�L�U���V�X�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W���G�·�D�F�W�L�I�V���S�R�X�U���O�H�X�U���S�H�U�P�H�W�W�U�H���G�H���U�H�F�R�X�Y�U�H�U��

leur créance. De plus, ils pourraient être en concours avec les autres créanciers, surtout si la 

�E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���Q�·�H�V�W���S�D�V���X�Q�H���©�×filiale poubelle�×»167 ou «�×filiale jetable�×»168�����F�·�H�V�W-à-dire créée à ce seul effet. 

115. �$�S�U�q�V�� �D�Y�R�L�U�� �S�U�p�V�H�Q�W�p�� �E�U�L�q�Y�H�P�H�Q�W�� �O�H�V�� �G�D�Q�J�H�U�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �H�W�� �G�·�D�S�S�R�U�W��

�S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���S�R�X�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���H�W���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�����L�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���P�D�L�Q�W�H�Q�Dnt de délimiter le sujet, 

�G�·�p�Y�R�T�X�H�U���V�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V�����G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�U���O�D���S�U�R�E�O�p�P�D�W�L�T�X�H���H�W���H�Q�I�L�Q���O�H���S�O�D�Q���U�H�W�H�Q�X�� 

                                                 
161 Ibidem.  
162 J. MESTRE, D. VELARDOCCHIO, Et A.-S. MESTRE �³  CHAMI , Lamy Sociétés Commerciales, 2016, mis à jour 
02/2017, n° 5103. 
163 A. COURET, H. LE NABASQUE et M.-L. COQUELET, Droit financier, 2e éd., Dalloz, 2012, n° 26. 
164 B. DONDERO�����/�·�D�S�S�R�U�W-défaisance, op. cit. 
165 Ibidem. 
166 Y. GUYON�����/�H�V���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V, in prospectives du droit économique : dialogues avec M. JEANTIN , Dalloz, 1999, 
p. 237, spéc. n° 4. 
167 B. DONDERO�����/�·�D�S�S�R�U�W-défaisance, op. cit. 
168 Ibidem.  
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III)  LA DÉLIMITATION DU SUJET, SES  
INTÉRÊT S, LA PROBLÉMATIQUE ET 

�/�·�$�1�1�2�1�&�(���'�8���3�/�$�1 

116. �/�H���W�U�R�L�V�L�q�P�H���W�H�P�S�V���G�H���O�·�L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���S�R�U�W�H�U�D���V�X�U���O�D���G�p�O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q���G�X���V�X�M�H�W���Ht ses intérêts 

���$�����S�X�L�V���V�X�U���O�D���S�U�R�E�O�p�P�D�W�L�T�X�H���H�W���O�·�D�Q�Q�R�Q�F�H���G�X���S�O�D�Q�����%���� 

A) LA DÉLIMITATION DU S UJET ET SES INTÉRÊTS 

117. Les développements relatifs à la délimitation du sujet (1) précéderont ceux liés à ses 

intérêts (2). 

1) La délimitation du sujet 

118. La délimitation relative aux opérations�����1�R�W�U�H���W�U�D�Y�D�L�O���S�R�U�W�H�U�D���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H��

fusion-absorption et sur celle de fusion-absorption simplifiée. En effet, ces dernières constituent 

les opérations les plus courantes dans la pratique des affaires. Seront donc exclues de nos 

analyses, �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �S�D�U�� �F�U�p�D�W�L�R�Q�� �G�·�X�Q�H�� �V�R�F�L�p�W�p�� �Q�R�X�Y�H�O�O�H���� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �V�F�L�V�V�L�R�Q�� �R�X�� �H�Q�F�R�U�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���G�L�V�V�R�O�X�W�L�R�Q���F�R�Q�I�X�V�L�R�Q���S�U�p�Y�X�H���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 1844-5, alinéa 3 du Code civil, la fusion 

rapide, la fusion triangulaire et les offres publiques. 

119. �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����Q�R�X�V���Q�R�X�V���F�R�Q�W�H�Q�W�H�U�R�Q�V���G�H���W�U�D�L�W�H�U���H�[�F�O�X�V�L�Y�H�P�H�Q�W��

�G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�W���Q�R�Q���F�H�O�X�L���U�H�O�H�Y�D�Q�W���G�X���G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q���G�H�V���D�S�S�R�U�W�V��

prévu en droit français169�����&�H���F�K�R�L�[���V�H���M�X�V�W�L�I�L�H���D�X�V�V�L���S�D�U���O�H���I�D�L�W���T�X�·�H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����L�O���Q�·�H�[�L�V�W�H��

pas, �F�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W���D�X���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�X�P�L�V���D�X���G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q�� 

120. En ce qui concerne la fusion transfrontalière, il ne sera relevé que les différences 

existant entre cette opération et la fusion interne. Cette précision est nécessaire en droit français, 

�F�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W���D�X���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�� �G�D�Q�V���O�H�T�X�H�O���L�O���Q�·�H�[�L�V�W�H���S�D�V���G�H���U�p�J�L�P�H���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���j��

cette opération. 

121. La délimitation relative aux sociétés parties à la fus�L�R�Q���R�X���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I. Il sera question dans cette étude uniquement de la fusion-�D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�D�Q�W���H�Q�W�U�H���6�$���R�X���H�Q�W�U�H���6�$�6���R�X���H�Q�F�R�U�H���H�Q�W�U�H���X�Q�H���6�$���H�W���X�Q�H���6�$�6�����&�H�V���G�H�X�[���I�R�U�P�H�V��

de sociétés sont les plus engagées dans de telles opérations en pratique. Seront donc écartées, 

                                                 
169 J. CELLIER, La protection �G�H�V���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�Q�R�Q�\�P�H���G�D�Q�V���O�H�V���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I, Thèse, Paris I, 1992. 
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�O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���H�Q�W�U�H���6�$�5�/���D�L�Q�V�L���T�X�H���F�H�O�O�H�V���T�X�L���V�·�H�I�I�H�F�W�X�H�Q�W��entre sociétés cotées et non cotées 

�H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�X���I�D�L�W���T�X�·�L�O���Q�·�H�[�L�V�W�H���S�D�V���X�Q�H���U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H���D�X�[�� �V�R�F�L�p�W�p�V���F�R�W�p�H�V���H�Q���G�U�R�Lt 

OHADA sur ces opérations170. En effet, cette réglementation relève du droit CEMAC (droit 

�F�R�P�P�X�Q�D�X�W�D�L�U�H���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H���D�X�[���S�D�\�V���G�·�$�I�U�L�T�X�H���F�H�Q�W�U�D�O�H�������2�U�����F�H���G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q�D�X�W�D�L�U�H���Q�H���I�D�L�W���S�D�V��

�G�D�Q�V���O�·�R�E�M�H�W���G�H���Q�R�W�U�H���W�K�q�V�H171. Enfin, les opérations entre sociétés de personnes sont exclues de 

�F�H�� �W�U�D�Y�D�L�O���� �,�O�� �U�H�V�V�R�U�W�� �G�X�� �U�H�W�R�X�U�� �G�·�H�[�S�p�U�L�H�Q�F�H�V�� �G�H�V�� �D�Y�R�F�D�W�V�� �T�X�H�� �W�U�q�V�� �S�H�X�� �G�H�V�� �S�U�D�W�L�F�L�H�Q�V�� �R�Q�W�� �G�p�M�j��

�S�L�O�R�W�p���G�H���W�H�O�V���S�U�R�M�H�W�V�����'�H���S�O�X�V�����L�O���Q�R�X�V���D���p�W�p���U�p�Y�p�O�p���T�X�H���O�R�U�V�T�X�·�X�Q�H���W�H�O�O�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�R�L�W���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�L�U����

�O�H���S�O�X�V���V�R�X�Y�H�Q�W���O�·�X�Q�H���R�X���O�·�D�X�Wre ou les deux sociétés, est transformée en société par actions dans 

�O�H���E�X�W���G�·�p�O�X�G�H�U���O�D���U�q�J�O�H���G�H���O�·�X�Q�D�Q�L�P�L�W�p172. 

122. �/�·�H�[�F�O�X�V�L�R�Q���G�H�V���V�D�O�D�U�L�p�V. Les salariés sont considérés comme des créanciers de la 

société. Toutefois, ceux-�F�L���Q�H���I�R�Q�W���S�D�V���O�·�R�E�M�H�W���G�H���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H�����P�r�P�H���V�·�L�O�V���V�R�Q�W���O�H�V���S�U�H�P�L�H�U�V���j���V�X�E�L�U��

�O�H�V���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H�V���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���P�r�P�H���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I173. Cette exclusion se justifie 

�H�Q�� �U�D�L�V�R�Q�� �G�H�� �O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�� �V�W�D�W�X�W�� �S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U�� �H�W�� �G�·�X�Q�� �U�p�J�L�P�H�� �V�S�p�F�L�I�L�T�X�H���� �'�H�� �S�O�X�V���� �H�Q�� �G�U�R�L�W��

OHADA, il n�·�H�[�L�V�W�H�� �S�D�V�� �G�H�� �U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �V�X�U�� �O�H�� �G�U�R�L�W�� �G�X�� �W�U�D�Y�D�L�O���� �(�Q�� �H�I�I�H�W���� �O�·�D�Y�D�Q�W-

�S�U�R�M�H�W���G�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�X�U���O�H���G�U�R�L�W���G�X���W�U�D�Y�D�L�O���Q�·�H�V�W���S�D�V���H�Q�F�R�U�H���H�Q�W�U�p���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U174. Leur sort en 

�F�D�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�V�W���U�p�J�O�p���S�D�U���O�H�V���G�L�V�Sositions nationales de chaque État 

membre. Or, notre travail constitue une étude comparative entre deux ordres juridiques, il est 

donc nécessaire que sur des questions aussi fondamentales, il existe dans les deux droits des 

éléments communs pouvant servir de base à la comparaison. Toutefois, dans nos 

développements, nous ferons appel à la jurisprudence sociale pour étayer certains points, ce qui 

constitue un des intérêts de notre sujet. 

                                                 
170 �/�D���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q���H�W���O�H���I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���G�H���F�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���G�R�L�Y�H�Q�W���R�E�p�L�U���D�X�[���U�q�J�O�H�V���J�p�Q�p�U�D�O�H�V���G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���Vur 
les sociétés commerciales.  
171 Sur la question voir, D. KEUFFI, �/�D���U�p�J�X�O�D�W�L�R�Q���G�H�V���P�D�U�F�K�p�V���I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�V���G�D�Q�V���O�·�H�V�S�D�F�H���2�+�$�'�$, Thèse, Strasbourg 2009, 
p. 130. 
172 V. infra n° 504. 
173 �/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q�����S�R�X�U���Q�H���F�L�W�H�U���T�X�·�H�O�O�H�����H�Q�J�H�Q�G�U�H���V�R�X�Y�H�Q�W���X�Q�H���U�p�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�Lon de la société absorbante, ce 
�T�X�L���D���S�R�X�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H�V���G�·�H�Q�W�U�D�v�Q�H�U���O�H�V���O�L�F�H�Q�F�L�H�P�H�Q�W�V���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�V�����&�H�U�W�H�V�����X�Q�H���P�H�V�X�U�H���S�U�R�W�H�F�W�U�L�F�H���H�V�W���S�U�p�Y�X�H�����j��
savoir le transfert des contrats de travail en cours. Mais, en pratique le plus souvent, la société absorbante licencie 
�M�X�V�W�H���D�S�U�q�V���O�D���U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����F�H���T�X�L���P�D�U�T�X�H���X�Q�H���L�Q�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���F�H�W�W�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�����'�H���S�O�X�V�����O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de 
reclassement apparaît aussi limitée en raison notamment des difficultés liées à la mobilité des salariés.  
174 Avant-�S�U�R�M�H�W���G�·�D�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�X�U���O�H���G�U�R�L�W���G�X���W�U�D�Y�D�L�O���G�X���������Q�R�Y��������������������F�U�R�L�U�H���T�X�·�L�O���Q�·�H�Q�W�U�H�U�D���M�D�P�D�L�V���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U��
�F�R�P�S�W�H���W�H�Q�X���G�H���O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�V���e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V�����T�X�L���Y�H�X�O�H�Q�W���J�D�U�G�H�U���O�H�X�U���V�R�X�Y�H�U�D�L�Q�H�W�p���V�X�U���F�H�W�W�H���T�X�H�V�Wion. 
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2) Les intérêts du sujet 

123. �,�O�� �I�D�X�W�� �F�R�Q�Y�H�Q�L�U�� �T�X�H�� �G�H�� �S�O�X�V�� �H�Q�� �S�O�X�V�� �G�·�p�W�X�G�H�V�� �W�U�Ditent des opérations de 

rapprochement entre sociétés et plus spécifiquement des opérations relatives à la fusion175. De 

�F�H���I�D�L�W�����O�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���G�H���V�D�Y�R�L�U���T�X�H�O���V�H�U�D���O�·�D�S�S�R�U�W���G�H���Q�R�W�U�H���p�W�X�G�H���S�H�X�W���O�p�J�L�W�L�P�H�P�H�Q�W���V�H���S�R�V�H�U�� 

124. �'�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���W�R�X�M�R�X�U�V���G�·�D�F�W�X�D�O�L�W�p����Pas une �V�H�X�O�H���D�Q�Q�p�H���Q�H���V�·�p�F�R�X�O�H���V�D�Q�V���T�X�H���O�H�V��

médias spécialisés ne relatent des rapprochements internes, transfrontaliers �G�D�Q�V�� �O�·�8�Q�L�R�Q��

européenne ou internationaux entre des sociétés cotées ou non. Ainsi, comme le souligne un 

auteur, «�×�S�R�X�U���Q�·�r�W�U�H���S�D�V���X�Q���S�K�p�Q�R�P�q�Q�H���Q�R�X�Y�H�D�X�����O�H�V���U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�W�L�R�Q�V���V�R�Q�W���D�X�M�R�X�U�G�·�K�X�L���V�R�X�V���O�H�V���I�H�X�[���G�H���O�·�D�F�W�X�D�O�L�W�p����

�T�X�·�H�O�O�H���V�R�L�W���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H���R�X���M�X�U�L�G�L�T�X�H�ß»176. 

125. �(�Q�� �S�U�D�W�L�T�X�H���� �O�H�V�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �T�X�L�� �V�R�Q�W�� �V�R�X�V�� �O�H�� �I�H�X�� �G�H�� �O�·�D�F�W�X�D�O�L�W�p�� �Q�H�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W�� �S�D�V��

toujours des opérations d�H���I�X�V�L�R�Q�V���� �G�H���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���R�X���P�r�P�H���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�V�� �V�R�X�P�L�V���D�X��

�U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���D�X���V�H�Q�V���M�X�U�L�G�L�T�X�H�����/�H���S�O�X�V���V�R�X�Y�H�Q�W�����L�O���V�·�D�J�L�W���G�H���U�D�F�K�D�W�V���G�H���V�R�F�L�p�W�p�V�����F�·�H�V�W-à-

dire des acquisitions que la presse considère comme des fusions177. Toutefois, nous citons à titre 

�G�·�H�[�H�P�S�O�H���G�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�Lon abouti ou non, le projet de fusion entre BOUYGUES TÉLÉCOMS 

et ORANGE178, le projet de fusion par absorption de HOLDCO SIIC par ICADE179, le projet de 

fusion entre OSE PHARMA et EFFIMUNE180 ou encore le projet de fusion entre MAUREL et PROM 

181. 

126. �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H�V���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V�����R�Q���S�H�X�W���p�Y�R�T�X�H�U le projet signé entre STERIA 

et SOPRA STERIA SERVICES182, le �S�U�R�M�H�W�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �H�Q�W�U�H��RUBIS TERMINAL et CPA183. En ce qui 

concerne, la fusion transfrontalière ou internationale, le projet de fusion annoncé et réalisé entre 

la société TECHNIP (société de droit français) et FMC TECHNOLOGIES (société de droit 

                                                 
175 La majorité des travaux académiques récentes porte soit sur la protection des actionnaires, soit sur la protection 
�G�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �R�X�� �H�Q�F�R�U�H�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �V�R�X�V�� �O�·�D�Q�J�O�H�� �L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �R�X�� �F�R�P�S�D�U�D�W�L�V�W�H���� �9����M. BEN SDIRA, La 
�S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V���j���O�·�R�F�F�D�V�L�R�Q���G�H�V���I�X�V�L�R�Q�V���G�H���V�R�F�L�p�W�p�V, Thèse, Limoges, 2014�×; S. BOUREIMA SOUMANA, 
La protection des droits des créanciers dans les opérations de restructuration des sociétés, Thèse, Bordeaux, 2015�×; A. KALAANI , 
La fusion de sociétés en droit interne et international : contribution à la notion de «�ßcontrat-organisation, Thèse, Paris II, 2015�×; D. 
AHOUA, �/�H�� �Q�R�X�Y�H�D�X�� �G�U�R�L�W�� �G�H�� �O�D�� �U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V�� �G�H�V�� �S�D�\�V�� �G�H�� �O�·�2�+�$�'�$���� �F�R�P�S�D�U�D�L�V�R�Q�V�� �D�Y�H�F�� �O�H�� �G�U�R�L�W��
français, Thèse, Bordeaux, 2015�×; A. OSMAN, La fusion des sociétés commerciales en droit français et syrien (étude 
comparative), Thèse, Rennes I, 2015.  
176 G. AUZERO���� �/�H�V�� �U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�W�L�R�Q�V�� �Y�X�H�V�� �V�R�X�V�� �O�·�D�Q�J�O�H�� �G�H�V�� �S�U�p�U�R�J�D�W�L�Y�H�V�� �G�X�� �F�R�P�L�W�p�� �G�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H : du légal au 
conventionnel : BJS 2006, p. 867. 
177 �/�D���U�p�F�H�Q�W�H���D�Q�Q�R�Q�F�H���G�X���S�U�R�M�H�W���G�·�D�F�T�X�L�V�L�Wion de Mosanto par Bayer. 
178 �&�H���S�U�R�M�H�W���Q�·�D���S�D�V���D�E�R�X�W�L�� 
179 �&�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D���p�W�p���V�R�X�P�L�V�H���O�H���������P�D�L�������������j���O�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q���G�H�V���$�*�(���G�H���F�K�D�T�X�H���V�R�F�L�p�W�p���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�� 
180 Cette opération a été soumise respectivement le 30 mai 2016 et 31 mai 2016 aux AGE de chaque société 
participante. 
181 �/�·�$�*�(���G�H���F�K�D�T�X�H���V�R�F�L�p�W�p���D���p�W�p���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�Q���G�D�W�H���G�X���������G�p�F�H�P�E�U�H������������ 
182 Le projet a été signé en date du 5 novembre 2014. 
183 Le projet a été signé en date du 22 avril 2014. 
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américain)184 ou la fusion entre LAFARGE (société de droit français) et HOLCIM (société de 

droit suisse) réalisée en juillet 2015. 

127. La particularité du sujet���� �/�D�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�� �G�H�� �Q�R�V�� �W�U�D�Y�D�X�[�� �U�p�V�L�G�H�� �G�D�Q�V�� �O�·�D�W�W�H�Q�W�L�R�Q��

�S�R�U�W�p�H�� �W�D�Q�W�� �D�X�[�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �T�X�·�D�X�[�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �V�R�F�L�D�X�[���� �1�R�W�U�H�� �p�W�X�G�H�� �Y�D�� �G�p�P�R�Q�W�U�H�U�� �O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H��

�G�·�X�Q�� �P�p�F�D�Q�L�V�P�H�� �F�R�P�P�X�Q�� �G�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q, dont les modalités de mise �H�Q�� �±�X�Y�U�H�� �V�R�Q�W�� �F�H�U�W�H�V��

distinctes. 

128. �1�R�W�U�H���W�K�q�V�H���V�·�L�Q�V�F�U�L�W���G�D�Q�V���X�Q���F�R�Q�W�H�[�W�H���F�R�P�S�D�Uatif entre deux droits : le droit français 

�H�W���O�H���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����&�H�W�W�H���p�W�X�G�H���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H���S�H�U�P�H�W���G�·�D�S�S�U�p�F�L�H�U���O�H���V�\�V�W�q�P�H���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q prévu 

dans les deux ordres ju�U�L�G�L�T�X�H�V�����G�·�D�X�W�D�Q�W���S�O�X�V���T�X�H���O�H���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���V�·�H�V�W���I�R�U�W�H�P�H�Q�W���L�Q�V�S�L�U�p���G�X��

droit français pour fixer le régime des fusions au sein de son espace. Elle permet aussi 

�G�·�D�S�S�U�p�F�L�H�U���O�·�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���O�·�X�Q���S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���j���O�·�D�X�W�U�H���F�R�P�S�W�H���W�H�Q�X���G�H���O�H�X�U���S�U�R�[�L�P�L�W�p���H�W���D�L�Q�V�L���G�H��

proposer un meilleur système de protection. 

129. �/�·�L�Q�W�p�U�r�W���W�K�p�R�U�L�T�X�H�����&�H���V�X�M�H�W���F�R�Q�V�L�V�W�H���j���P�R�Q�W�U�H�U���T�X�·�H�Q���)�U�D�Q�F�H���H�W���G�D�Q�V���F�H�U�W�D�L�Q�V���S�D�\�V��

�D�I�U�L�F�D�L�Q�V���� �O�D�� �V�R�X�U�F�H�� �D�F�W�X�H�O�O�H�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �T�X�L�� �U�p�J�L�W�� �O�H�V�� �I�X�V�L�R�Q�V�� �H�V�W�� �G�·�X�Q�H�� �S�D�U�W���� �O�H�� �I�U�X�L�W�� �G�·�X�Q�H��

harmonisation en raison des directive�V���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���H�Q���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���H�W���G�·�D�X�W�U�H��

�S�D�U�W���� �G�·�X�Q�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�L�V�D�W�L�R�Q�� ���G�D�Q�V�� �O�H�V�� �S�D�\�V�� �P�H�P�E�U�H�V�� �G�H�� �O�·�2�+�$�'�$���� �S�D�U�� �O�·�H�P�S�O�R�L�� �G�·�$�F�W�H�V��

�X�Q�L�I�R�U�P�H�V���V�·�L�P�S�R�V�D�Q�W���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���D�X�[���e�W�D�W�V���Pembres sans loi de transposition. 

130. La recherche porte sur le rapprochement des sociétés et principalement sur les 

�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �O�H�V�� �S�O�X�V�� �X�V�L�W�p�H�V�� �H�Q�� �S�U�D�W�L�T�X�H�� �F�R�P�P�H�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �H�W�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �V�R�X�P�L�V�� �D�X��

�U�p�J�L�P�H�� �G�H�V�� �V�F�L�V�V�L�R�Q�V���� �/�·�R�U�L�J�L�Q�D�O�L�W�p�� �G�X�� �V�X�M�H�W�� �F�R�Q�V�L�V�W�H�� �j�� �F�R�Q�I�U�R�Q�W�H�U�� �O�H�� �U�p�J�L�P�H�� �G�H�V�� �I�X�V�L�R�Q�V�� �D�X�[��

�V�S�p�F�L�I�L�F�L�W�p�V���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����(�Q���H�I�I�H�W, le particularisme de cette opération, la survie de 

�O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�S�S�R�U�W�H�X�V�H���� �I�D�L�W���Q�D�v�W�U�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�L�R�Q�V���O�R�U�V�T�X�·�R�Q���O�X�L���D�S�S�O�L�T�X�H���O�H���S�U�L�Q�F�L�S�H���G�H��

transmission universelle du patrimoine, principe fondamental de la fusion. 

131. �&�H�W�W�H�� �p�W�X�G�H�� �S�H�U�P�H�W�� �G�·�D�S�S�U�p�F�L�H�U�� �V�L�� �O�H�V�� �I�L�Q�D�O�L�W�p�V�� �G�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q prévues tant par les 

�G�L�U�H�F�W�L�Y�H�V�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�V�� �H�W�� �S�D�U�W�D�Q�W�� �O�H�V�� �W�H�[�W�H�V�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�� �T�X�H�� �S�D�U�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �V�X�U�� �O�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V��

commerciales ont été atteintes. 

132. El�O�H���V�X�S�S�R�V�H���G�·�D�Q�D�O�\�V�H�U���O�D���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H du droit des fusions lié à la protection des 

actionnaires et des créanciers. Un tel travail permet de porter un regard panoramique sur la 

cohérence de la législation en matière de protection des cat�p�J�R�U�L�H�V�� �S�U�p�F�L�W�p�H�V���� �F�·�H�V�W-à-dire de 

�Y�p�U�L�I�L�H�U���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H�V���G�Lspositions du droit des fusions et aussi 

le degré de synergie existant entre le droit commun des sociétés, le droit des obligations et le 

                                                 
184 La date de réalisation de cette opération avait été fixée au 16 janvier 2017 par la High Court of Justice. Après 
cette réalisation, la société issue de la fusion a pris la dénomination de TechnipFMC. 
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droit spécial des fusions et apports partiels �G�·�D�F�W�L�Is. �,�O�� �V�·�D�J�L�U�D�� �p�J�D�O�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �Y�p�U�L�I�L�H�U�� �O�D�� �E�R�Q�Q�H��

transposition des directives européennes par le législateur français. Enfin, il sera proposé des 

solutions pour renforcer leur protection. 

133. �/�·�L�Q�W�p�U�r�W���S�U�D�W�L�T�X�H. Ce travail se veut être une tentative de �E�L�O�D�Q���G�H���O�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q��

�G�D�Q�V���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���H�W���G�H���O�·�X�Q�L�I�R�U�P�L�V�D�W�L�R�Q���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�� 

134. La théorie dans cette étude sera étayée par la pratique. Cette dernière permettra de 

mieux comprendre et de mieux cerner les questions relatives aux fusions ou apports partiels 

�G�·�D�F�W�L�I���� �'�H�� �S�O�X�V���� �Q�R�W�U�H�� �W�U�D�Y�D�L�O�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�H�U�D�� �D�X�V�V�L�� �j�� �U�p�Y�p�O�H�U�� �X�Q�H�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H�� �H�Q�W�U�H�� �O�H�V�� �W�H�[�W�H�V�� �H�W�� �O�D��

pratique qui accorde une place très importante à la liberté contractuelle, ou encore 

�O�·�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�Rn rigoureuse par la jurisprudence du droit des fusions. 

135. Cette étude compte donner à tous ceux qui souhaitent investir essentiellement en 

Afrique et dans une moindre mesure en Europe des outils juridiques, techniques et pratiques 

pour un investissement rentable. 

136. �/�·�L�Q�W�p�U�r�W���G�X���V�X�M�H�W���p�W�D�Q�W���L�Q�G�L�T�X�p�����L�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�W���G�H���I�R�U�P�X�O�H�U���O�D���S�U�R�E�O�p�P�D�W�L�T�X�H��

centrale de ce travail. 

B) LA PROBLÉMATIQUE ET �/�·�$�1�1�2�1�&�(���'�8���3�/�$�1 

137. �/�D���S�U�p�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���S�U�R�E�O�p�P�D�W�L�T�X�H���J�p�Q�p�U�D�O�H�����������S�U�p�F�p�G�H�U�D���O�·�D�Q�Q�R�Q�F�H���G�X���S�O�D�Q���������� 

1) La problématique générale 

138. �/�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���I�X�V�L�R�Q�V����La problématique centrale de cette étude repose 

�V�X�U���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���U�p�J�L�P�H���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des actionnaires et des créanciers prévu par les textes, 

�W�D�Q�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���T�X�H���2�+�$�'�$�����O�R�U�V���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�X�P�L�V���D�X��

régime de scissions. 

139. ����O�D���O�H�F�W�X�U�H���G�H���F�H���T�X�L���S�U�p�F�q�G�H�����L�O���H�V�W���S�R�V�V�L�E�O�H���G�H���O�p�J�L�W�L�P�H�P�H�Q�W���V�·�L�Q�W�H�U�U�R�J�H�U���V�X�U���O�D���Q�R�W�L�R�Q��

«�×�G�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �H�Q�� �G�U�R�L�W�ß». �/�D�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �V�H�� �S�R�V�H�� �G�H�� �I�D�o�R�Q�� �U�p�F�X�U�U�H�Q�W�H�� �H�Q�� �G�U�R�L�W�� �H�W�� �S�O�X�V��

spécifiquement en droit des sociétés185. En pratique, elle est souvent confondue avec 

�O�·�©�×effectivité�×»186. 

                                                 
185 Y. LEROY�����/�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p���G�X���G�U�R�L�W : Droit et société, 3/2011, n° 79, pp. 715-732�×; P. Le CANNU, Effectivité 
et ineffectivité du droit des sociétés, in Mél. D. SCHMIDT - Liber Amicorum, éd. Joly, 2005, p. 337 et s.  
186 Ibidem.  



50 
 

140. �/�D���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���H�W���O�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p. Si ces deux termes sont souvent 

�F�R�Q�I�R�Q�G�X�V�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �G�R�F�W�U�L�Q�H�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H���� �F�H�O�D�� �S�H�X�W���� �H�Q�� �S�D�U�W�L�H���� �V�·�H�[�S�O�L�Tuer par le fait que lesdits 

termes ne sont pas véritablement des notions juridiques. �'�D�Q�V���O�H���G�R�P�D�L�Q�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H�����O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p��

se définit comme un «�ßmode d�·appréciation des conséquences des normes juridiques et de leur adéquation aux 

fins qu�·elles visent�ß»187. Envisager le droit des sociétés et plus particulièrement le droit des fusions 

�V�R�X�V�� �O�H�� �S�U�L�V�P�H�� �G�H�� �O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �U�H�Y�L�H�Q�W�� �G�R�Q�F�� �j�� �Y�p�U�L�I�L�H�U�� �V�L�� �O�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �T�X�L�� �O�H�� �F�R�P�S�R�V�H�Q�W��

�S�H�U�P�H�W�W�H�Q�W���G�·�D�W�W�H�L�Q�G�U�H���O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���S�R�X�U���O�H�T�X�H�O���H�O�O�H�V���R�Q�W���p�W�p���F�U�p�p�H�V�� 

141. �6�L���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���Ges dispositions est étroitement liée à son effectivité, les deux notions 

�G�R�L�Y�H�Q�W�� �Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V�� �r�W�U�H�� �G�L�V�W�L�Q�J�X�p�H�V���� �/�D�� �Q�R�W�L�R�Q�� �G�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p�� �U�H�Q�Y�R�L�H�� �L�Q�G�p�Q�L�D�E�O�H�P�H�Q�W�� �j��

�O�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���Q�R�U�P�H188 �R�X���H�Q�F�R�U�H���j���O�D���T�X�D�O�L�W�p���G�H���O�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���Q�R�U�P�H�V189. À ce titre, elle 

a�S�S�D�U�D�v�W�� �F�R�P�P�H�� �X�Q�H�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���� �P�D�L�V�� �Q�R�Q�� �V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H�� �G�H�� �O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���� �(�Q�� �H�I�I�H�W, pour 

�D�S�S�U�p�F�L�H�U���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�·�X�Q�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�����L�O���H�V�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���T�X�H���F�H�O�O�H-ci soit, au préalable, appliquée. 

�7�R�X�W�H�I�R�L�V�����O�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p���Q�H���J�D�U�D�Q�W�L�W���S�D�V���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�����S�D�U�F�H���T�X�·�X�Q�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���R�X���X�Q�H���P�H�V�X�U�H���S�H�X�W��

�r�W�U�H�� �Y�p�U�L�W�D�E�O�H�P�H�Q�W�� �D�S�S�O�L�T�X�p�H�� �V�D�Q�V�� �S�R�X�U�� �D�X�W�D�Q�W�� �D�W�W�H�L�Q�G�U�H�� �O�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �T�X�L�� �O�X�L�� �D�� �p�W�p�� �D�V�V�L�J�Q�p�� �S�D�U�� �O�H��

législateur. 

142. Au titre de la problématique, il convient de se demander si le régime de protection 

du droit des fusions concourt efficacement à la protection des actionnaires et des créanciers lors 

�G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V�����F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W��

aux objectifs tant des directives européennes, du droit français des fusions stricto sensu et du droit 

�2�+�$�'�$���� �(�Q�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �W�H�U�P�H�V���� �O�H�V�� �G�U�R�L�W�V�� �D�F�F�R�U�G�p�V�� �j�� �F�H�V�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�V���� �V�R�Q�W-�L�O�V�� �P�L�V�� �H�Q�� �±�X�Y�U�H�� �G�H��

manière à assurer au mieux la protection de leurs intérêts�×? Cette question centrale en soulève 

bea�X�F�R�X�S���G�·�D�X�W�U�H�V�����4uels sont les droits accordés aux actionnaires et aux créanciers dans le droit 

des fusions ? �8�Q�H���D�X�W�U�H���T�X�H�V�W�L�R�Q���S�H�X�W���H�Q�V�X�L�W�H���V�H���S�R�V�H�U���V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�X���S�U�L�Q�F�L�S�H���G�H���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q��

universelle du patrimoine, principe cardinal du régime des fusions. En effet�����O�D���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H��

de ce principe constitue-t-elle véritablement un moyen de protection des actionnaires et des 

créanciers�×? Par ailleurs, il est possible de se poser la question de la conciliation de ce principe 

�I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�� �D�Y�H�F�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �V�R�X�P�L�V�� �D�X�� �U�p�J�L�P�H�� �G�H�� �V�F�L�V�V�L�R�Q�� �F�R�P�S�W�H�� �W�H�Q�X�� �G�H�� �V�D��

particularité. Dans ce contexte, comment assurer efficacement la protection des créanciers lors 

de cette opération�×? Enfin, �O�·�R�Q���S�H�X�W���V�·�L�Q�W�H�U�U�R�J�H�U���V�X�U���O�·�p�Y�H�Q�W�X�D�O�L�W�p���G�·�X�Q�H���P�L�V�H���H�Q���R�U�G�U�H���G�X���U�p�J�L�P�H��

de protection �H�Q���F�D�V���G�·�L�Q�F�R�K�p�U�H�Q�F�H���G�H���F�H�O�X�L-ci. Dans ce cas, comment le législateur tant OHADA 

                                                 
187 A.-J. ARNAUD, Dictionnaire encyclopédique de la théorie et de sociologie du droit, LGDJ, 1992, v. «�×efficacité�×», 
p. 583. 
188 Y. LEROY�����/�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p���G�X���G�U�R�L�W����op. cit. 
189 P. Le CANNU, Effectivité et ineffectivité du droit des sociétés, op. cit. 
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que français peut renforcer ou améliorer les droits existants pour une efficacité optimale tout en 

conciliant la protection des intérêts en présence (ceux des actionnaires et des créanciers) et 

�O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�H���I�D�F�L�O�L�W�D�W�L�R�Q���G�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q�×�"���,�O���V�·�D�J�L�W���O�j���G�H�V���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�V��questions auxquelles 

il faudra apporter des réponses au cours des développements à venir. 

2) �/�·�D�Q�Q�R�Q�F�H���G�X���S�O�D�Q 

143. �/�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �G�H�� �F�H�� �W�U�D�Y�D�L�O�� �H�V�W�� �G�H�� �W�H�Q�W�H�U�� �G�H�� �S�U�R�S�R�V�H�U�� �X�Q�H�� �P�H�L�O�O�H�X�U�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des 

actionnaires et des créanciers sociaux dans les fusions de sociétés ou dans les apports partiels 

�G�·�D�F�W�L�I�V���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V�� 

144. �&�H�W�W�H�� �S�U�R�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �Q�H�� �S�H�X�W�� �U�p�V�X�O�W�H�U�� �T�X�H�� �G�H�� �O�·�D�Q�D�O�\�V�H�� �G�H�V�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�V�� �D�F�F�R�U�G�p�H�V�� �D�X�[��

actionnaires et aux créanciers lors de ces opérations. Ces protections sont deux ordres : celles 

�T�X�L�� �U�p�V�X�O�W�H�Q�W�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �G�·�L�Q�Iormation et du droit de consultation (PREMIÈRE PARTIE ) et 

celles qui découlent du principe de la transmission universelle du patrimoine (SECONDE 

PARTIE ������ �/�·�D�Q�D�O�\�V�H�� �G�H�� �F�H�V�� �G�H�X�[�� �F�D�W�p�J�R�U�L�H�V�� �G�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q fera ressortir leurs insuffisances 

respectives, ce qui nous permettra de proposer des solutions spécifiques au fur et à mesure de 

nos développements. 
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PREMIÈRE PARTIE  : LA 
PROTECTION DES ACTIO NNAIRES 

ET DES CRÉANCIERS PAR 
�/�·�,�1�)�2�5�0�$�7�,�2�1���(�7���/�$��

CONSULTATION  

145. La protection des actionnaires et des créanciers passe par la prise en compte de leurs 

�G�U�R�L�W�V���G�D�Q�V���O�H�V���W�H�[�W�H�V���U�p�J�L�V�V�D�Q�W���O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����/�·�D�S�W�L�W�X�G�H���j��

�G�p�I�H�Q�G�U�H�� �V�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �G�p�S�H�Q�G�� �G�H�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�R�Q�W�� �R�Q�� �G�L�V�S�R�V�H���� �&�Htte information est 

�L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H���j���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�D�Q�V���O�D���P�H�V�X�U�H���R�•���H�O�O�H���O�X�L���S�H�U�P�H�W���G�H���P�L�H�X�[���D�S�S�U�p�K�H�Q�G�H�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q����

�(�O�O�H�� �H�V�W�� �D�X�V�V�L�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �D�X�[�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���� �S�D�U�F�H�� �T�X�H�� �F�H�V�� �G�H�U�Q�L�H�U�V�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �F�R�Q�Q�D�v�W�U�H�� �O�·�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q��

patrimoniale de leurs débiteurs. 

146. �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�P�H�X�U�H���L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H���V�D�Q�V���O�D���S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�·�X�Q�H���F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q�����3�D�U���F�H�W�W�H��

dernière, les actionnaires et les créanciers sont impliqués dans le processus de prise de décision 

�S�D�U�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p���� �,�O�V�� �V�R�Q�W�� �G�R�Q�F�� �H�Q�� �P�H�V�X�U�H�� �G�H�� �S�U�H�Q�G�U�H�� �X�Q�H�� �S�D�U�W�� �D�F�W�L�Y�H�� �G�D�Q�V�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�Rn de 

restructuration. 

147. �3�R�X�U���U�H�Q�I�R�U�F�H�U���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���H�W���G�H���O�D���F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q�����O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���I�U�D�Q�o�D�L�V��

�H�W���O�H�V���U�p�G�D�F�W�H�X�U�V���G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���2�+�$�'�$���R�Q�W���p�U�L�J�p���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���H�W���O�D���F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q���H�Q���X�Q�H��

obligation �S�R�X�U���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���� �(�Q��

�F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H�����O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���H�W���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�L�V�S�R�V�H�Q�W���G�·�X�Q���G�U�R�L�W���j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q����Titre I ) et 

�G�·�X�Q���G�U�R�L�W���j���O�D���F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q����Titre II ). 
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T ITRE  I  : LE DROIT À L �·INFORMATION 
DES ACTIONNAIRES ET DES CRÉANCIERS 

148. �7�H�Q�D�Q�W�� �F�R�P�S�W�H�� �G�H�� �O�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �G�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des actionnaires et des créanciers, les 

articles L. 236-1 et suivants du Code de commerce et les articles �������� �H�W�� �V�X�L�Y�D�Q�W�V�� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

uniforme sur le�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V�� �R�Q�W�� �I�D�L�W�� �G�H�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �X�Q�� �G�U�R�L�W�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V��

�D�F�W�H�X�U�V���S�U�p�F�L�W�p�V�����/�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���j���X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�Q�W���H�Q���H�I�I�H�W 

�R�E�O�L�J�p�H�V�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�H�U�� �O�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �H�W�� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �V�X�U�� �O�·�Rpération en cours. Cependant, le 

�F�R�Q�W�H�Q�X�� �G�H�� �O�·information semble très limité. Il paraît à cet égard perfectible (chapitre I ). 

�/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�R�Q�Q�p�H���D�X�[���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���O�H�X�U���S�H�U�P�H�W���G�H���I�D�L�U�H���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q����chapitre II ). 
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CHAPITRE  I  �³  �/�·INFORMATION D ES 
ACTIONNAIRES  : UN CONTENU 

PERFECTIBLE  

149. �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���H�V�W���D�X���F�H�Q�W�U�H���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�����1�R�P�E�U�H�X�V�H�V���V�R�Q�W��

�O�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���O�p�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�V���H�W���U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�L�U�H�V���T�X�L���W�H�Q�G�H�Q�W���j���O�D���U�H�Q�I�R�U�F�H�U�����8�Q���D�X�W�H�X�U���D���G�·�D�L�O�O�H�X�U�V��

écrit à ce sujet que «�×�O�·�L�Q�I�R�U�P�Dtion est un enjeu important dans la protection �G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�����&�·�H�V�W���H�Q���H�I�I�H�W par 

�F�H���P�R�\�H�Q���T�X�·�L�O���H�V�W���D�V�V�R�F�L�p���H�Q���S�H�U�P�D�Q�H�Q�F�H���j���O�D���Y�L�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���H�W���T�X�·�L�O���S�H�X�W���D�F�F�p�G�H�U���D�X�[���U�H�Q�V�H�L�J�Q�H�P�H�Q�W�V���X�W�L�O�H�V���S�R�X�U��

fonder son jugement sur la situation et les perspectives de la société�×»190�����$�X�W�U�H�P�H�Q�W���G�L�W�����O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V��

actionnaires constitue une exigence fondamentale du droit des sociétés191. Il en va de même des 

�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���T�X�L���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�Q�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���G�·�X�Q���G�U�R�L�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� 

150. �/�H���G�U�R�L�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���H�V�W���D�F�F�U�X���O�R�U�V���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�V��évènements en cours de vie sociale. 

Cette obligation �H�V�W���U�H�Q�I�R�U�F�p�H���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� �G�D�Q�V���O�D��

mesure où de telles opérations ont un impact sur le patrimoine des sociétés participantes. Les 

actionnaires et les créanciers doivent être informés pour défendre au mieux leurs intérêts. Pour 

que ces acteurs (actionnaires et créanciers obligataires), mais plus spécifiquement, pour que les 

actionnaires puissent se prononcer en connaissance de cause su�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����L�O�V���G�R�L�Y�H�Q�W���U�H�F�H�Y�R�L�U��

«�×�>�«�@���X�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���T�X�L���O�H�X�U���S�H�U�P�H�W�W�H���Q�R�Q���V�H�X�O�H�P�H�Q�W���G�·�H�[�H�U�F�H�U���X�Q���G�U�R�L�W���G�H���Y�R�W�H���V�R�X�Y�H�Q�W���W�K�p�R�U�L�T�X�H�����P�D�L�V���D�X�V�V�L��

éventuellement de se retirer de la société lorsque celle-ci ne correspond plus à leur attente�ß»192. �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�Lon, 

qui est mise à disposition selon certaines modalités (Section II ), porte sur le projet de fusion 

�R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�W���G�·�D�X�W�U�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���S�U�p�Y�X�V���S�D�U���O�H�V���W�H�[�W�H�V��(Section I ). 

 
 
 
 

                                                 
190 A. COURET, «�×La COB et la protection des minoritaires�×» : BJS 1991, p. 686. 
191 M. W. TSOPBEING �����/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�V�V�R�F�L�p�V�����X�Q�H���H�[�L�J�H�Q�F�H���I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�H���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���2�+�$�'�$�×? Rev. 
Ersuma, n° 6, janv. 2016, p. 226.  
192 G. BERLIOZ, «�×�/�H�� �G�U�R�L�W�� �j�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �H�Q�� �P�D�W�L�q�U�H�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�V�×», in �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �H�Q�� �G�U�R�L�W�� �S�U�L�Y�p, Travaux de 
�F�R�Q�I�p�U�H�Q�F�H���G�·�D�J�U�pgation, sous la dir. de �'�·Y. LOUSSOUARN et P. LAGARDE, LGDJ., 1978, p. 261. 
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SECTION  I  �³  LE PROJET DE L�·OPÉRATION  : UN 
DOCUMENT D �·INFORMATION E SSENTIEL MAIS 

NON EXCLUSIF  

151. Les actionnaires et les créanciers sont principalement informés par le projet de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �6�·�L�O�� �V�·�D�J�L�W�� �G�·�X�Q�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�� �j�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �F�H�V�� �G�H�U�Q�L�H�U�V�� ���†�������� �G�H�V��

éléments complémentaires sont par ailleurs requis pou�U���S�D�U�I�D�L�U�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����†������ 

§1 �³  La rédaction du projet 

152. �,�O�� �V�L�H�G�� �G�·�D�Q�D�O�\�V�H�U�� �O�H�� �S�U�R�F�H�V�V�X�V�� �G�·�p�O�D�E�R�U�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� ���$���� �D�Y�D�Q�W�� �G�H��

présenter son contenu (B). 

A) �/�(���3�5�2�&�(�6�6�8�6���'�·ÉLABORATION DU PROJET  

153. Préalablement à la rédaction du projet, les socié�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���Q�p�J�R�F�L�H�Q�W��

des clauses importantes. Cette négociation aboutit à un document dit protocole (1). Les 

négociations �V�H���I�R�Q�W���J�p�Q�p�U�D�O�H�P�H�Q�W���H�Q���W�R�X�W�H���G�L�V�F�U�p�W�L�R�Q���H�W���O�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���Q�·�H�V�W���S�D�V���F�R�P�P�X�Q�L�T�X�p���j��

�O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H�� �G�H�V �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �&�·�H�V�W�� �O�D�� �U�D�L�V�R�Q�� �S�R�X�U�� �O�D�T�X�H�O�O�H�� �L�O�� �V�H�U�D�L�W�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�H�U�� �O�H�V��

actionnaires sur le contenu de ce document (2). 

1) �/�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q 

154. �/�·�L�G�p�H���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���Q�D�v�W���O�H���S�O�X�V���V�R�X�Y�H�Q�W���G�H�V���R�U�J�D�Q�H�V���G�H��

gestion des sociétés qui sont aussi en principe composés des actionnaires influents. Ces organes 

�E�p�Q�p�I�L�F�L�H�Q�W�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�·�D�L�G�H�� �G�H�V�� �E�D�Q�T�X�H�V�� �G�·�D�I�I�D�L�U�H�V193. En pratique, les dirigeants se 

�U�H�Q�F�R�Q�W�U�H�Q�W���S�R�X�U���G�L�V�F�X�W�H�U���G�·�X�Q���p�Y�H�Q�W�X�H�O���U�D�S�S�U�R�F�K�H�P�H�Q�W���R�X���G�·�X�Q�H���I�L�O�L�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� 

155. Les négociations ou pourparlers �O�R�U�V���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q. En raison de 

�O�D�� �F�R�P�S�O�H�[�L�W�p�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �O�H�V�� �Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V�� �V�R�Q�W�� �X�Q��

moment important pour les sociétés qui souhaitent fusionner ou réaliser un apport partiel 

�G�·�D�F�W�L�I���� �(�Q�� �H�I�I�H�W���� �F�·�H�V�W�� �j�� �F�H�W�W�H�� �R�F�F�D�V�L�R�Q�� �T�X�H�� �O�H�V�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H�V�� �S�D�U�W�L�H�V�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�L�V�F�X�W�H�Q�W�� �G�H�V��

                                                 
193 KPMG Corporate Finance, Aelios Finance, etc. Voir classement Fusacq 2015, [en ligne] www.fusacq.com, consulté 
le 8 août 2016. 
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�F�O�D�X�V�H�V���G�H�Y�D�Q�W���r�W�U�H���L�Q�V�p�U�p�H�V���D�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����e�W�D�Q�W���G�R�Q�Q�p���T�X�H���O�H��

droi�W���G�H�V���I�X�V�L�R�Q�V���Q�H���U�p�J�O�H�P�H�Q�W�H���S�D�V���O�D���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I�����L�O���I�D�X�W���G�R�Q�F���U�H�F�R�X�U�L�U���D�X���G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q�����$�L�Q�V�L�����G�H�S�X�L�V���O�·�R�U�G�R�Q�Q�D�Q�F�H���G�X������ février 2016194, 

les négociations sont désormais régies par les articles 1112 et suivants du Code civil qui 

�L�Q�G�L�T�X�H�Q�W���T�X�H���O�·�L�Q�L�W�L�D�W�L�Y�H�����O�H���G�p�U�R�X�O�H�P�H�Q�W���H�W���O�D���U�X�S�W�X�U�H���G�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���S�U�p�F�R�Q�W�U�D�F�W�X�H�O�O�H�V���V�R�Q�W��

libres. Ils doivent impérativement satisfaire aux exigences de la bonne foi. En la matière, le 

législateur français a codifié une partie de la jurisprudence, mais également la pratique des 

affaires. Il résulte de ce qui précède que les négociations doivent être loyales, autrement dit 

�F�R�Q�G�X�L�W�H�V���V�X�U���X�Q�H���E�D�V�H���p�J�D�O�L�W�D�L�U�H���� �(�Q���S�U�D�W�L�T�X�H���� �O�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���p�J�D�O�L�W�D�L�U�H�V���Q�·�H�[�L�V�W�H�Q�W���Y�U�D�L�P�H�Q�W��

�T�X�·�H�Q�� �F�D�V �G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�Q�W�U�H�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �L�Q�G�p�S�H�Q�G�D�Q�W�H�V�� �D�X�� �V�H�Q�V�� �V�W�U�L�F�W���� �F�·�H�V�W-à-dire entre les 

�V�R�F�L�p�W�p�V���T�X�L���Q�·�R�Q�W���D�X�F�X�Q���O�L�H�Q���F�D�S�L�W�D�O�L�V�W�L�T�X�H���H�Q�W�U�H���H�O�O�H�V�����&�H�W���R�S�W�L�P�L�V�P�H���G�R�L�W���W�R�X�W�H�I�R�L�V���r�W�U�H���Q�X�D�Q�F�p����

�(�Q���H�I�I�H�W�����L�O���U�H�V�V�R�U�W���G�H�V���U�H�W�R�X�U�V���G�·�H�[�S�p�U�L�H�Q�F�H�V���T�X�·�L�O���\���D���W�R�X�M�R�X�U�V���X�Q���U�Dpport de force favorable à la 

�V�R�F�L�p�W�p�� �E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H�� �G�D�Q�V�� �X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �&�H�W�W�H�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q��

�V�·�D�F�F�H�Q�W�X�H���O�R�U�V�T�X�·�L�O���H�[�L�V�W�H���X�Q���O�L�H�Q���G�H���G�p�S�H�Q�G�D�Q�F�H���H�Q�W�U�H���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����'�D�Q�V��

ce cas de figure, les actionnaires minoritaires encourent le risque de ne pas être suffisamment 

protégés lors de la négociation de certaines clauses et plus particulièrement lors de la négociation 

�G�H���O�D���S�D�U�L�W�p���G�·�p�F�K�D�Q�J�H�� 

156. Les dirigeants de chaque société ont une mainmise sur cette phase �G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q����

Lors de ces négociations, chaque société essaie de tirer son épingle du jeu. Celles-ci sont, par 

conséquent, âpres et longues. Les dirigeants peuvent chercher à préserver leurs intérêts au 

�G�p�W�U�L�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�·�L�Q�W�p�U�r�W�� �V�R�F�L�D�O���� �,�O�V�� �V�R�Q�W�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�P�H�Q�W�� �S�U�p�R�F�F�X�S�p�V�� �S�D�U�� �O�H�X�U�� �V�R�U�W�� �j�� �O�·�L�V�V�X�H�� �G�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����$�L�Q�V�L�����F�H�X�[-ci peuvent être tentés lors des pourparlers de faire des concessions au 

�G�p�W�U�L�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�·�L�Q�W�p�U�r�W�� �V�R�F�L�D�O���� �S�R�X�U�� �P�D�L�Q�W�H�Q�L�U�� �O�H�X�U�� �S�R�X�Y�R�L�U�� �G�H�� �G�L�U�H�F�W�L�R�Q�� �D�X�� �V�Hin de la société 

bénéficiaire. Il convient de préciser que bien souvent, les ambitions personnelles des dirigeants 

�V�R�Q�W���j���O�·�R�U�L�J�L�Q�H���G�H�V���S�U�R�M�H�W�V���G�H���U�D�S�S�U�R�F�K�H�P�H�Q�W�����$�L�Q�V�L�����X�Q���D�X�W�H�X�U���V�·�H�V�W���G�H�P�D�Q�G�p���V�L���F�H���Q�·�H�V�W���S�D�V���O�D��

jalousie des PDG qui causait les vagues de fusions195. Pour certains auteurs en effet, «�ßbon nombre 

de fusions ne sont que la traduction des ambitions personnelles de dirigeants, et ne répondent pas nécessairement 

à des décisions prises en bonne intelligence économique�ß»196. �2�Q���D���D�L�Q�V�L���S�X���S�D�U�O�H�U���G�H���O�·�©�×executive leadership�ß»197 

                                                 
194 Ord. n° 2016-131 du 10 fév. 2016 portant réforme du droit des contrats, du régime général et de la preuve des 
obligations, art. 2 : JORF n° 0035 du 11 fév. 2016 texte n° 26. 
195 A. M. GOEL and A.V. THAKOR, «�×Do Envious CEOs Cause Merger Waves ?�×», Review of Financial Studies, VoL.23, 
n° 2. fév. 2010, pp. 487-517 cité par M. GUERMONPREZ, �/�H�V���I�D�F�W�H�X�U�V���G�·�p�F�K�H�F���G�H�V���I�X�V�L�R�Q�V���H�Q�W�U�H���p�J�D�X�[ : Mémoire, Paris I, 
2014. 
196Idem. p. 20. 
197 R. FULMER et R. GILKEY  (1988). �¶�%�O�H�Q�Ging corporate families: Management and organization development in 
�D���S�R�V�W�P�H�U�J�H�U���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W�·����Academy of Management Executive, 2, pp. 275�²283, cité par M. GUERMONPREZ, op. cit. p. 
20. 



59 
 

comme un facteur déterminant de la performance des opérations de fusion. Dans ce contexte, 

on a aussi parlé de «�×fusions cosmétiques�×»198 �G�R�Q�W���O�H���V�H�X�O���L�Q�W�p�U�r�W���H�V�W���G�H���G�R�S�H�U���O�H���F�R�X�U�V���G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q���R�X��

encore de «�×fusions narcissiques�×»199 motivées par les seuls désirs de puissance des dirigeants de 

société200�����/�D���Q�p�F�H�V�V�L�W�p���G�H���S�U�H�Q�G�U�H���H�Q���F�R�P�S�W�H���G�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���G�L�Y�H�U�J�H�Q�W�V���O�R�U�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q��

�R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���S�H�X�W���H�Q�W�U�D�v�Q�H�U���O�·�p�F�K�H�F���G�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V�� 

157. �/�·�p�F�K�H�F���G�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V. Les négociations permettent de vérifier la faisabilité de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �&�H�U�W�D�L�Q�H�V�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �Q�H�� �G�p�S�D�V�V�H�Q�W�� �S�D�V�� �O�H�� �V�W�D�G�H�� �G�H�� �O�D�� �Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q���� �/�H�V�� �U�D�L�V�R�Q�V�� �G�H��

�O�·�p�F�K�H�F���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�Q�W���P�X�O�W�L�S�O�H�V�����1�·�p�W�D�Q�W���S�D�V���D�X���F�±�X�U��

des négociations, il est très difficile, voire impossible, de déterminer les véritables raisons de 

�O�·�p�F�K�H�F���H�Q���U�D�L�V�R�Q���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���G�H���O�D���F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�p���T�X�L���H�Q�W�R�X�U�H���O�H�V�G�L�W�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V����

�G�D�Q�V���G�H�X�[���S�U�R�M�H�W�V���G�H���I�X�V�L�R�Q�����O�H�V���I�D�F�W�H�X�U�V���G�H���O�·�p�F�K�H�F���R�Q�W���p�W�p���P�L�V���H�Q���O�X�P�L�q�U�H�����/�H���S�U�H�P�L�H�U���F�R�Q�Ferne 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��Publicis et Omnicom201��������F�H���V�X�M�H�W�����L�O���D���p�W�p���U�p�Y�p�O�p���T�X�H���W�U�R�L�V���I�D�F�W�H�X�U�V���R�Q�W���H�Q�W�U�D�v�Q�p���O�·�p�F�K�H�F��

�G�X�G�L�W���S�U�R�M�H�W�����,�O���V�·�D�J�L�V�V�D�L�W���G�H�V���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���I�L�V�F�D�O�H�V�����U�p�J�O�H�P�H�Q�W�D�L�U�H�V���H�W���H�Q�I�L�Q�����F�H�O�O�H�V���O�L�p�H�V���D�X���S�D�U�W�D�J�H���G�X��

pouvoir au sein de la nouvelle entité. Cette dernière problématique était le point le plus 

important. En effet, les deux sociétés ont été confrontées à la difficulté de répartir de façon 

égalitaire les postes clefs au sein de la nouvelle entité. Cet obstacle a été reconnu par Maurice 

LÉVY, le PDG de Publicis, en ces termes : «�×[sur le poste de directeur financier], John est resté 

�L�Q�W�U�D�Q�V�L�J�H�D�Q�W�����2�U�����F�H�O�D���D�E�R�X�W�L�V�V�D�L�W���j���F�H���T�X�·�2�P�Q�L�F�R�P���Y�H�U�U�R�X�L�O�O�H���W�R�X�V���O�H�V���S�R�V�W�H�V���F�O�H�I�V���³  PDG, directeur financier, 

directeur juridique �³  avec des gens basés à New York�ß�����/�·�H�V�S�U�L�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���H�Q�W�U�H���p�J�D�X�[���Q�·�p�W�D�L�W���S�O�X�V���U�H�V�S�H�F�W�p���>�«�@����

�2�Q���D���F�R�P�S�U�L�V���H�Q���G�p�F�H�P�E�U�H���T�X�H���O�·�R�Q���W�R�X�F�K�D�L�W���X�Q���S�R�L�Q�W���G�X�U�×»202. 

158. Le second exemple concerne le récent échec des négociations en vue de la fusion 

entre Bouygues et Orange. Il semble que ce soit aussi la lutte de pouvoir qui justifie cet échec. 

�'�D�Q�V���F�H���S�U�R�M�H�W���G�H���U�D�S�S�U�R�F�K�H�P�H�Q�W�����O�·�e�W�D�W���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���D���V�R�X�K�D�L�W�p���J�D�U�G�H�U���V�R�Q���S�R�X�Y�R�L�U���D�X���V�H�L�Q���G�H���O�D��

nouvelle entité, en imposant des conditions de gouvernance très rudes à la société Bouygues 

Télécom203. En effet�����O�·�D�F�W�Lonnaire public à hauteur de 23 % a refusé de descendre en dessous 

de 20 % de participation204. Par ailleurs, Bercy a voulu imposer les clauses de «�×standstill�×» dans le 

�E�X�W���G�·�H�P�S�r�F�K�H�U���%�R�X�\�J�X�H�V���G�H���P�R�Q�W�H�U���U�D�S�L�G�H�P�H�Q�W���D�X���F�D�S�L�W�D�O de la nouvelle entité. Ainsi, «�×�O�·�e�W�D�W��

�H�[�L�J�H���G�H���%�R�X�\�J�X�H�V���T�X�·�L�O���U�H�Q�R�Q�F�H���D�X�[���G�U�R�L�W�V���G�H���Y�R�W�H���G�R�X�E�O�H���S�H�Q�G�D�Q�W���������D�Q�V���H�W���Y�H�X�W���O�·�H�P�S�r�F�K�H�U���G�H���P�R�Q�W�H�U���D�X���F�D�S�L�W�D�O��

                                                 
198 J. DUVAL-HAMEL, Le paradoxe des fusions, vecteurs de la vie des affaires, op. cit. 
199 Ibidem 
200 J. Duval-Hamel, op. cit. 
201 V. RICHEBOIS, «�×Publicis-�2�P�Q�L�F�R�P�����U�p�F�L�W���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���P�R�U�W-née�×», Les Échos du 28 mai 2014. 
202 Ibidem. 
203 F. SCHMITT Et F. GUEUGNEAU, «�×Orange �³  �%�R�X�\�J�X�H�V�����R�X���O�·�p�W�H�U�Q�H�O���S�V�\�F�K�R�G�U�D�P�H���G�H�V���W�p�O�p�F�R�P�V���I�U�D�Q�o�D�L�V�×», Les 
Échos du 05 avr. 2016. 
204 Ibidem. 
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�G�·�2�U�D�Q�J�H���Sendant 7 ans�ß»205�����7�R�X�V���F�H�V���p�O�p�P�H�Q�W�V���R�Q�W���F�R�Q�W�U�L�E�X�p���j���O�·�p�F�K�H�F���G�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���S�R�X�U���X�Q�H��

fusion pourtant importante aussi bien pour Orange que pour Bouygues. Le secteur particulier 

�G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H�V���H�W���O�D���S�U�p�V�H�Q�F�H���G�H���O�·�e�W�D�W���Q�·�R�Q�W���S�D�V���V�L�P�S�O�L�I�L�p���O�H�V���Q�p�J�R�F�Lations. 

159. �(�Q���U�p�V�X�P�p�����O�H�V���U�D�L�V�R�Q�V���G�·�X�Q���p�F�K�H�F���G�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V �V�R�Q�W���Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V�����,�O���S�H�X�W���V�·�D�J�L�U��

de la réglementation, surtout celle relative à la concurrence. Les sociétés mettent souvent fin 

�D�X�[���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���O�R�U�V�T�X�·�H�O�O�H�V���Q�·�R�Q�W���S�D�V���R�E�W�H�Q�X���Oe feu vert de la Commission européenne ou des 

�D�X�W�R�U�L�W�p�V���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�V���G�H���O�D���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H���R�X���H�Q�F�R�U�H���O�R�U�V�T�X�H���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���Q�H���V�H���P�H�W�W�H�Q�W���S�D�V���G�·�D�F�F�R�U�G��

sur la répartition des postes au sein de la nouvelle entité. Toutefois, lorsque les négociations 

aboutissent, les �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���U�p�G�L�J�H�Q�W���X�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W���D�S�S�H�O�p���S�U�R�W�R�F�R�O�H���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I�� 

2) �/�D���Q�p�F�H�V�V�L�W�p���G�·�X�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���V�X�U��
le contenu du protocole 

160. E�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����O�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���Q�·�H�V�W���p�W�D�E�O�L���T�X�·�H�Q���F�D�V���G�H���U�D�S�S�U�R�F�K�H�P�H�Q�W���H�Q�W�U�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V��

sans l�L�H�Q�V�� �F�D�S�L�W�D�O�L�V�W�L�T�X�H�V���� �/�H�� �S�U�R�W�R�F�R�O�H�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �H�V�W�� �X�Q�� �G�R�F�X�P�H�Q�W��

dont les clauses sont négociées dans le plus grand secret. Les actionnaires ne sont point informés 

�G�H���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H���F�H�V���F�O�D�X�V�H�V�����2�U�����F�H�O�O�H�V-ci qui restent importantes ne sont pas toujours reprises 

�G�D�Q�V���O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����&�·�H�V�W���O�D���U�D�L�V�R�Q���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H���L�O���V�H�U�D�L�W���V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H���T�X�·�X�Q���W�H�O���G�R�F�X�P�H�Q�W��

soit porté à la connaissance des actionnaires. 

161.  Dans un premier temps, il est nécessaire de présenter les clauses les plus courantes 

�F�R�Q�W�H�Q�X�H�V���G�D�Q�V���F�H���G�R�F�X�P�H�Q�W�����D�����D�Y�D�Q�W���G�·�D�Q�D�O�\�V�H�U���G�D�Q�V���X�Q���V�H�F�R�Q�G���W�H�P�S�V���O�H�V���U�D�L�V�R�Q�V���T�X�L���M�X�V�W�L�I�L�H�Q�W��

�O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����E���� 

a) �/�H�V���F�O�D�X�V�H�V���Q�R�Q���H�[�K�D�X�V�W�L�Y�H�V���G�X���S�U�R�W�R�F�R�O�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q 

162. La définition du protocole. �/�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�V�W un document rédigé 

�S�D�U���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���j���O�·�L�V�V�X�H���G�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V. Les protocoles sont des «�×documents non officiels ignorés du 

législateur, de la doctrine et de la jurisprudence�ß; documents non obligatoires, mais utiles, de caractère officieux, 

voire secrets, passés pendant la phase préparatoire entre les promoteurs de la fusion�ß; ils ont pour objet de manifester 

�O�D���Y�R�O�R�Q�W�p���G�·�X�Q�L�R�Q���G�H�V���S�D�U�W�L�H�V���H�Q���S�U�p�V�H�Q�F�H���H�W���G�H���U�p�D�O�L�V�H�U���O�H�X�U���D�F�F�R�U�G���V�X�U���O�H�V���E�D�V�H�V���H�V�V�H�Q�W�L�H�O�O�H�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�ß»206. Ils 

                                                 
205 F. SCHMITT et R. GUEUGNEAU, «�×�%�R�X�\�J�X�H�V���H�Q�J�D�J�H���X�Q���E�U�D�V���G�H���I�H�U���D�Y�H�F���O�·�e�W�D�W���S�R�X�U���Y�H�Q�G�U�H���V�D���I�L�O�L�D�O�H à Orange�×», 
Les Échos du 31 mars 2016. 
206 G. BAUDEAU, Protocoles et traités de fusion, Librairies techniques, 1968, p. 17. 
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sont r�p�G�L�J�p�V���j�� �O�·�L�Q�V�X���G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �,�O���U�p�V�X�O�W�H�� �G�H���F�H�W�W�H��

�G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q�� �T�X�H�� �O�H�V�� �S�U�R�W�R�F�R�O�H�V�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W�� �G�H�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�V�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �P�D�L�V��

totalement ignorés du droit des fusions. 

163. �/�·�L�Q�W�p�U�r�W���G�X���S�U�R�W�R�F�R�O�H�� Le prot�R�F�R�O�H���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���Q�·�H�V�W���S�D�V��

�R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H���� �&�H�S�H�Q�G�D�Q�W���� �L�O�� �S�H�U�P�H�W�� �D�X�[�� �P�D�Q�G�D�W�D�L�U�H�V�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �G�H�� �P�D�W�p�U�L�D�O�L�V�H�U�� �O�H�� �G�p�V�L�U�� �G�·�X�Q�H��

union et de mieux connaître la valeur des sociétés impliquées. Ce document constitue une base 

non négligeable aux futures discussions207. Le protocole sert de base à la rédaction du projet de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����,�O���G�p�W�H�U�P�L�Q�H���J�p�Q�p�U�D�O�H�P�H�Q�W���O�H�V���F�O�D�X�V�H�V���I�X�W�X�U�H�V���G�X���W�U�D�L�W�p���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����P�r�P�H���V�L���O�H�V��

textes prévoient un contenu minimum208. 

164. Les clauses relatives aux personnes. Ces clauses concernent le sort des dirigeants 

et les contrats de travail. En effet, «�×�O�H�V�� �F�R�Q�F�H�Q�W�U�D�W�L�R�Q�V�� �D�I�I�H�F�W�H�Q�W�� �O�·�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�H�P�S�O�R�L�� �F�R�P�P�H�� �F�H�O�O�H�V�� �G�H�V��

�U�H�O�D�W�L�R�Q�V���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V�����(�O�O�H�V���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���X�Q���G�p�I�L���P�D�M�H�X�U���j���F�H���T�X�L�����G�H�S�X�L�V���Y�L�Q�J�W���D�Q�V�����H�V�W���G�H�Y�H�Q�X���O�·�L�G�p�D�O���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V��

�L�Q�G�X�V�W�U�L�H�O�O�H�V�����j���V�D�Y�R�L�U�����O�·�p�T�X�L�O�L�E�U�H���G�H���O�·�H�P�S�O�R�L�×»209. 

165. Les clauses financières�����(�O�O�H�V���V�R�Q�W���U�H�O�D�W�L�Y�H�V���j���O�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�H�X�[���V�R�F�L�p�W�p�V�����,�O���H�Q��

�H�V�W���G�H���P�r�P�H���G�H�V���F�O�D�X�V�H�V���U�H�O�D�W�L�Y�H�V���j���O�D���S�D�U�L�W�p���G�H���I�X�V�L�R�Q�����/�·�R�Q���V�D�L�W���T�X�H���©�×procéder à une fusion ou une 

�V�F�L�V�V�L�R�Q�����F�·�H�V�W���U�p�V�R�X�G�U�H���D�Y�D�Q�W���W�R�X�W���O�H���S�U�R�E�O�q�P�H���I�L�Q�D�Q�F�L�H�U���>�«�@���/�R�U�V�T�X�H�����F�H�W�W�H���H�Qtreprise se combine avec une autre, 

�R�X���V�H���V�F�L�Q�G�H�����T�X�H�O�O�H���V�H�U�D���O�D���S�D�U�W���G�H���F�K�D�F�X�Q���G�H���F�H�V���F�D�S�L�W�D�O�L�V�W�H�V���G�D�Q�V���O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H���R�X���G�D�Q�V���O�H�V���H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V���Q�R�X�Y�H�O�O�H�V���H�W��

comment cette part sera-t-elle déterminée�ß? Telle est la question essentielle�ß»210. Il peut aussi contenir des 

clauses tendant à assurer ou à renforcer, après fusion, le contrôle des majoritaires. Ce sont les 

clauses de blocage des titres211. 

166. Les clauses dites de «�×forfait�ß» et les clauses de garantie du passif. La clause de 

�I�R�U�I�D�L�W�� �V�L�J�Q�L�I�L�H�� �T�X�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�� �S�U�H�Q�G�� �j�� �V�D�� �F�K�D�U�J�H�� �O�H�� �U�L�V�T�X�H�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�Q�� �Y�H�U�W�X��

duquel elle peut être amenée à payer un passif plus élevé que celui annoncé dans les protocoles 

ou le traité. En contre�S�D�U�W�L�H�����F�H�W�W�H���F�O�D�X�V�H���G�R�L�W���O�X�L���S�H�U�P�H�W�W�U�H���G�H���V�·�D�S�S�U�R�S�U�L�H�U���W�R�X�V���O�H�V���E�L�H�Q�V���G�H���O�D��

�V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�p�H�����P�r�P�H���F�H�X�[���T�X�L���D�X�U�D�L�H�Q�W���p�W�p���R�P�L�V���G�H���O�D���O�L�V�W�H���G�H�V���p�O�p�P�H�Q�W�V���G�·�D�F�W�L�I�V���D�S�S�R�U�W�p�V�����/�H��

risque est que la société bénéficiaire paie un passif inconnu212�����/�D���Q�p�F�H�V�V�L�W�p���G�·�X�Q�H telle clause est 

incompréhensible, dans la mesure où la fusion a pour conséquence la transmission universelle 

du patrimoine de la société absorbée. Ce principe commande que la société bénéficiaire soit 

�W�H�Q�X�H���G�H���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�X���S�D�V�V�L�I���F�R�Q�Qu ou inconnu. Admettre une telle clause revient à limiter le 

                                                 
207 G. Baudeau, Protocoles et traités de fusion, op. cit. 
208 V. Infra n° 189. 
209 G. BAUDEAU, op. cit., p. 17. 
210 Rapport BELLARGENT, cité par G. BAUDEAU, Protocoles et traités de fusion, op. cit., p. 37. 
211 Ibidem. 
212 Ibid. 
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principe de la transmission universelle du patrimoine, ce qui peut être de nature à semer le doute 

�V�X�U���V�D���Y�D�O�L�G�L�W�p�����7�R�X�W�H�I�R�L�V�����X�Q�H���W�H�O�O�H���F�O�D�X�V�H���S�H�X�W���D�Y�R�L�U���W�R�X�W�H���V�R�Q���X�W�L�O�L�W�p���G�D�Q�V���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�·�Dpport 

�S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �S�X�L�V�T�X�H�� �F�H�� �V�R�Q�W�� �O�H�V�� �S�D�U�W�L�H�V�� �T�X�L�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�H�Q�W�� �O�H�� �S�D�V�V�L�I�� �H�W�� �O�·�D�F�W�L�I�� �G�H�� �O�D�� �E�U�D�Q�F�K�H��

�G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p à transmettre. La clause de garantie de passif peut éventuellement être insérée dans le 

p�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q213. 

167. La clause de «�ßbreak-up fees�×». La pratique insère souvent dans les protocoles la 

clause dite de «�ßbreak-up fees�×» afin de sécuriser les transactions. Par cette clause, les parties 

�S�U�p�Y�R�L�H�Q�W���D�V�V�H�]���W�{�W���O�H���S�U�L�Q�F�L�S�H���H�W���O�H���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���O�·�L�Q�G�H�P�Q�L�W�p���H�Q���F�D�V���G�H���U�X�S�W�X�U�H���G�H�V���Q�p�J�R�F�Lations 

ou pourparlers. Ce montant dû par la partie responsable de la rupture aura pour finalité de 

�F�R�X�Y�U�L�U���O�H�V���I�U�D�L�V���H�Q�J�D�J�p�V���S�D�U���O�·�D�X�W�U�H���S�D�U�W�L�H214. Ainsi, dans le projet de rachat de SFR par la société 

�%�R�X�\�J�X�H�V�����F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H���D�Y�D�L�W���S�U�R�S�R�V�p���X�Q�H���L�Q�G�H�P�Q�L�W�p���G�H���U�X�S�W�X�U�H���G�·�X�Q���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H�������� millions 

�G�·�H�X�U�R�V215�����&�H���I�X�W���D�X�V�V�L���O�H���F�D�V���O�R�U�V���G�H���O�·�p�F�K�H�F���G�X���U�D�F�K�D�W���S�D�U��AT & T de la société T-Mobile USA, filiale 

�G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�H�X�U���D�O�O�H�P�D�Q�G��Deutsche Telekom. En raison de cet échec, AT & T a versé à cette dernière, au 

�W�L�W�U�H���G�H���O�·�L�Q�G�H�P�Q�L�W�p���G�H���U�X�S�W�X�U�H�����X�Q���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H��3 milliards de dollars en cash216. 

168. Cette clause a un intérêt certain et se justifie «�×par la volonté de prévoir de façon forfaitaire le 

coût de la ruptur�H���H�W���V�·�D�I�I�U�D�Q�F�K�L�U���D�L�Q�V�L���G�H�V���I�D�L�E�O�H�V�V�H�V���G�·�X�Q�H���p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���M�X�G�L�F�L�D�L�U�H���G�H�V���G�R�P�P�D�J�H�V���O�L�p�V���j���O�·�L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q���G�H�V��

négociations�×»217�����/�H���F�D�U�D�F�W�q�U�H���I�R�U�I�D�L�W�D�L�U�H���G�H���O�·�L�Q�G�H�P�Q�L�V�D�W�L�R�Q���S�H�U�P�H�W���D�X�[���S�D�U�W�L�H�V���G�H���Q�H���S�D�V���G�p�E�D�W�W�U�H��

du montant des préjudices subis. Par conséquent, si le préjudice subi est inférieur à celui anticipé 

�S�D�U���O�H�V���S�D�U�W�L�H�V���G�D�Q�V���O�D���F�O�D�X�V�H���� �O�·�L�Q�W�p�J�U�D�O�L�W�p���G�H���O�·�L�Q�G�H�P�Q�L�W�p���V�H�U�D���G�X�H���S�D�U���O�D���S�D�U�W�L�H���G�p�I�D�L�O�O�D�Q�W�H���� �(�Q��

�U�H�Y�D�Q�F�K�H�����V�·�L�O���H�V�W���V�X�S�p�U�L�H�X�U���j���O�·�L�Q�G�H�P�Q�L�W�p�����O�H���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���Q�H���S�R�X�U�U�D���S�D�V���U�p�F�O�D�P�H�U���X�Q���V�Xpplément au 

�G�p�E�L�W�H�X�U���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q218. 

169.  S�H�O�R�Q�� �O�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �D�V�V�L�J�Q�p�� �j�� �F�H�W�W�H�� �F�O�D�X�V�H���� �H�O�O�H�� �S�H�X�W�� �D�Y�R�L�U�� �X�Q�H�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H����

Ainsi, si elle laisse la possibilité pour une partie contractuellement liée de se désengager, elle peut 

être assimilée à une clause de dédit219. Si la clause de break-up fees vise à sanctionner une 

�L�Q�H�[�p�F�X�W�L�R�Q�����H�O�O�H���S�H�X�W���V�·�D�Q�D�O�\�V�H�U���F�R�P�P�H���X�Q�H���F�O�D�X�V�H���S�p�Q�D�O�H220�����(�Q���U�H�Y�D�Q�F�K�H�����O�R�U�V�T�X�·�H�O�O�H���L�Q�V�L�V�W�H���V�X�U��

�O�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �G�·�L�Q�G�H�P�Q�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�·�X�Q�H�� �S�H�U�W�H�� �G�·�R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�p���� �H�O�O�H�� �U�H�Q�Y�R�L�H�� �j�� �O�·�L�Qdemnité 

                                                 
213 Infra n° 192. 
214 E. MICHEL-CORDIER, X. VAMPARYS, «�×Clause de breakup et pourparlers en vue de la cession de droits sociaux�×» : 
BJS 2009, p. 820. 
215 D. CUNY�����/�·�D�U�P�H���V�H�F�U�q�W�H���G�H���%�R�X�\�J�X�H�V���S�R�X�U���6�)�5 : une clause de non-exécution colossale : La Tribune du 24 mars 
2014. 
216 Ibidem. ; V. aussi, Auteur non mentionné, «�×T-Mobile �����$�7���	���7���D�Q�Q�X�O�H���V�R�Q���R�I�I�U�H���G�H���������P�L�O�O�L�D�U�G�V���G�·�H�X�U�R�V�×», La 
Tribune du 20 déc. 2011. 
217 E. Michel-Cordier, X. Vamparys, op. cit. 
218 Ibidem. 
219 CA Versailles, 22 déc. 2006 : Dr. sociétés, 2007, n° 119, p. 28, note T. BONNEAU. 
220 J. MOUSSERON, J. RAYNARD et J.B. SEUBE, Technique contractuelle, 4e éd. 2010, F. Lefebvre, n° 277. 
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�G�·�L�P�P�R�E�L�O�L�V�D�W�L�R�Q221���� �3�R�X�U���S�O�X�V���G�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���� �O�H�� �U�p�G�D�F�W�H�X�U���G�H�Y�U�D���S�U�H�Q�G�U�H���V�R�L�Q���G�H���G�p�I�L�Q�L�U���O�H�V���I�D�L�W�V��

�J�p�Q�p�U�D�W�H�X�U�V�� �G�H�� �O�D�� �P�L�V�H�� �H�Q�� �±�X�Y�U�H�� �G�H�� �O�D�� �F�O�D�X�V�H�� �H�W�� �Q�R�W�D�P�P�H�Q�W�� �O�·�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H�� �G�·�X�Q�� �M�X�V�W�H��

motif222. Il en est de même de la clause de confidentialité. 

170. La clause de confidentialité. Lors des pourparlers �F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q��

�R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����O�H�V���S�D�U�W�L�H�V���V�·�p�F�K�D�Q�J�H�Q�W���G�H�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���V�H�Q�V�L�E�O�H�V�����(�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����O�H�V��

dirigeants déterminent les règles qui devront gouverner la communication de ces informations 

�V�R�X�V���O�D���I�R�U�P�H���G�·�X�Q���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���G�H���F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�p���R�X���©�×non-disclosure agreement�ß»223 ou «�×NDA �ß» en 

anglais. Cette pratique a été confortée par le législateur. En effet���� �O�·�R�U�G�R�Q�Q�D�Q�F�H���G�X������ février 

2016 rappelle une règle fondamentale des pourparlers ou des négociations : la confidentialité des 

échanges224�����(�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����O�·�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���G�H���F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�p���F�R�Q�W�L�H�Q�W���V�R�X�Y�H�Q�W���O�H�V���V�W�L�S�X�O�D�W�L�R�Q�V���U�H�O�D�W�L�Y�H�V��

�j���O�D���G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���G�H�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�H�O�O�H�V�����D�X�[���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H�V���S�D�U���O�·�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���G�H��

�F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�p���� �j�� �O�D���Q�D�W�X�U�H���G�H���O�·�H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W, à sa durée, et aux sanctions encourues en cas de 

violation de la confidentialité. Les parties peuvent aussi y insérer des exceptions225. Par 

�F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����X�Q�H���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H���G�R�L�W���H�Q�W�R�X�U�H�U���O�D���U�p�G�D�F�W�L�R�Q���G�H���F�H�W�W�H���F�O�D�X�V�H�����G�·�D�X�W�D�Q�W���S�O�X�V��

que le nouvel article 1112-���� �G�X�� �&�R�G�H�� �F�L�Y�L�O�� �L�V�V�X�� �G�H�� �O�·�R�U�G�R�Q�Q�D�Q�F�H�� �G�X�� ���� février 2016 reste 

�V�L�O�H�Q�F�L�H�X�[���V�X�U���W�R�X�W�H�V���F�H�V���T�X�H�V�W�L�R�Q�V�����,�O���O�D�L�V�V�H���G�R�Q�F���O�H���V�R�L�Q���D�X�[���S�D�U�W�L�H�V���G�·�R�U�J�D�Q�L�V�H�U���F�H�W���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�� 

171. Ce nouvel article 1112-2 du Code civil précise toutefois que «�×celui qui utilise ou divulgue 

�V�D�Q�V���D�X�W�R�U�L�V�D�W�L�R�Q���X�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�H�O�O�H���R�E�W�H�Q�X�H���j���O�·�R�F�F�D�V�L�R�Q���G�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V engage sa responsabilité dans 

les conditions du droit commun�×�ª�����,�O���V�·�D�J�L�W���G�·�X�Q�H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���H�[�W�U�D�F�R�Q�W�U�D�F�W�X�H�O�O�H226 ou contractuelle 

selon qu�H���O�·�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���R�X���O�D���G�L�Y�X�O�J�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�D�U�D�F�W�p�U�L�V�H���R�X���Q�R�Q���O�D���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H��

clause de confidentialité contenue dans un accord de confidentialité. En pratique, dans les 

opérations importantes, à fort enjeu financier, un accord de confidentialité distinct du protocole 

est souvent signé par les parties. Cependant, pour la mise en jeu de cette responsabilité, il faut 

établir une faute, un dommage et un lien de causalité pour que le juge alloue des dommages et 

intérêts aux victimes. Le principe a déjà été admis par les tribunaux qui ont condamné pour 

                                                 
221 P. MOUSSERON, A. La COTARDIÈRE et L. VICTOR-MICHEL, Les clauses de break-up fees ���� �H�V�V�D�L�� �G�·�D�Q�D�O�\�V�H��
quantitative : BJS 2015, p. 160. 
222 A. DELHAYE et S. GILLES, La clause de break-up fees dans les accords préliminaires des opérations de M & A, op. 
cit. 
223 CH. LEFAILLET et A. BENOIT , La confidentialité dans les opérations de haut de bilan des sociétés non cotées, 
�L�Q���G�R�V�V�L�H�U���/�D���O�H�W�W�U�H���G�·�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q : Option finance, La lettre des Fusions-Acquisitions et du Private Equity, 15 juin 2015, 
p. 6�×; M. PEZANT , Les accords de confidentialité : Actes prat. ing. sociétaire, n° 140, mars-avril 2015, p. 37�×; G. FORBIN, 
«�×Comment gérer les informations confidentielles en cours de pourparlers�×?�×» : RDAI, 1998, n° 4/5, p. 478. 
224Ord. n° 2016-131, op. cit., art. 2. 
225 Ch. LEFAILLET et A. BENOIT , article préc. 
226 A. HUGOT et Th. HAINS�����/�·�H�Q�F�D�G�U�H�P�H�Q�W���G�H�V���S�R�X�U�S�D�U�O�H�U�V dans le projet de réforme du droit des obligations : un 
�O�p�J�H�U���J�R�€�W���G�·�L�Q�D�F�K�H�Y�p�����L�Q���G�R�V�V�L�H�U���/�D���O�H�W�W�U�H���G�·�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q : Option finance, La lettre des Fusions-Acquisitions et du Private 
Equity, 15 juin 2015, p. 6. 
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concurrence déloyale celui qui avait utilisé une information ainsi obtenue227. Mais pour la partie 

lésée, la difficulté réside dans la quantification du préjudice228. Pour surmonter cet obstacle, les 

parties �S�U�p�Y�R�L�H�Q�W���V�R�X�Y�H�Q�W���X�Q�H���F�O�D�X�V�H���S�p�Q�D�O�H���T�X�L���I�L�[�H���j���O�·�D�Y�D�Q�F�H���O�H���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���O�D���U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���G�X��

préjudice229. 

172. Le nouvel article 1112-���� �G�X�� �&�R�G�H�� �F�L�Y�L�O�� �U�H�Q�I�R�U�F�H�� �O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q, 

�S�X�L�V�T�X�H���O�H���M�X�J�H���S�H�X�W���V�D�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�U���O�D���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�F�Rrd de confidentialité sur le fondement de 

�F�H���W�H�[�W�H���P�r�P�H���H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���F�O�D�X�V�H���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�����&�H�W�W�H���V�D�Q�F�W�L�R�Q���V�·�L�Q�V�F�U�L�W���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���J�O�R�E�D�O���G�H��

la protection du secret des affaires230. 

173. La clause intitulée «�×material adverse change�×» ou MAC. Cette clause est très 

répandue dans la pratique des fusions ou acquisitions de sociétés. Elle se traduit littéralement 

�S�D�U���O�D���Q�R�W�L�R�Q���G�H���F�O�D�X�V�H���G�·�p�Y�q�Q�H�P�H�Q�W�V���G�p�I�D�Y�R�U�D�E�O�H�V�����3�D�U���F�H�W�W�H���F�O�D�X�V�H�����©�×la société absorbante se réserve 

la possibilité de �Q�H���S�D�V���D�F�K�H�Y�H�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�H�Q���U�H�Q�p�J�R�F�L�H�U���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�����V�L�����D�Y�D�Q�W���O�D���G�D�W�H���G�H���F�O�{�W�X�U�H��

�G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� ��«prior closing the deal »), toutes les opérations que celle-ci suppose étant accomplies, 

surviennent des circonstances qui en b�R�X�O�H�Y�H�U�V�H�Q�W���O�·�p�F�R�Q�R�P�L�H���D�X�[���\�H�X�[���G�H���O�·« acquéreur »�ß»231. 

�8�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���O�D���G�R�F�W�U�L�Q�H���I�U�D�Q�o�D�L�V�H���F�R�Q�V�L�G�q�U�H���T�X�H���P�r�P�H���H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���F�H�W�W�H���F�O�D�X�V�H�����O�·�X�Q�H���G�H�V��

�S�D�U�W�L�H�V�� �S�H�X�W�� �G�H�P�D�Q�G�H�U�� �O�D�� �U�H�Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �V�X�U�� �O�H�� �I�R�Q�G�H�P�H�Q�W du nouvel 

article �����������G�X���&�R�G�H���F�L�Y�L�O���L�V�V�X���G�H���O�·�R�U�G�R�Q�Q�D�Q�F�H 2016-131232, dont les dispositions prévoient que 

«�ß�6�L���X�Q���F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W���G�H���F�L�U�F�R�Q�V�W�D�Q�F�H�V���L�P�S�U�p�Y�L�V�L�E�O�H���O�R�U�V���G�H���O�D���F�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q���G�X���F�R�Q�W�U�D�W���U�H�Q�G���O�·�H�[�p�F�X�W�L�R�Q���H�[�F�H�V�V�L�Y�H�P�H�Q�W��

�R�Q�p�U�H�X�V�H���S�R�X�U���X�Q�H���S�D�U�W�L�H���T�X�L���Q�·�D�Y�D�L�W���S�D�V���D�F�F�H�S�W�p���G�·�H�Q���D�V�V�X�P�H�U���O�H���U�L�V�T�X�H�����F�H�O�O�H-ci peut demander une renégociation 

du contrat à son cocontractant. Elle continue à exécuter ses obligations durant la renégociation. En cas de refus 

�R�X���G�·�p�F�K�H�F���G�H���O�D���U�H�Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�����O�H�V���S�D�U�W�L�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���F�R�Q�Y�H�Q�L�U���G�H���O�D���U�p�V�R�O�X�W�L�R�Q���G�X���F�R�Q�W�U�D�W�����j���O�D���G�D�W�H���H�W���D�X�[���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V��

�T�X�·�H�O�O�H�V���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�Q�W�����R�X���G�H�P�D�Q�G�H�U���G�·�X�Q���F�R�P�P�X�Q���D�F�F�R�U�G���D�X���M�X�J�H���G�H���S�U�R�F�p�G�H�U���j���V�R�Q���D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q��������G�p�I�D�X�W���G�·�D�F�F�R�U�G��

�G�D�Q�V���X�Q���G�p�O�D�L���U�D�L�V�R�Q�Q�D�E�O�H�����O�H���M�X�J�H���S�H�X�W�����j���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�H�����U�p�Y�L�V�H�U���O�H���F�R�Q�W�U�D�W���R�X���\���P�H�W�W�U�H���I�L�Q�����j���O�D���G�D�W�H���H�W��

�D�X�[�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �T�X�·�L�O�� �I�L�[�H�ß». À notre avis, cet article est inadapté à une opération de fusion ou 

�G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����(�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����O�H�V���F�O�D�X�V�H�V���G�H���U�H�Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V�����j���O�·�H�[�H�P�S�O�H���G�H���O�D���0�$�&�����V�R�Q�W��

�V�R�X�Y�H�Q�W���F�R�Q�W�H�Q�X�H�V���G�D�Q�V���O�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���Q�R�Q���G�D�Q�V���O�H���S�U�R�M�H�W�����2�U�����O�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���Q�·�H�V�W��

                                                 
227 Cass. com. 3 oct. 1978 no 77-10.915: Bull. civ.  IV n° 208; Cass. com. 3 juin 1986 no 84-16.971: Bull. civ.  IV n° 
110. 
228 CH. LEFAILLET et A. BENOIT , La confidentialité dans les opérations de haut de bilan des sociétés non cotées, 
op. cit. 
229 Ibid. 
230V. Dir. (UE) n° 2016/943 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016 sur la protection des savoir-faire 
�H�W���G�H�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V���Q�R�Q���G�L�Y�X�O�J�X�p�H�V�����V�H�F�U�H�W�V���G�·�D�I�I�D�L�U�H�V�����F�R�Q�W�U�H���O�·�R�E�W�H�Q�W�L�R�Q�����O�·�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���H�W���O�D���G�L�Y�X�O�J�D�W�L�R�Q��
illicites : JOUE du 15 juin 2016. 
231  B. MERCADAL, À propos de la clause «�×Material Adverse Change�×» en matière de fusions de sociétés : RJDA 
2/2003, p. 83�×; J. X. TESTU, �&�R�Q�W�U�D�W�V���G�·�D�I�I�D�L�U�H�V, Dalloz référence, 2010, p. 215, n° 43. 13. 
232 A. CHARVÉRIAT, A. COURET, B. ZABALA, Mémento, op. cit., n° 83091. 
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�S�D�V�� �X�Q�� �F�R�Q�W�U�D�W�� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�� �G�·�H�Q�J�D�J�H�U�� �O�D�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�X�H�O�O�H�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �S�D�U�W�L�H�V�� �j��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

�'�D�Q�V�� �O�·�K�\�S�R�W�K�q�V�H�� �P�r�P�H�� �T�X�·�X�Q�H�� �W�H�O�O�H�� �F�O�D�X�V�H�� �V�R�L�W�� �L�Q�V�p�U�p�H�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �O�H�V��

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �G�·�X�Q�H�� �U�H�Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�� �Q�H�� �V�H�U�R�Q�W�� �S�D�V�� �Q�p�F�H�Vsairement remplies. Certes, une crise 

�I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H���R�X���P�r�P�H���X�Q�H���F�K�X�W�H���G�X���F�R�X�U�V���G�X���S�p�W�U�R�O�H���S�H�X�W���D�Y�R�L�U���X�Q���L�P�S�D�F�W���V�X�U���O�·�X�Q�H���R�X���O�·�D�X�W�U�H��des 

sociétés �F�R�Q�G�X�L�V�D�Q�W���j���U�H�Y�R�L�U���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�U�p�Y�X�H�V���G�D�Q�V���O�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H��

et non dans le projet. Dan�V���F�H���F�D�V�����L�O���I�D�X�G�U�D�L�W���H�Q�F�R�U�H���R�E�W�H�Q�L�U���O�H���F�R�Q�V�H�Q�W�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�X�W�U�H���S�D�U�W�L�H����

�F�H���T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V���W�R�X�M�R�X�U�V���p�Y�L�G�H�Q�W���H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�� 

�'�H�� �S�O�X�V���� �G�D�Q�V�� �T�X�H�O�O�H�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �O�·�H�[�p�F�X�W�L�R�Q�� �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �V�H�U�D�L�W-elle «�×excessivement 

�R�Q�p�U�H�X�V�H���S�R�X�U���O�·�D�X�W�U�H partie�ß»�×? Dans le �S�U�R�W�R�F�R�O�H�����O�H�V���V�L�J�Q�D�W�D�L�U�H�V���V�·�H�Q�J�D�J�H�Q�W���j���F�H���T�X�H���O�H�X�U���D�V�V�H�P�E�O�p�H��

�J�p�Q�p�U�D�O�H�� �H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�� �U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�� �D�S�S�U�R�X�Y�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �R�X�� �H�Q�F�R�U�H�� �R�E�Wienne les autorisations 

�Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V�� �j�� �O�D�� �U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �(�Q�� �U�H�Y�D�Q�F�K�H���� �G�D�Q�V�� �O�H�� �S�U�R�M�H�W���� �F�H�V�� �H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W�V��

deviennent �G�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �V�X�V�S�H�Q�V�L�Y�H�V�� �j�� �O�D�� �U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �,�O�� �Q�·�\�� �D�� �G�R�Q�F�� �S�D�V�� �G�H��

véritable obligation �D�X���V�H�Q�V���V�W�U�L�F�W�����F�R�P�P�H���F�·�H�V�W���O�H���F�D�V���G�D�Q�V���X�Q���F�R�Q�W�U�D�W���V�\�Q�D�O�O�D�J�P�D�W�L�T�X�H���F�O�D�V�V�L�T�X�H����

Par conséquent, il est nécessaire que les parties prévoient elles-mêmes des clauses de 

renégociation dans le protocole. 

174. In fine, les clauses précitées ne sont pas exhaustives. Elles constituent les clauses les 

plus usuelles. La pratique insère dans les protocoles les clauses en fonction des enjeux financiers 

ou �p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�V�� �G�X�� �S�U�R�M�H�W���� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �H�Q�� �S�U�p�V�H�Q�F�H���� �G�X�� �E�X�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �G�H�� �O�D�� �Q�D�W�X�U�H�� �G�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�H���� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���R�X���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�«���,�O���Q�H���S�H�X�W���H�[�L�V�W�H�U���X�Q�H���O�L�V�W�H���S�U�p�F�L�V�H���G�H��

celles-�F�L�� �V�D�Q�V�� �T�X�·�H�O�O�H�V�� �V�H�� �U�p�Y�q�O�H�Q�W�� �L�Q�D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V�� �G�D�Q�V�� �F�H�U�W�D�L�Q�H�V�� �R�S�p�U�D�Wions. Néanmoins, que la 

clause soit usuelle ou non, une attention particulière doit entourer sa rédaction. 

175. Les clauses précitées contenues dans le protocole sont importantes, mais ce 

�G�R�F�X�P�H�Q�W�� �V�H�F�U�H�W�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �F�R�P�P�X�Q�L�T�X�p�� �D�X�[�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �2�U���� �L�O�� �H�V�W�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �T�X�·�L�O�� �O�H�X�U�� �V�R�L�W��

communiqué. 

b) �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���V�X�U���O�H���F�R�Q�W�H�Q�X���G�X���S�U�R�W�R�F�R�O�H 

176. La justification. �3�O�X�V�L�H�X�U�V�� �U�D�L�V�R�Q�V�� �P�L�O�L�W�H�Q�W�� �H�Q�� �I�D�Y�H�X�U�� �G�H�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V��

actionnaires sur le contenu du protocole de fusion. Il ressort de la lecture des protocoles, les 

�Y�p�U�L�W�D�E�O�H�V�� �U�D�L�V�R�Q�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �O�H�� �I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �D�S�U�q�V�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �O�H�V��
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�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�V���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V���H�Q���Y�X�H���G�H���G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U���O�D���S�D�U�L�W�p���G�·�p�F�K�D�Q�J�H233. En pratique, 

il existe souvent un décalage entre le contenu du protocole et �O�H���S�U�R�M�H�W���V�R�X�P�L�V���j���O�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q��

�G�H�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H234���� �2�U���� �V�H�X�O�� �O�H�� �S�U�R�W�R�F�R�O�H�� �S�H�U�P�H�W�� �G�·�D�S�S�U�p�K�H�Q�G�H�U�� �O�H�V��

desseins véritables des parties235 ou les objectifs «�×plus ou moins�×�ª�� �R�I�I�L�F�L�H�O�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q236. En 

effet�����O�H���S�U�p�D�P�E�X�O�H���G�X���S�U�R�W�R�F�R�O�H���U�H�O�D�W�H���V�R�X�Y�H�Q�W���O�H�V���U�D�L�V�R�Q�V���G�X���F�K�R�L�[���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����&�H���G�R�F�X�P�H�Q�W��

présente aussi souvent la politique commerciale post-opération. Ainsi, M. BAUDEAU constate 

que con�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W���D�X���S�U�R�W�R�F�R�O�H���� �O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D���S�R�X�U���E�X�W���G�H���©�×�F�R�Q�Y�D�L�Q�F�U�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H����

�D�X�V�V�L���E�L�H�Q���G�H���O�·�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H���T�X�H���G�H���O�·�D�E�V�R�U�E�p�H�����G�X���E�L�H�Q-�I�R�Q�G�p���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���T�X�L���O�X�L���H�V�W���S�U�R�S�R�V�p�H : il ne saurait même 

être question, en général, de lui présenter les autres techniques de concentration auxquelles les dirigeants ont songé. 

�/�H���E�X�W���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���H�V�W���D�E�R�U�G�p���H�Q���W�H�U�P�H�V���G�·�p�Y�L�G�H�Q�F�H���H�W���Q�R�Q���S�O�X�V���G�H���F�K�R�L�[�×»237. Par conséquent, les actionnaires 

�Q�·�R�Q�W���S�D�V���X�Q���U�H�J�D�U�G���F�U�L�W�L�T�X�H���V�X�U���F�H�O�O�H-�F�L�����S�X�L�V�T�X�·�L�O�V���Q�H���G�L�V�S�R�V�H�Q�W���S�D�V���G�·une information complète. 

RIPERT �U�p�V�X�P�D�L�W�� �G�p�M�j�� �S�D�U�I�D�L�W�H�P�H�Q�W�� �F�H�W�W�H�� �D�E�V�H�Q�F�H�� �G�H�� �F�U�L�W�L�T�X�H�� �V�X�U�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�Q�� �F�H�V�� �W�H�U�P�H�V����

«�×pourquoi les actionnaires viendraient-�L�O�V���j���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�ß? Il faudrait, pour les y attirer, la passion éventuelle des 

débats. Or, la discussion est rare�×»238. 

177. �/�D���G�p�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���L�Q�G�p�S�H�Q�G�D�Q�W�����/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�X�U���O�H���F�R�Q�W�H�Q�X��

�G�X�� �S�U�R�W�R�F�R�O�H�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �V�H�P�E�O�H�� �r�W�U�H�� �L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�� �D�X�� �U�H�J�D�U�G�� �G�H�V�� �U�D�L�V�R�Q�V�� �S�U�p�F�p�G�H�P�P�H�Q�W��

�p�Y�R�T�X�p�H�V���� �'�·�D�X�F�X�Q�V���G�L�U�R�Q�W���T�X�H���F�H�O�D���Q�·�H�V�W���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���� �S�X�L�V�T�X�H���O�H�V���D�Ftionnaires décident de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �D�S�U�q�V�� �D�Y�R�L�U�� �S�U�L�V�� �F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H�� �G�X�� �S�U�R�M�H�W���� ��� �Q�R�W�U�H�� �D�Y�L�V���� �L�O�� �V�H�U�D�L�W�� �V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H���G�H�� �O�H�X�U��

�D�F�F�R�U�G�H�U�� �O�H�� �G�U�R�L�W�� �G�·�D�V�V�L�V�W�H�U�� �D�X�[�� �Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V �S�D�U�� �X�Q�H�� �K�D�E�L�O�L�W�D�W�L�R�Q�� �G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H���� �3�D�U��

exemple, un adminis�W�U�D�W�H�X�U�� �L�Q�G�p�S�H�Q�G�D�Q�W�� �S�R�X�U�U�D�L�W�� �r�W�U�H�� �Q�R�P�P�p�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �V�H�X�O�� �E�X�W�� �G�·�D�V�V�L�V�W�H�U�� �D�X�[��

négociations pour garantir les intérêts des actionnaires. Après avoir assisté aux négociations, 

ledit administrateur établirait un procès-�Y�H�U�E�D�O���j���O�·�D�W�W�H�Q�W�L�R�Q���G�H���V�H�V���P�D�Q�G�D�Q�W�V�����,�O���U�H�O�D�Werait les faits, 

les discussions, les principales clauses discutées et négociées. Cette procédure permettrait aux 

�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V���G�·�D�F�F�H�S�W�H�U���R�X���Q�R�Q���O�H�V���p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�V���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V�����G�H���P�L�H�X�[��

�F�R�P�S�U�H�Q�G�U�H�� �O�H�V�� �P�p�W�K�R�G�H�V�� �G�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�� �H�W�� �O�D�� �S�D�U�L�W�p�� �G�·�p�F�K�D�Q�J�H�� �X�O�W�p�U�L�H�X�U�H�� �H�W�� �G�H�� �G�p�F�L�G�H�U�� �G�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�Q�� �F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H�� �G�H�� �F�D�X�V�H���� �'�D�Q�V�� �F�H�� �F�D�V���� �O�H�� �G�U�R�L�W�� �G�H�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �V�·�p�W�H�Q�G�U�D�L�W�� �D�L�Q�V�L�� �j�� �O�D��

négociation prévue par le droit civil. 

                                                 
233 G. BAUDEAU, Protocoles et traités de fusion, op.cit., p. 31 et s.  
234 Ibidem. 
235 X. GROSCLAUDE, Les droits des actionnaires dans les opérations de fusion, Thèse, Strasbourg III, 1992, p.  
82. 
236 J. DUVAL-HAMEL, Le paradoxe des fusions, vecteurs de la vie des affaires, op.cit. 
237 G. BAUDEAU, Protocoles et traités de fusion, op.cit., n° 27. 
238 G. RIPERT, cité par G. BAUDEAU, Protocoles et traités de fusion, op.cit., p. 154 et s. 
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178. �&�H�U�W�D�L�Q�V�� �D�X�W�H�X�U�V�� �V�·�R�S�S�R�V�H�Q�W�� �j�� �X�Q�H�� �W�H�O�O�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �H�Q�� �U�D�L�V�R�Q��du 

secret qui doit entourer les négociations239�����/�H���V�H�F�U�H�W���H�V�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���S�X�L�V�T�X�·�L�O���S�U�R�W�q�J�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p��

�G�H���V�H�V���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�W�V�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����L�O���Q�H���S�H�X�W���S�D�V���M�X�V�W�L�I�L�H�U���j���Q�R�W�U�H���D�Y�L�V���O�H���U�H�I�X�V���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V��

actionnaires sur le contenu des protoco�O�H�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����(�Q���H�I�I�H�W, le secret 

�Q�H�� �S�H�X�W�� �V�·�H�[�S�O�L�T�X�H�U�� �T�X�H�� �S�R�X�U�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �F�R�W�p�H�� �H�Q�� �U�D�L�V�R�Q�� �G�H�� �O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�� �P�D�U�F�K�p���� �S�X�L�V�T�X�H��

�O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�X�U���G�H���W�H�O�O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���S�R�X�U�U�D�L�W���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H�U���O�H���F�R�X�U�V���G�H���%�R�X�U�V�H���G�H���O�·�X�Q�H���R�X���O�·�D�X�W�U�H��

�V�R�F�L�p�W�p���S�D�U�W�L�H���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����,�O���H�Q���D���p�W�p���D�L�Q�V�L���G�H���O�·�D�Q�Q�R�Q�F�H���U�p�F�H�Q�W�H���G�·�X�Q�H���p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H���I�X�V�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�D��

société Bayer et la société Mosanto qui a fait plonger de 6 �����O�·�D�F�W�L�R�Q���G�H���O�D���S�U�H�P�L�q�U�H���j���O�D���%�R�X�U�V�H��

de Francfort240. Or, pour la société non cotée, �X�Q���W�H�O���P�D�U�F�K�p���Q�·�H�[�L�V�W�D�Q�W���S�D�V�����L�O���Q�·�\���D���G�R�Q�F���S�D�V���G�H��

raison de «�×brandir�ß�ª���O�H���V�H�F�U�H�W���j���O�·�p�J�D�U�G���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����'�H���S�O�X�V�����H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����O�H���V�H�F�U�H�W���Q�·�H�V�W���T�X�·�X�Q��

«�×leurre�×�ª�����/�R�U�V���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�����L�O���\���D���V�R�X�Y�H�Q�W���G�H�V���I�X�L�W�H�V���G�H���O�D���S�D�U�W���G�H�V���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V���G�H�V��

salariés. En effet, ces derniers sont souvent informés bien avant le dépôt du projet au greffe 

conformément aux textes241�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����S�R�X�U�T�X�R�L���V�·�R�S�S�R�V�H�U���j���O�D���S�U�p�V�H�Q�F�H���G�·�X�Q���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U��

�K�D�E�L�O�L�W�p���O�R�U�V���G�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V���G�X���S�U�R�W�R�F�R�O�H���D�X���Q�R�P���G�·�X�Q���K�\�S�R�W�K�p�W�L�T�X�H���V�H�F�U�H�W�×? Le fait que les 

représentants des salariés soient informés avant les actionnaires constitue une anomalie qui 

devrait nécessairement être corrigée, même si depuis le 17 août 2015242�����O�H���F�R�P�L�W�p���G�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H��

�G�R�L�W���r�W�U�H���F�R�Q�V�X�O�W�p���V�X�U���O�H�V���R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V���V�W�U�D�W�p�J�L�T�X�H�V���G�H���O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H243. 

179. �3�R�X�U���J�D�U�D�Q�W�L�U���O�·�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���F�K�D�T�X�H���V�R�F�L�p�W�p���S�D�U�W�L�H���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H�V���U�p�G�D�F�W�H�X�U�V���G�H�V���W�H�[�W�H�V��

�S�R�X�U�U�D�L�H�Q�W���I�D�L�U�H���S�H�V�H�U���V�X�U���O�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���L�Q�G�p�S�H�Q�G�D�Q�W���H�W���V�X�U���V�H�V���P�D�Q�G�D�Q�W�V���X�Q�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de 

confidentialité avant la publicité �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� ��� �G�p�I�D�X�W�� �G�·�X�Q�H�� �W�H�O�O�H�� �F�O�D�X�V�H���� �O�D��

responsabilité de ces derniers pourrait néanmoins être engagée sur le fondement du nouvel 

article 1112-2 du Code civil précédemment étudié244. Toutefois, des solutions alternatives plus 

garantes du sec�U�H�W���V�R�Q�W���S�U�R�S�R�V�p�H�V���G�D�Q�V���O�·�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p, mais aussi des actionnaires. 

180. �'�H�V�� �V�R�O�X�W�L�R�Q�V�� �D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�H�V�� �j�� �O�D�� �G�p�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U. La première 

solution consisterait à impliquer a priori �O�H�V���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���O�H���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H���D�X�[��

comptes245. En effet�����F�H���G�H�U�Q�L�H�U���H�V�W���J�D�U�D�Q�W���G�H���O�·�p�J�D�O�L�W�p���H�Q�W�U�H���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����4�X�D�Q�W���D�X�[���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V��

�j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H�X�U���S�U�p�V�H�Q�F�H���O�R�U�V���G�H�V���Q�p�J�R�F�L�D�W�L�R�Q�V leur permettrait de mieux rédiger le rapport. 

Ils seraient ainsi informés des véritables raisons qui ont poussé les dirigeants à choisir telle 

                                                 
239 X. GROSCLAUDE, Thèse précitée, op. cit., p. 78. 
240 Auteur non mentionné «�×�%�D�\�H�U���O�R�U�J�Q�H���0�R�Q�V�D�Q�W�R���H�Q���Y�X�H���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���G�H���W�L�W�D�Q�V�×», La Tribune du 19 mai 2016. 
241 C. trav., art. L. 2323-1 et s. 
242 Loi n° 2015-�������� �G�X�� ������ �D�R�€�W������������ �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �D�X�� �G�L�D�O�R�J�X�H�� �V�R�F�L�D�O�� �H�W���j�� �O�·�H�P�S�O�R�L : JORF, n° 0189 du 18 août 2015, 
p. 14346, texte n° 3, art. 18.  
243 C. trav., art. L. 2323-10 et 11. 
244 V. supra n° 171. 
245 G. BAUDEAU, Protocoles et traités de fusion, op. cit., p. 108 et s. 
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�P�p�W�K�R�G�H���H�W���S�D�V���W�H�O�O�H���D�X�W�U�H�����/�H���I�D�L�W���G�·�D�V�V�R�F�L�H�U���O�H�V���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�q�V���O�H���G�p�E�X�W���V�H�U�D�L�W��

�J�D�J�H���G�·�p�T�X�L�W�p�����/�H���F�R�Q�W�U�{�O�H��a posteriori �Q�·�H�V�W���S�D�V���W�R�X�M�R�X�U�V���J�D�U�D�Q�W���G�H���O�·�p�T�X�L�W�p�����F�D�U���O�H�V���F�R�P�P�Lssaires 

se basent sur les calculs faits par les dirigeants246�����6�H�O�R�Q���X�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���O�D���G�R�F�W�U�L�Q�H�����O�·�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q��

a priori �G�H�V���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D���O�H���P�p�U�L�W�H���G�H���U�p�G�X�L�U�H���O�H�V���G�p�O�D�L�V���G�H���S�U�p�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���O�H�X�U��

rapport247. Cette réduction de délai ne paraît cependant pas souhaitable, car elle ne semble pas 

�M�X�V�W�H�� �D�X�� �U�H�J�D�U�G�� �G�H�� �O�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �G�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des intérêts des actionnaires. Le commissaire à 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�R�L�W���D�Y�R�L�U���O�H���W�H�P�S�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���S�R�X�U���U�p�G�L�J�H�U���F�R�U�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���V�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V�����&�H���G�H�U�Q�L�H�U���D��

une �P�L�V�V�L�R�Q���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����L�O���I�D�X�W���G�R�Q�F���T�X�H���O�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���V�R�L�H�Q�W���E�L�H�Q���U�p�G�L�J�p�V�����F�D�U���F�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V��

�V�·�D�G�U�H�V�V�H�Q�W���O�H���S�O�X�V���V�R�X�Y�H�Q�W���j�� �G�H�V���Q�R�Q-�H�[�S�H�U�W�V���� �&�·�H�V�W���O�D���U�D�L�V�R�Q���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H���� �L�O���I�D�X�W���W�U�R�X�Y�H�U���X�Q��

équilibre entre le principe de rapidité en droit des affaires qui gouverne aussi les opérations de 

�I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �H�W�� �O�D�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �T�X�L��

passe par une véritable information. 

181. �/�D�� �V�H�F�R�Q�G�H�� �V�R�O�X�W�L�R�Q�� �V�H�U�D�L�W�� �T�X�·�j�� �G�p�I�D�X�W�� �G�·�X�Q�H�� �L�P�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V�� �j��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���O�H�X�U���V�R�L�W���Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V���F�R�P�P�X�Q�L�T�X�p��

à titre préventif. Cette solution a été admise par la Compagnie Nationale des commissaires aux 

comptes qui estime cette communication opportune, car elle permet «�×de mieux appréhender les 

�R�E�M�H�F�W�L�I�V���H�W���P�R�W�L�I�V���S�U�R�I�R�Q�G�V���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���� �H�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U���V�L���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�L�J�X�U�D�Q�W���G�D�Q�V���O�H���S�U�R�W�R�F�R�O�H���Q�·�p�W�D�L�H�Q�W���S�D�V��

reprises dans le projet de fusion ou étaient en contradiction avec ce dernier�×»248. 

182. �(�Q�I�L�Q���� �j�� �G�p�I�D�X�W�� �G�·�X�Q�H�� �L�P�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�� �S�U�L�R�U�L���G�H�V�� �F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �R�X�� �G�H��

�O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·�X�Q�H���P�L�V�H���j���O�H�X�U���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�X���S�U�R�W�R�F�R�O�H�����F�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���S�R�X�U�U�D�L�W���r�W�U�H���F�R�P�P�X�Q�L�T�X�p��

�D�X�[�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �S�U�p�D�O�D�E�O�H�P�H�Q�W�� �j�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �D�S�S�H�O�p�H�� �j�� �D�S�S�U�R�X�Y�H�U�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q249. Il 

pourrait être annexé au projet, sans �W�R�X�W�H�I�R�L�V�� �I�D�L�U�H�� �O�·�R�E�M�H�W�� �G�·�X�Q�H�� �S�X�E�O�L�F�L�W�p et ainsi, sa 

confidentialité serait préservée. Il serait donc souhaitable que les articles R. 236-3 du Code de 

�F�R�P�P�H�U�F�H�� �H�W�� �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �U�H�O�D�W�L�I�V�� �D�X�[�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �j�� �P�H�W�W�U�H�� �j�� �O�D�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�V 

�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �D�Y�D�Q�W�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�� �V�R�L�H�Q�W�� �P�R�G�L�I�L�p�V�� �S�R�X�U�� �\�� �L�Q�F�O�X�U�H�� �O�H��

protocole250���� �/�H�� �I�D�L�W�� �G�H�� �F�R�Q�I�p�U�H�U�� �D�X�� �S�U�R�W�R�F�R�O�H�� �X�Q�H�� �Y�D�O�H�X�U�� �O�p�J�D�O�H�� �D�X�U�D�L�W�� �O�H�� �P�p�U�L�W�H�� �G�·�R�E�O�L�J�H�U�� �O�H�V��

dirigeants à le communiquer. Néanmoins, le risque réside dans le fait que ces derniers rédigent 

�G�·�D�X�W�U�H�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �G�D�Q�V�� �O�H�V�T�X�H�O�V�� �L�O�V�� �S�U�p�V�H�Q�W�H�Q�W�� �O�H�X�U�� �Y�p�U�L�W�D�E�O�H�� �P�R�W�L�Y�D�W�L�R�Q�� �D�X�� �G�p�W�U�L�P�H�Q�W�� �G�X��

protocole à communiquer. Par conséquent, la modification devrait plutôt employer les termes 

suivants : «�ßtoute société par actions participant à une opération de fusion ou scission met à la disposition de ses 

                                                 
246 Sur le contrôle v. infra n° 786. 
247 G. BAUDEAU, Protocoles et traités de fusion, op. cit., p. 108 et s. Sur les rapports v. infra n° 205. 
248 CNCC, Fusions et opérations assimilées : Études juridiques, Études n° 20 1988, p. 83 et s.  
249 V. infra n° 486. 
250 En ce qui concerne ces documents, v. infra n° 263. 
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�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����D�X���V�L�q�J�H���V�R�F�L�D�O���>�«�@���D�Y�D�Q�W���O�D���G�D�W�H���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�H���S�U�R�Q�R�Q�F�H�U���V�X�U���O�H���S�U�R�M�H�W�����O�H�V��

documents suivants : le protocole ou tout document organisant les négociations �>�«�@�ß». Nous sommes 

�F�R�Q�V�F�L�H�Q�W�V���T�X�H���F�H�W�W�H���S�U�R�S�R�V�L�W�L�R�Q���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q���Y�±�X���S�L�H�X�[�����F�D�U���L�O���Q�·�H�V�W���S�D�V���p�Y�L�G�H�Q�W���T�X�H���F�H�V���D�U�W�L�F�O�H�V��

soient modifiés. Les rédacteurs des textes semblent ne pas avoir conscience �G�H���O�·�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���G�X��

�S�U�R�W�R�F�R�O�H���G�D�Q�V���O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����,�O���I�D�X�G�U�D���D�O�R�U�V���F�R�P�S�W�H�U���V�X�U��

la loyauté et la bonne foi des dirigeants pour protéger les intérêts des sociétés et des actionnaires 

minoritaires. Il faut donc espérer que le contenu du protocole soit identique à celui du projet de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

B) LE CONTENU DU PRO JET 

183. �/�H�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�� �X�Q�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�� �S�R�X�U�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V��

�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���H�W���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�����&�·�H�V�W���O�D���U�D�L�V�R�Q���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H���V�R�Q���F�R�Q�W�H�Q�X���H�V�W déterminé par les 

textes (2) ainsi que les organes compétents pour son élaboration (1). 

1) Les organes compétents pour établir le projet 

184. �$�X�[���W�H�U�P�H�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H R. 236-1, alinéa 1er du Code de commerce, «�×le projet de fusion 

�R�X���G�H���V�F�L�V�V�L�R�Q�����R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����H�V�W���D�U�U�r�W�p���S�D�U���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����O�H���G�L�U�H�F�W�R�L�U�H�����O�H���R�X���O�H�V���J�p�U�D�Q�W�V��

�G�H���F�K�D�F�X�Q�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�H���V�F�L�V�V�L�R�Q���S�U�R�M�H�W�p�H�×». Il en est de même en droit 

�2�+�$�'�$�����S�X�L�V�T�X�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 193, alinéa 1er���� �G�H���O�·�$�F�W�H���Xniforme prévoit que «�×toutes les sociétés qui 

�S�D�U�W�L�F�L�S�H�Q�W���j���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�H���V�F�L�V�V�L�R�Q�����R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����p�W�D�E�O�L�V�V�H�Q�W���X�Q���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X��

�G�H���V�F�L�V�V�L�R�Q�����R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����D�U�U�r�W�p�����V�H�O�R�Q���O�H���F�D�V�����S�D�U���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����O�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���J�p�Q�p�U�D�O����

�O�H���R�X���O�H�V���J�p�U�D�Q�W�V���G�H���F�K�D�F�X�Q�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�×». Pour la SAS, le rôle dévolu au conseil 

�G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����D�X���G�L�U�H�F�W�R�L�U�H���H�W���j���O�·�Ddministrateur général pour le droit OHADA, revient au 

Président ou aux dirigeants désignés dans les statuts251���� �/�H�V�� �R�U�J�D�Q�H�V�� �S�U�p�F�L�W�p�V�� �R�Q�W�� �O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q 

�G�·�D�U�U�r�W�H�U���O�H�V���W�H�U�P�H�V���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I252. 

185. �'�D�Q�V�� �O�D�� �S�U�D�W�L�T�X�H�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�H���� �O�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �R�X�� �O�H�� �Girectoire, organe 

collégial, se réunit spécialement à cet effet pour arrêter les termes du projet de fusion ou 

�G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�Ftif. Après la délibération, le conseil habilite le Président-Directeur général 

ou le directeur général, le cas échéant, signer ledit projet. Quant au directoire, il donne les 

�S�R�X�Y�R�L�U�V�� �j�� �V�R�Q�� �3�U�p�V�L�G�H�Q�W�� �G�·�D�S�S�R�V�H�U�� �V�D�� �V�L�J�Q�D�W�X�U�H�� �V�X�U�� �F�H�O�X�L-ci. En effet, le projet de fusion ou 

                                                 
251 C. com., art. L. 227-1, al. 3 ; AUSGIE, art. 853-3. 
252 C. com., art. L. 236-6, al. 1 sur renvoi de �O�·art. L. 236-6-1, AUSGIE, art. 195. 
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�G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �G�R�L�W�� �r�W�U�H�� �V�L�J�Q�p�� �S�D�U�� �O�H�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�� �O�p�J�D�O�� �G�H�� �F�K�D�T�X�H�� �V�R�F�L�p�W�p�� �S�D�U�W�L�H�� �j��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q253. 

186. La compétence de l�·�R�U�J�D�Q�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���V�H�O�R�Q���O�D���I�R�U�P�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���S�R�X�U���D�U�U�r�W�H�U���O�H�V��

�W�H�U�P�H�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�H���M�X�V�W�L�I�L�H���S�D�U���O�H���I�D�L�W���T�X�H���F�H�W���R�U�J�D�Q�H���G�p�I�L�Q�L�W���O�H�V���R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V���V�W�U�D�W�p�J�L�T�X�H�V���G�H��

la société. En effet, par exemple, en ce qui concerne la société anonyme avec conseil 

�G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���I�U�D�Q�o�D�L�V���H�W���V�R�Q���K�R�P�R�O�R�J�X�H���2�+�$�'�$���S�U�p�Y�R�L�H�Q�W���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�P�H�Q�W��

aux articles L. 225-������ �G�X�� �&�R�G�H�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �H�W�� �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �T�X�H��«�ßle conseil 

�G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���G�p�W�H�U�P�L�Q�H���O�H�V���R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q�V���G�H���O�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���H�W���Y�H�L�O�O�H���j���O�H�X�U���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���>�«�@�ß». Cette 

mission semble aussi être dévolue au président de la SAS ou aux dirigeants désignés par les 

�V�W�D�W�X�W�V�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 227-1, alinéa 3 du Code de commerce et 853-���� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

�X�Q�L�I�R�U�P�H���� �2�U���� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �F�R�U�U�H�V�S�R�Q�G�� �j�� �X�Q�H�� �R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q��

�V�W�U�D�W�p�J�L�T�X�H�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �S�D�U�W�L�H�V�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �7�R�X�W�H�I�R�L�V���� �O�H�� �S�R�X�Y�R�L�U�� �G�H�V�� �R�U�J�D�Q�H�V�� �S�U�p�F�L�W�p�V�� �H�V�W��

�I�R�U�W�H�P�H�Q�W���O�L�P�L�W�p���G�D�Q�V���O�D���P�H�V�X�U�H���R�•���O�H���F�R�Q�W�H�Q�X���P�L�Q�L�P�X�P���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�V�W���G�p�W�H�U�P�L�Q�p��

par les textes. 

2) Un contenu spécifique à chaque opération 

187. Il existe une différence entre le contenu du projet pour les opérations internes (a) et 

celui des opérations simplifiées et transfrontalières (b). 

a) Le contenu du projet pour les opérations classiques 

188. Les clauses imposées. Les articles R. 236-�����G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H��

�X�Q�L�I�R�U�P�H�� �I�L�[�H�Q�W�� �O�H�� �F�R�Q�W�H�Q�X�� �P�L�Q�L�P�X�P�� �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �/�H�V��

informations obligatoires peuvent être divisées en deux catégories principales. La première 

�F�R�Q�F�H�U�Q�H���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�P�H�Q�W���O�·�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����/�H���S�U�R�M�H�W���L�Q�G�L�T�X�H���O�D��

forme, la dénomination et le siège social de toutes les sociétés participantes. La seconde est 

relative aux conditions et �P�R�G�D�O�L�W�p�V�� �H�V�V�H�Q�W�L�H�O�O�H�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �/�H�� �S�U�R�M�H�W�� �S�U�p�F�L�V�H�� �G�·�D�E�R�U�G�� �O�H�V��

�P�R�W�L�I�V�����E�X�W�V���H�W���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����,�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���G�·�H�[�S�O�L�T�X�H�U���O�H�V��

�F�R�Q�V�L�G�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�V�� �T�X�L�� �M�X�V�W�L�I�L�H�Q�W�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�W�� �O�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D�X�W�U�H�V���T�X�H���O�H�V considérations financières254�����(�Q���R�X�W�U�H�����O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���L�Q�G�L�T�X�H��

                                                 
253 Ainsi dans la fusion intervenue entre la société NGE SAS et NGE INVEST SCA, le projet de fusion a été 
respectivement signé par le DG de la première et par le gérant de la seconde en date du 17 septembre 2015. 
254 M.-L. COQUELET et C. BARRILLON, Fusion, scission : Joly éd. Mis à jour en 2016. 
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�O�D���G�p�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���H�W���O�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�I���H�W���G�X���S�D�V�V�L�I�����G�R�Q�W���O�D���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���j���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H��

�R�X���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���H�V�W���S�U�p�Y�X�H�����/�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�V�W���p�Wabli sur la base 

des comptes annuels des sociétés participantes. Dans ces comptes, il est fait un état détaillé de 

�O�D���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���F�R�P�S�W�D�E�O�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�����3�R�X�U���p�Y�L�W�H�U���G�H���G�p�V�L�J�Q�H�U���H�W���G�·�p�Y�D�O�X�H�U���F�K�D�T�X�H���p�O�p�P�H�Q�W���G�X���S�D�V�V�L�I��

�H�W���G�H���O�·�D�F�W�L�I�����O�H�V���S�U�D�W�L�F�L�H�Q�V���G�p�V�L�J�Q�H�Q�W���H�W �p�Y�D�O�X�H�Q�W���X�Q���H�Q�V�H�P�E�O�H���G�·�D�F�W�L�I���H�W���G�H���S�D�V�V�L�I���S�D�U���H�[�H�P�S�O�H�����O�H�V��

immobilisations incorporelles. Il faut ensuite fixer les modalités de remise des actions et la date 

à partir de laquelle ces actions donnent droit aux bénéfices, ainsi que toute modalité particulière 

relative à ce droit, et la date à partir de laquelle les opérations de la société absorbée seront, du 

point de vue comptable, considérées comme accomplies par la ou les sociétés bénéficiaires des 

�D�S�S�R�U�W�V�����,�O���V�·�D�J�L�W���L�F�L���G�X���S�U�L�Q�F�L�S�H���G�H���U�p�W�U�R�D�F�W�L�Y�L�W�p255. Il faut également préciser les dates auxquelles 

ont été arrêtés les comptes des sociétés intéressées utilisés pour établir les conditions de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����(�Q�I�L�Q�����L�O���I�D�X�W���P�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�U���O�H���U�D�S�S�R�U�W���G�·�p�F�K�D�Q�J�H���G�H�V���G�U�R�L�W�V���V�R�F�L�D�X�[256 et, le cas échéant, 

le montant de la soulte et celui prévu de la prime de fusion (elle est due chaque fois que la valeur 

réelle des actions de la société absorbante excède leur montant nominal257) ainsi que les droits 

accordés aux actionnaires ayant des droits spéciaux et aux porteurs de titres autres que des 

actions ainsi que, le cas échéant, tous avantages particuliers. Cette clause constitue une spécificité 

�G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q���� �(�O�O�H���Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �G�D�Q�V�� �X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I��

�S�X�L�V�T�X�H���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���Q�·�R�Q�W���S�D�V���Y�R�F�D�W�L�R�Q���j���U�H�F�X�H�L�O�O�L�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H�����&�H�O�O�H-

�F�L���L�P�S�O�L�T�X�H���G�H���S�U�p�F�L�V�H�U���O�H�V���D�Y�D�Q�W�D�J�H�V���D�F�F�R�U�G�p�V���D�X�[���W�L�W�X�O�D�L�U�H�V���G�·�D�F�W�L�R�Q�V���G�H���S�U�p�I�p�U�H�Q�F�H�� 

189. Les articles R. 236-1 du Code de commer�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�R�Q�W���V�L�O�H�Q�F�L�H�X�[��

sur la sanction du non-respect des mentions obligatoires. 

190. Les clauses précitées constituent les mentions minimales. Les parties peuvent 

toutefois ajouter certaines clauses. 

191. Les clauses spécifiques aux sociétés p�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q. En pratique, dans 

�O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I, il y a par exemple des déclarations ou garanties 

déclaratives sur les biens transmis. Ces déclarations constituent �X�Q���P�p�F�D�Q�L�V�P�H���G�·�R�U�L�J�L�Q�H���D�Q�J�O�R-

saxonne appelée «�×representations and warranties�ß»258. Dans la doctrine française, elles sont souvent 

                                                 
255 Sur cette question v. infra n° 542. 
256 Sur cette problématique v. infra n° 778. 
257 A. CHARVÉRIAT, A. COURET, B. ZABALA, Mémento, op. cit. n° 82943. 
258 A. COURET et P. ROSENPICK�����/�·�D�U�W�L�F�X�O�D�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���G�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q�V���H�W���F�O�D�X�V�H�V���G�H���J�D�U�D�Q�W�L�H���G�·�D�F�W�L�I���H�W���G�H���S�D�V�V�L�I : Dr. et 
patr, 2008, p. 175. 
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dénommées «�×garantie de conformité�×»259, «�×�J�D�U�D�Q�W�L�H���G�·�H�[�D�F�W�L�W�X�G�H�×»260, «�×garantie de sincérité »261ou encore 

«�×garantie de comptes�×»262. Elles consistent en une série de déclarations relatives aux sociétés parties 

�j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q. Ainsi, ces clauses peuvent affirmer que «�×�O�D���V�R�F�L�p�W�p���Q�·�D���M�D�P�D�L�V���p�W�p���H�Q���p�W�D�W���G�H���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q���G�H��

�E�L�H�Q�V���R�X���G�H���U�H�G�U�H�V�V�H�P�H�Q�W���M�X�G�L�F�L�D�L�U�H�����Q�·�D���M�D�P�D�L�V���E�p�Q�p�I�L�F�L�p���G�·�X�Q���M�X�J�H�P�H�Q�W���G�H���V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q���S�U�R�Y�L�V�R�L�U�H���G�H�V���S�R�X�U�V�X�L�W�H�V���H�W��

n�·�D���I�D�L�W���O�·�R�E�M�H�W���G�·�D�X�F�X�Q�H���G�H�V���S�U�R�F�p�G�X�U�H�V���S�U�p�Y�X�H�V���S�D�U���O�H���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���V�X�U���O�H���U�H�G�U�H�V�V�H�P�H�Q�W���H�W���O�D���O�L�T�X�L�G�D�W�L�R�Q��

judiciaire des entreprises�ß»263 �R�X���H�Q�F�R�U�H���O�R�U�V�T�X�H���O�·�X�Q�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D���G�H�V���I�L�O�L�D�O�H�V��

que «�×�O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �D�F�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W�� ���Q�L�� �D�X�F�X�Q�H�� �G�H�� �V�H�V�� �I�L�O�L�D�O�H�V�� �Q�·�H�V�W�� �D�F�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���� �H�Q�� �p�W�D�W�� �G�H�� �F�H�V�V�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�V��

�S�D�L�H�P�H�Q�W�V���H�W���Q�H���I�D�L�W���S�D�V�����Q�L���D�X�F�X�Q�H���G�H���V�H�V���I�L�O�L�D�O�H�V���Q�H���I�D�L�W�����O�·�R�E�M�H�W���G�·�X�Q�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���F�R�Q�F�L�O�L�D�W�L�R�Q�����G�H���V�D�X�Y�H�J�D�U�G�H�����G�H��

redressement ou de liquidation judiciaire�×»264. Par ailleurs, la clause déclarative peut aussi certifier par 

exemple que «�×�O�H���P�R�Q�W�D�Q�W���G�X���S�D�V�V�L�I���W�H�O���T�X�·�L�O���U�H�V�V�R�U�W���G�H�V���p�F�U�L�W�X�U�H�V���F�R�P�S�W�D�E�O�H�V���j���O�D���G�D�W�H���G�X���>�«�@ est exact et 

�V�L�Q�F�q�U�H���H�W���T�X�·�L�O���Q�·�H�[�L�V�W�H���D�X�F�X�Q���S�D�V�V�L�I���Q�R�Q���H�Q�U�H�J�L�V�W�U�p���j���F�H�W�W�H���G�D�W�H�×»265. Ces clauses constituent de véritables 

�J�D�U�D�Q�W�L�H�V���H�W���j���F�H���W�L�W�U�H�����H�O�O�H�V���M�R�X�L�V�V�H�Q�W���G�·�X�Q�H���F�H�U�W�D�L�Q�H���D�X�W�R�Q�R�P�L�H���S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���D�X�[���F�O�D�X�V�H�V���G�H���J�D�U�D�Q�W�L�H��

de passif266. Elles constituent donc un moyen de protection �H�Q���F�D�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I267, �j���O�·�L�Q�V�W�D�U���G�·�X�Q�H���F�O�D�X�V�H���G�H���J�D�U�D�Q�W�L�H���G�H���S�D�V�V�L�I qui être insérée directement dans le projet 

�G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q. Cette clause exprime �O�·engagement du ou des garants à prendre en charge 

directement ou à régler au bénéficiaire toute augmentation de passif et/ou diminution �G�·actif 

(éventuellement net) dont �O�·origine serait antérieure à une date déterminée, le plus souvent à la 

�G�D�W�H���G�H���U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q268. Elle permet à la société absorbante ou bénéficiaire de limiter 

les risques inhérents à la société cible. Celle-�F�L�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�H�� �D�X�V�V�L�� �j�� �J�D�U�D�Q�W�L�U�� �O�·�D�X�W�K�H�Q�W�L�F�L�W�p�� �G�H�V��

éléments comptables ayant contribué à la valorisation de la société absorbée ou la branche 

                                                 
259 J. PAILLUSSEAU, La garantie de conformité dans les cessions de contrôle : JCP E 2007, n° 1238. 
260 P. MOUSSERON, Les conventions de garantie dans les cessions de droits sociaux, Nouvelles Éditions Fiduciaires, 
2e éd., 1997, n° 513. 
261 X. BOUCOBZA, �/�·�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���G�H���V�R�F�L�p�W�p, préf. PH. FOUCHARD, LGDJ 1998, n° 96. 
262 O. DEREN, Les différents types de garanties contractuelles, colloque Les garanties dans les cessions de droits 
sociaux : BJS 2010, p.9. 
263 La société NGE et la société NGE INVEST, Traité de fusion du 17 septembre 2015, sixième partie 
(déclarations), p. 15, en ligne sur www.nge.fr, consulté le 16/10/2017 ou encore la société RUBIS TERMINAL 
�H�W���O�D���V�R�F�L�p�W�p���&�3�$�����&�R�Q�W�U�D�W���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���G�X���������D�Y�U�L�O���������������V�H�F�W�L�R�Q���9�����S����
10 et 11, en ligne sur www.rubis-terminal.fr, consulté le 16/10/2017. 
264 La société POWEO et la société DIRECT ENERGIE, Traité de fusion du 1er juin 2012, Chap.V, art.  16 et s. 
p. 21, en ligne www.groupe.direct-energie.com, consulté le 16/10/2017. 
265 La société Rubis Terminal et la société CPA, op. cit. ou encore La société POWEO et la société DIRECT 
ENERGIE, op. cit. 
266 Cass. com., 2 févr.2010, n° 09-11.064, F P+B, SAS Genimex-Général d'import export : JurisData n° 2010-
051502, JCP E 2010, 1391 ; T. LÉOBON, La partie déclarative des conventions de garantie de passif : JCP E 2010, 
n° 1391.  
267 CJUE, 5 mars 2015, aff. C-343/13, EU : C : 2015 :146, Modelo Continente Hipermercados, consid. 34 : BJS 
2015, p. 200 note A. COURET ; RLDA mai 2015, n° 5583, note A. REYGROBELLET ; JCP E 2015, 1234, note F. 
BARRIÈRE. 
268 A. COURET et P. ROSENPICK�����/�·�D�U�W�L�F�X�O�D�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���G�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q�V���H�W���F�O�D�X�V�H�V���G�H���J�D�U�D�Q�W�L�H���G�·�D�F�W�L�I���H�W���G�H���S�D�V�V�L�I : Dr. et 
patr, 2008, p.175 ; T. LEOBON, La partie déclarative des conventions de garantie de passif, note sous Cass. com., 2 
févr. 2010, op. cit. 
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�G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p lors des négociations. La garantie semble utile pour assurer la consistance et la 

rentabilité sur laquelle les parités de fusion ont été établies269. �3�D�U�� �H�[�H�P�S�O�H���� �G�D�Q�V�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

�G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �H�Q�W�U�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �5�X�E�L�V�� �7�H�U�P�L�Q�D�O�� �H�W�� �&�3�$���� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �D�S�S�R�U�W�H�X�V�H�� �V�·�H�V�W��

engagée à ce que la valeur nette com�S�W�D�E�O�H�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�I�� �Q�H�W�� �D�S�S�R�U�W�p�� �D�X�� �M�R�X�U�� �G�H���O�D�� �U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���Q�H���V�R�L�W���S�D�V���L�Q�I�p�U�L�H�X�U�H���j���F�H�O�O�H���T�X�L���G�p�F�R�X�O�H���G�X���W�U�D�L�W�p���G�·�D�S�S�R�U�W270. En conséquence, en 

�F�D�V���G�H���G�L�P�L�Q�X�W�L�R�Q���G�H���O�D���Y�D�O�H�X�U���J�O�R�E�D�O�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���H�Q�W�U�H���O�H����er janvier 2014 et la date de réalisation 

�G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �5�X�E�L�V�� �7�H�U�P�L�Q�D�O���� �V�R�F�L�p�W�p�� �D�S�S�R�U�W�H�X�V�H�� �V�·�H�V�W�� �S�D�U�� �D�L�O�O�H�X�U�V�� �H�Q�J�D�J�p�H�� �j��

�F�R�P�S�O�p�W�H�U�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �j�� �G�X�H�� �F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H�� �G�H�� �O�D�� �G�L�P�L�Q�X�W�L�R�Q�� �p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H�� �S�D�U�� �X�Q�� �Y�H�U�V�H�P�H�Q�W��

�V�X�S�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�� �H�Q�� �Q�X�P�p�U�D�L�U�H�� �G�·�X�Q�� �P�R�Q�W�D�Q�W�� �p�J�D�O�� �j�� �O�D�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H�� �H�Q�W�U�H�� ���×000�×000 euros et le 

�P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���O�·�D�F�W�L�I���Q�H�W���D�S�S�R�U�W�p���j���O�D���G�D�W�H���G�H���O�D���U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q271. 

192. En plus de ces déclarations de garanties �R�X�� �G�·�X�Q�H�� �F�O�D�X�V�H�� �G�H�� �J�D�U�D�Q�W�L�H�� �G�H�� �S�D�V�V�L�I, le 

projet contient souvent des engagements fiscaux, relatifs essentiellement aux droits 

�G�·�H�Q�U�H�J�L�V�W�U�H�P�H�Q�W�����j���O�·�L�P�S�{�W���V�X�U���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���H�W���j���O�D���W�D�[�H���V�X�U���O�D���Y�D�O�H�X�U���D�M�R�X�W�p�H�����3�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V�����L�O���F�R�Q�W�L�H�Q�W��

aussi dans la pratique française les clauses relatives à la participation des salariés aux résultats et 

à la �S�D�U�W�L�F�L�S�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �V�D�O�D�U�L�p�V�� �j�� �O�·�H�I�I�R�U�W�� �G�H�� �F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H R. 313-6 du 

�&�R�G�H���G�H���O�D���F�R�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���H�W���G�H���O�·�K�D�E�L�W�D�W�L�R�Q���� �(�Q�I�L�Q, il y est inséré diverses clauses relatives aux 

formalités légales, aux frais et à l�·élection de domicile, ainsi qu�·aux pouvoirs272. Ces clauses ne 

sont pas exhaustives, �P�D�L�V���G�p�S�H�Q�G�H�Q�W���H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H���G�H���O�D���I�R�U�P�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�U�R�M�H�W�p�H���S�D�U���O�H�V��

parties. 

b) Un contenu spécifique à certaines opérations 

193. Compte tenu de la particularité de certaines opérations, les textes prévoient des 

mentions obligatoires spécifiques. 

194. �/�H���F�R�Q�W�H�Q�X���G�X���S�U�R�M�H�W���H�Q���F�D�V���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�V���j�������� %. En droit français, 

�G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���R�X���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���S�D�U�W�L�H�O���V�L�P�S�O�L�I�L�p���j�������� %, toutes 

les clauses relatives à la rémuné�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���G�H���S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H sont exclues explicitement du 

�S�U�R�M�H�W���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H R. 236-1 du Code de commerce. En effet, cet article dispose que 

                                                 
269 P. MOUSSERON, Les conventions sociétaires, LGDJ, 2014, n° 696, p. 454-455. 
270 La société Rubis Terminal et la société CPA, op. cit. IV.1, p. 8. 
271 Ibidem. VI. 3 (Ajustement), p. 12. 
272 Par la �F�O�D�X�V�H�� �G�·�p�O�H�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �G�R�P�L�F�L�O�H���� �O�H�V�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V�� �O�p�J�D�X�[�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �p�O�L�V�H�Q�W���G�R�P�L�F�L�O�H�� �D�X�[�� �V�L�q�J�H�V�� �V�R�F�L�D�X�[��
�U�H�V�S�H�F�W�L�I�V�� �G�H�V�G�L�W�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �S�R�X�U�� �O�·�H�[�p�F�X�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�H�V�� �H�W�� �S�R�X�U�� �W�R�X�W�H�V�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �R�X�� �Q�R�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W��
�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����(�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�D���F�O�D�X�V�H���G�H���S�R�X�Y�R�L�U�V�����H�O�O�H���G�R�Q�Q�H���D�X���S�R�U�W�H�X�U��
�G�·�X�Q���R�U�L�J�L�Q�D�O���R�X���G�·�X�Q�H���F�R�S�L�H���G�H�V���D�F�W�H�V���U�H�O�D�W�L�I�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�R�X�Y�R�L�U���S�R�X�U���U�H�P�S�O�L�U���W�R�X�W�H�V���I�R�U�P�D�O�L�W�p�V���H�W���I�D�L�U�H���W�R�X�W�H�V��
déclarations. 
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«�×�S�R�X�U���O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���P�H�Q�W�L�R�Q�Q�p�H�V���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11, le projet de fusion ne mentionne ni les modalités de remise 

des parts ou actions, ni la date à partir de laquelle ces parts ou actions donnent droit aux bénéfices, ni aucune 

modalité particulière relative à ce droit ni aucune des indications prévues 6° et 7° du présent article�×». Pour la 

�I�X�V�L�R�Q���� �F�H�W�W�H�� �H�[�F�O�X�V�L�R�Q�� �V�·�H�[�S�O�L�T�X�H�� �S�D�U�� �O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �F�D�S�L�W�D�O social de la société 

�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�����(�Q���H�I�I�H�W�����F�H���G�p�I�D�X�W���G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�D�S�L�Wal �G�p�F�R�X�O�H���G�H���O�·�L�Q�W�H�U�G�L�F�W�L�R�Q���J�p�Q�p�U�D�O�H���G�H��

détenir ses propres actions273 et �G�H���O�·�L�Q�W�H�U�G�L�F�W�L�R�Q���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H���j���O�D���I�X�V�L�R�Q���G�H���S�U�R�F�p�G�H�U���j���O�·�p�F�K�D�Q�J�H��

�G�·�D�F�W�L�R�Q�V�����O�R�U�V�T�X�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���H�V�W���S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H���G�H���F�H�V���D�F�W�L�R�Q�V274�����2�U�����O�·�p�F�K�D�Q�J�H���G�·�D�F�W�L�R�Q�V��

�Q�H���G�H�P�H�X�U�H���S�R�V�V�L�E�O�H���T�X�H���S�D�U���O�·�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�·�D�F�W�L�R�Q�V���Q�R�X�Y�H�O�O�H�V�� ce qui �Q�·�H�V�W���S�D�V���O�R�U�V �G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

�G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �P�r�P�H�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p275. Le contenu de ce projet devrait donc contenir les 

�P�r�P�H�V���P�H�Q�W�L�R�Q�V���R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H�V���T�X�H���F�H�O�O�H�V���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�O�D�V�V�L�T�X�H�� 

195. �(�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�H���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���U�H�V�W�H���V�L�O�H�Q�F�L�H�X�[���V�X�U���O�H���F�R�Q�W�H�Q�X��

�G�X���S�U�R�M�H�W���H�Q���F�D�V���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�V�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����F�R�P�P�H�Q�W���I�D�X�W-il interpréter ce silence�×? 

�/�H�� �F�R�Q�W�H�Q�X�� �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �Vimplifiée est-�L�O�� �O�H�� �P�r�P�H�� �T�X�H�� �F�H�O�X�L�� �G�·�X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

classique�×�"�� �/�D�� �U�p�S�R�Q�V�H�� �j�� �F�H�W�W�H�� �G�H�U�Q�L�q�U�H�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �S�R�X�U�U�D�L�W�� �r�W�U�H�� �D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H�� �H�Q�� �O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�H��

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�V�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����H�O�O�H���G�R�L�W���r�W�U�H���Q�X�D�Q�F�p�H���V�H�O�R�Q���T�X�·�L�O���V�·�D�J�L�W���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I���V�L�P�S�O�L�I�L�p���R�X���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�����'�D�Q�V���O�D���S�U�H�P�L�q�U�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H���F�R�Q�W�H�Q�X��

�G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�L�P�S�O�L�I�L�p���V�H�U�D�L�W���L�G�H�Q�W�L�T�X�H���j���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���F�O�D�V�V�L�T�X�H���G�·�D�S�S�R�U�W��

�S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�R�P�S�W�H���W�H�Q�X���G�H���O�D���V�S�p�F�L�I�L�F�L�W�p���G�H���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q276. En revanche, la solution serait 

�G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H���V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�����/�H���S�U�R�M�H�W���G�H���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���Q�H���G�H�Y�U�D�L�W���S�D�V���F�R�Q�W�H�Q�L�U��

�G�H���F�O�D�X�V�H�V���U�H�O�D�W�L�Y�H�V���j���O�D���U�p�P�X�Q�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���I�D�X�W�H���G�·�X�Q�H���D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�D�S�L�W�D�O social. Les 

�U�p�G�D�F�W�H�X�U�V�� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �2�+�$�'�$�� �S�R�X�U�U�D�L�H�Q�W�� �G�R�Q�F�� �P�R�G�L�I�L�H�U�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

�X�Q�L�I�R�U�P�H�� �D�I�L�Q�� �G�·�H�[�F�O�X�U�H�� �H�[�S�U�H�V�V�p�P�H�Q�W�� �O�H�V�� �F�O�D�X�V�H�V�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�V�� �j�� �O�D�� �U�p�P�X�Q�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �F�R�Q�W�H�Q�X�� �G�X��

projet de fusion simplifiée. Cet article peut, par exemple, être réécrit de la manière suivante : 

«�×�>�«�@ �/�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���V�F�L�V�V�L�R�Q���G�R�L�W���L�Q�G�L�T�X�H�U���>�«�@���� �3�R�X�U���O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���P�H�Q�W�L�R�Q�Q�p�H�V���j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 676, le 

projet de fusion ne mentionne ni les modalités de remise des parts ou actions, ni la date à partir de laquelle ces 

parts ou actions donnent droit aux bénéfices, ni aucune modalité particulière relative à ce droit, ni aucune des 

indications prévues 6° et 7° du présent article�ß». �&�H�W�W�H�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�X�U�D�L�W�� �O�H�� �P�p�U�L�W�H�� �G�·�D�V�V�X�U�H�U�� �O�D��

cohérence des textes afin de renforcer la sécurité juridique des opérations de fusions simplifiées 

et de même que celles de fusions transfrontalières. 

                                                 
273 C. com., art. L. 225-209-2. 
274 V. infra n°822 et s. 
275 V. infra n° 832.  
276 Ibidem.  
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196. Le contenu du projet spécifique à la fusion transfrontalière. En droit français, 

�F�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���I�U�D�Q�o�D�L�V���D���V�X�S�S�U�L�P�p��

ce�U�W�D�L�Q�H�V�� �F�O�D�X�V�H�V���� �G�D�Q�V�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H�� �G�H�V�� �F�O�D�X�V�H�V�� �R�Q�W�� �p�W�p�� �D�M�R�X�W�p�H�V���� �(�Q��

effet, en plus des clauses précitées, des clauses spécifiques au projet de fusion transfrontalière 

sont prévues par les textes277. Ainsi, le projet doit indiquer tous avantages particuliers attribués 

�D�X�[���H�[�S�H�U�W�V���T�X�L���H�[�D�P�L�Q�H�Q�W���O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���D�L�Q�V�L���T�X�·�D�X�[���P�H�P�E�U�H�V���G�H�V���R�U�J�D�Q�H�V��

�G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����G�H���G�L�U�H�F�W�L�R�Q�����G�H���V�X�U�Y�H�L�O�O�D�Q�F�H���R�X���G�H���F�R�Q�W�U�{�O�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���T�X�L fusionnent. Il doit 

aussi contenir les statuts de la société issue de la fusion transfrontalière. Enfin, le projet de fusion 

transfrontalière doit indiquer, le cas échéant, des informations sur les procédures selon lesquelles 

seront fixées les modalités r�H�O�D�W�L�Y�H�V�� �j�� �O�·�L�P�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �W�U�D�Y�D�L�O�O�H�X�U�V�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�H�X�U�V��

droits de participation dans la société issue de la fusion transfrontalière et les effets probables 

�G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���V�X�U���O�·�H�P�S�O�R�L�� 

197. Comme pour les opérations simplifiées à 100 %, le droit OHADA ne prévoit pas de 

�F�R�Q�W�H�Q�X���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H���D�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���U�p�J�L���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H����

Cet article dispose tout simplement que «�×�O�D���I�X�V�L�R�Q�����O�D���V�F�L�V�V�L�R�Q���H�W���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�V���S�H�X�Y�H�Q�W���F�R�Q�F�H�U�Q�H�U��

�G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���G�R�Q�W���O�H���V�L�q�J�H���V�R�F�L�D�O���Q�·�H�V�W���S�D�V���V�L�W�X�p���V�X�U���O�H���W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���G�·�X�Q���P�r�P�H���e�W�D�W���S�D�U�W�L�H�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����F�K�D�T�X�H���V�R�F�L�p�W�p��

concernée est soumise aux dispositions du présent Acte uniforme da�Q�V���O�·�e�W�D�W���S�D�U�W�L�H���G�H���V�R�Q���V�L�q�J�H�×» sans autres 

précisions. Ce texte ne prend pas en compte la spécificité des opérations de fusion 

�W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H�����&�H�W�W�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���H�V�W���Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V���P�L�Q�L�P�L�V�p�H���S�D�U���O�·�X�Q�L�I�R�U�P�L�V�D�W�L�R�Q���G�H�V���W�H�[�W�H�V���H�Q���G�U�R�L�W��

�2�+�$�'�$�����,�O���Q�·�H�V�W���G�R�Q�F���S�D�V���Q�p�F�Hssaire que le projet de fusion transfrontalière en droit OHADA 

�F�R�Q�W�L�H�Q�Q�H�� �G�H�V�� �P�H�Q�W�L�R�Q�V�� �V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�V���� �G�·�D�X�W�D�Q�W�� �S�O�X�V�� �T�X�·�L�O�� �H�V�W�� �F�R�P�S�O�p�W�p�� �S�D�U�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V��

�F�R�Q�W�U�L�E�X�D�Q�W���j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� 

§2 �³  �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�P�S�Oémentaire au projet 

198. Le projet d�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �Q�H�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�� �S�D�V�� �O�H�� �V�H�X�O�� �G�R�F�X�P�H�Q�W��

�G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H���H�V�W���X�Q�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q du droit des 

fusions (A). Mais, les actionnaires peuvent recourir aux moyens extérieurs au droit des fusions 

pour parfaire leur information (B). 

                                                 
277 C. com., art. R. 236-14. 
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A) �/�·�,NFORMATION COMPLÉM ENTAIRE DU DROIT DES  
FUSIONS 

199. ����O�·�L�Q�V�W�D�U���G�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�����O�H�V���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�R�L�Y�H�Q�W���p�W�D�E�O�L�U���X�Q���U�D�S�S�R�U�W���V�X�U��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�������������2�X�W�U�H���F�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V�����X�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�Rmptable et financière doit être mise à la 

disposition des actionnaires (2). 

1) Les rapports des dirigeants et des commissaires à 
�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q 

200. Les textes déterminent le contenu des rapports des dirigeants et des commissaires à 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����D�������,�O�V���S�U�p�Y�R�L�H�Q�W���D�X�Vsi les exceptions à la rédaction desdits rapports (b). 

a) Un contenu réglementé 

201. Le contenu du rapport des dirigeants. Conformément aux articles R.236-5 du 

�&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����O�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���U�p�G�L�J�H�Q�W���X�Q���U�D�S�S�R�U�W���T�X�L���H�[�S�O�L�T�X�H���H�W��

justifie de «�×manière détaillée, du point de vue juridique et économique, notamment en ce qui concerne le rapport 

�G�·�p�F�K�D�Q�J�H�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �H�W�� �O�H�V�� �P�p�W�K�R�G�H�V�� �G�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�V�� �X�W�L�O�L�V�p�H�V���� �T�X�L�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �F�R�Q�F�R�U�G�D�Q�W�H�V�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V��

concernées ainsi que, le cas échéant, les di�I�I�L�F�X�O�W�p�V���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�V���G�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�ß». Autrement dit, le rapport doit 

�S�U�p�V�H�Q�W�H�U���O�H�V���U�D�L�V�R�Q�V���G�X���F�K�R�L�[���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

202. Pour la fusion transfrontalière en droit français, conformément aux articles L. 236-

27 du Code de commerce, les dirigeants doivent établir un rapport expliquant en plus du 

contenu précité, «�×�O�H�V���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����O�H�V���V�D�O�D�U�L�p�V et les créanciers�ß»278. Cette 

obligation se justifie par le fait que ces catégories peuvent être confrontées à une loi 

défavorable279�����(�Q���U�H�Y�D�Q�F�K�H�����F�H�W�W�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���Q�·�H�[�L�V�W�H���S�D�V���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���H�W���O�H���U�D�S�S�R�U�W���G�R�L�W��

�F�R�Q�W�H�Q�L�U���O�H�V���P�H�Q�W�L�R�Q�V���R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H�V���S�U�p�Y�X�H�V���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�� 

203. �(�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���I�U�D�Q�o�D�L�V exige de mentionner 

dans le rapport de la société bénéficiaire que le rapport du commissaire aux apports prévu à 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-���������G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���H�V�W���p�W�D�E�O�L���H�W���T�X�·�L�O���V�H�U�D���G�p�S�R�V�p���D�X���J�U�H�I�I�H���G�X���W�U�L�E�X�Q�D�O���G�H��

commerce du siège de ces sociétés280. En outre���� �O�·�$�0�)�� �U�H�F�R�P�P�D�Q�G�H�� �T�X�H�� �O�H�� �U�D�S�S�R�U�W�� �G�H�V��

dirigeants indique les critères retenus pour estimer la valeur des biens apportés et celle des 

                                                 
278 C. com., art. R. 236-16, al. 1. 
279 V. supra n° 111. 
280 C. com., R. 236-5, al.  2. 
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actions de la société bénéficiaire des apports, les raisons du choix de ces critères et de la 

rémunération des apports281. 

204. Le �F�R�Q�W�H�Q�X�� �G�H�V�� �U�D�S�S�R�U�W�V�� �G�H�V�� �F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V�� �j�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �j�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I�����/�H�V���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���j���O�D���I�X�V�L�R�Q���R�X���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���p�W�D�E�O�L�V�V�H�Q�W���G�H�X�[���U�D�S�S�R�U�W�V : un 

�U�D�S�S�R�U�W���V�X�U���O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���X�Q���D�X�W�U�H���V�X�U���O�H�V���D�S�S�R�U�W�V���H�Q���Q�D�W�X�U�H���R�X���O�Hs avantages 

particuliers. 

205. �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�X���U�D�S�S�R�U�W���V�X�U���O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����F�H���U�D�S�S�R�U�W���L�Q�G�L�T�X�H���©�×la ou les 

�P�p�W�K�R�G�H�V�� �V�X�L�Y�L�H�V�� �S�R�X�U�� �O�D�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �U�D�S�S�R�U�W�� �G�·�p�F�K�D�Q�J�H�� �S�U�R�S�R�V�p���� �O�H�� �F�D�U�D�F�W�q�U�H�� �D�G�p�T�X�D�W�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �R�X�� �G�H�� �F�H�V��

mét�K�R�G�H�V���H�Q���O�·�H�V�S�q�F�H���D�L�Q�V�L���T�X�H���O�H�V���Y�D�O�H�X�U�V���D�X�[�T�X�H�O�O�H�V���F�K�D�F�X�Q�H���G�H���F�H�V���P�p�W�K�R�G�H�V���F�R�Q�G�X�L�W�����X�Q���D�Y�L�V���p�W�D�Q�W���G�R�Q�Q�p���V�X�U��

�O�·�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�� �G�H�� �F�H�V�� �P�p�W�K�R�G�H�V�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U�� �U�H�W�H�Q�X�H�ß; les difficultés particulières 

�G�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�� �V�·�L�O�� �H�Q�� �H�[�L�V�W�H�×»282. Pou�U�� �O�·�$�0�)���� �L�O�� �G�R�L�W�� �H�[�S�O�L�T�X�H�U�� �O�D�� �S�D�U�L�W�p�� �G�·�p�F�K�D�Q�J�H���� �L�Q�G�L�T�X�H�U�� �O�H�V��

�P�p�W�K�R�G�H�V���D�G�p�T�X�D�W�H�V���H�W���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V�����,�O���Q�H���S�H�X�W���V�H���O�L�P�L�W�H�U���j���O�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���V�D�Q�V���W�H�Q�L�U���F�R�P�S�W�H���G�H���O�D��

rémunération283�����(�Q�I�L�Q�����F�H���U�D�S�S�R�U�W���Q�H���G�R�L�W���S�D�V���F�K�H�U�F�K�H�U���j���M�X�V�W�L�I�L�H�U���O�D���S�D�U�L�W�p���G�·�p�F�K�D�Q�J�H���U�H�W�H�Q�X�H���S�D�U 

la société284�����(�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����O�H���U�D�S�S�R�U�W���G�H�V���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���Q�·�D���S�D�V���j��

�L�Q�G�L�T�X�H�U���O�D���S�D�U�L�W�p���G�·�p�F�K�D�Q�J�H���I�D�X�W�H���G�·�p�F�K�D�Q�J�H���G�H���G�U�R�L�W�V���V�R�F�L�D�X�[285. 

206. En droit français, en plus du rapport précité, les commissaires établissent un rapport 

sur les apports en nature ou les avantages particuliers�����F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-10, III 

du Code de commerce. �&�H���U�D�S�S�R�U�W���H�V�W���p�W�D�E�O�L���G�D�Q�V���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�L�[�p�H�V���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-147 

�G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���V�X�U���U�H�Q�Y�R�L���G�H���O�·�D�U�W�Lcle L. 236-10, III du Code de commerce, en matière 

�G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �F�D�S�L�W�D�O. Le rapport sur les apports en nature est établi par la société 

�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�� �R�X�� �S�D�U�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H�� �G�H�� �O�·�D�S�S�R�U�W���� �O�R�U�V�T�X�H�� �O�H�� �S�D�V�V�L�I�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�� �Ru apporté 

�F�R�P�S�U�H�Q�G�� �G�H�V�� �D�S�S�R�U�W�V�� �H�Q�� �Q�D�W�X�U�H�� �R�X�� �O�R�U�V�T�X�·�L�O�� �H�V�W�� �V�W�L�S�X�O�p�� �G�H�V�� �D�Y�D�Q�W�D�J�H�V�� �S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U�V�� �j�� �F�H�U�W�D�L�Q�V��

actionnaires286. Ce rapport a une importance particulière. En effet�����H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�X���U�D�S�S�R�U�W���V�X�U��

�O�H�V�� �P�R�G�D�O�L�W�p�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �F�H�O�X�L-ci cons�W�L�W�X�H�� �X�Q�� �P�R�\�H�Q�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V��

�P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V�����,�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���W�R�X�W�H�I�R�L�V���G�H���S�U�p�F�L�V�H�U���T�X�H�����V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H���F�H���U�D�S�S�R�U�W�����O�H���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H���j���O�D��

�I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �j�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �H�V�W�� �D�X�V�V�L�� �F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�� �D�X�[�� �D�S�S�R�U�W�V�� �R�X�� �D�X�[�� �D�Y�D�Q�W�D�J�H�V��

                                                 
281AMF (ex COB) Recommandations Juillet-Août ���������� �F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �H�W�� �O�D��
rémunération des apports en nature dans les opérations de Fusion, scission �R�X���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I : Bull. n° 95 p. 
3 et s. 
282 C. com., art. L. 236-10, I�×; AUSGIE, art. 672.   
283 AMF (ex COB) Recommandations Juillet-Août 1977, op. cit. 
284 Ibid. 
285 Cass. com., 8 juil. 2003, n° 1182 FD, Consorts Barré c/SA Brosse Packaging et autres : BJS 2003, p. 1152 note 
M.-L. COQUELET. 
286 M. PETOT-FONTAINE , Sarl-Fusions et scissions-�$�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I : JCL Sociétés Traité, Fasc.79-10, 23 mars 
2012, dernière mise à jour le 13 oct. 2014. 
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particuliers. Cette mod�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �D�� �p�W�p�� �L�Q�W�U�R�G�X�L�W�H�� �S�D�U�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H ������ �G�·�X�Q�H�� �O�R�L�� �G�H�� ��������287. 

Antérieurement à cette loi, un commissaire aux apports était désigné pour établir un rapport sur 

les apports en nature ou sur les avantages particuliers. En pratique, les tribunaux de commerce 

�D�Y�D�L�H�Q�W���O�·�K�D�E�L�W�X�G�H���G�H���Q�R�P�P�H�U���O�H�V���P�r�P�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���D�X�[���G�H�X�[���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V288. Cette modification a 

�O�H���P�p�U�L�W�H���G�·�p�Y�L�W�H�U���G�H�X�[���V�p�U�L�H�V���G�·�H�[�S�H�U�W�V���S�R�X�U���X�Q�H���P�r�P�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���G�H���O�L�P�L�W�H�U���D�L�Q�V�L���O�H�V���F�R�€�W�V�����,�O��

�H�Q���H�V�W���G�H���P�r�P�H���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����S�X�L�V�T�X�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 673, alinéa 1er, �G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���S�U�p�Y�R�L�W��

que «�×le ou les commissaires à la fusion sont désignés et accomplissent leur mission dans les conditions prévues 

aux articles 619 et suivants ci-dessus. Le commissaire à la fusion ne peut être choisi parmi les commissaires aux 

c�R�P�S�W�H�V���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���T�X�L���S�D�U�W�L�F�L�S�H�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�×» et renvoie par conséquent aux articles 619 et suivants 

�U�H�O�D�W�L�I�V���D�X�[���D�S�S�R�U�W�V���H�Q���Q�D�W�X�U�H���H�W���D�X�[���V�W�L�S�X�O�D�W�L�R�Q�V���G�·�D�Y�D�Q�W�D�J�H�V���S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U�V�� 

207. Le contenu de ces différents rapports est identique en cas de fusion transfrontalière 

�S�X�L�V�T�X�·�L�O�V���Q�·�H�[�L�V�W�H�Q�W���S�D�V���G�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�V�����&�H�S�H�Q�G�D�Q�W�����O�H�V���H�[�F�H�S�W�L�R�Q�V���j���O�D���U�p�G�D�F�W�L�R�Q���G�H�V��

rapports précités ont été prévues par les textes. 

b) �/�H�V���H�[�F�H�S�W�L�R�Q�V���F�U�L�W�L�T�X�D�E�O�H�V���j���O�·�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V 

208. Il existe plusieurs exceptions da�Q�V���O�H�V���W�H�[�W�H�V���j���O�·�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���S�U�p�F�L�W�p�V�� 

209. La décision unanime des actionnaires en droit français. Une décision unanime 

�G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���H�V�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���S�R�X�U���p�F�D�U�W�H�U���O�·�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���S�U�p�F�L�W�p�V�����(�Q���H�I�I�H�W, les 

articles L. 236-9, alinéa 4 (rapport des dirigeants) et L. 236-10, I (rapport des commissaires à la 

�I�X�V�L�R�Q���R�X���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���D�G�P�H�W�W�H�Q�W���O�D���V�X�S�S�U�H�V�V�L�R�Q���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V��

�S�U�p�F�L�W�p�V���j���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���T�X�H���O�D���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���V�R�L�W���S�U�L�V�H���j���O�·�X�Q�Dnimité. Cette exigence ne 

�S�H�X�W���r�W�U�H���T�X�H���V�D�O�X�p�H�����S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H���V�H���M�X�V�W�L�I�L�H���S�D�U���O�H�V���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H�V���G�H���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���F�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V�����j��

�V�D�Y�R�L�U���O�·�L�P�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�·�L�Q�I�R�U�P�H�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����/�·�X�Q�D�Q�L�P�L�W�p���H�V�W���F�H�U�W�H�V���J�D�U�D�Q�W�H��

de la protection des intérêts des actionnaires, mais elle serait ineffective en pratique en cas de 

�G�L�V�S�H�U�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�U�L�D�W�� �R�X�� �P�r�P�H�� �H�Q�� �S�U�p�V�H�Q�F�H�� �G�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V�� �K�R�V�W�L�O�H�V�� �j�� �W�R�X�W��

changement dans la société. La suppression de ces rapports a une incidence su�U���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q��

des actionnaires. Ces derniers sont ainsi privés des documents plus explicites que le projet de 

�I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����'�·�D�X�F�X�Q�V���R�E�M�H�F�W�H�U�R�Q�W���T�X�H���O�H���V�R�U�W���G�H���F�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���G�p�S�H�Q�G���G�H���O�D��

volonté des actionnaires, encore faut-�L�O�� �T�X�·�L�O�V�� �D�L�H�Q�W�� �F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H�� �G�H�� �O�·�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H�� �G�H�� �F�H�V��

documents avant toute décision. Néanmoins, ils peuvent toujours être informés par le rapport 

                                                 
287 Loi n° 2008-���������G�X�������D�R�€�W�������������G�H���P�R�G�H�U�Q�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�p�F�R�Q�R�P�L�H : JORF n° 0181 du 5 août 2008, p. 12471, art. 
57. 
288 M. PETOT FONTAINE , Sarl-Fusions et scissions-�$�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� op. cit. 
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sur les apports en nature ou avantages particuliers, le cas échéant. En effet, celui-ci �Q�·�H�V�W���S�D�V��

�F�R�Q�F�H�U�Q�p���S�D�U���X�Q�H���p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H���V�X�S�S�U�H�V�V�L�R�Q�����0�D�L�V�����F�H���U�D�S�S�R�U�W���Q�H���S�H�X�W���S�D�U�I�D�L�U�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���S�D�U�F�H��

�T�X�·�L�O�� �Q�H�� �F�R�Q�F�H�U�Q�H�� �T�X�·�X�Q�H�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �S�U�p�F�L�V�H�� �H�W�� �Q�R�Q�� �O�H�V�� �P�R�G�D�O�L�W�p�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �'�D�Q�V�� �G�H�V��

�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���D�X�V�V�L���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V���T�X�H���W�H�F�K�Q�L�T�X�H�V�����L�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���G�·�D�Y�R�Lr un regard extérieur. 

210. Un problème résulte cependant, de cette exigence. Ainsi, la question qui se pose est 

de savoir comment requérir cet accord unanime. Faut-il réunir une assemblée générale�×? Si oui, 

dans quel délai doit-elle être convoquée�×? Aucune rép�R�Q�V�H���Q�·�H�V�W���G�R�Q�Q�p�H���G�D�Q�V���O�H�V���W�H�[�W�H�V���V�X�U���O�H��

�I�R�U�P�D�O�L�V�P�H���G�H���O�·�D�F�F�R�U�G�����7�R�X�W�H�I�R�L�V�����V�H�O�R�Q���O�·�$�1�6�$�����O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���Q�·�H�V�W���S�D�V��

�Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���S�R�X�U���U�H�T�X�p�U�L�U���O�·�D�F�F�R�U�G���X�Q�D�Q�L�P�H�����F�H�O�X�L-ci peut être obtenu par «�×tous moyens�×», tels que 

�O�D���V�L�J�Q�D�W�X�U�H���G�·�X�Q���D�F�W�H�����I�D�X�W�H���G�·�X�Q�H���S�U�p�F�L�V�L�R�Q���O�p�J�L�V�O�D�W�L�Y�H289. Pour respecter le calendrier de fusion 

�R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �O�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �F�R�Q�V�X�O�W�p�V�� �D�X�� �P�R�L�Q�V�� �X�Q�� �P�R�L�V�� �D�Y�D�Q�W��

�O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q290. 

211. �/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H fusion simplifiée dans laquelle la société absorbante détient 

100 % du capital social de la société absorbée. Les articles L. 236-11, alinéa 1er du Code de 

�F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���D�G�P�H�W�W�H�Q�W���O�D���V�X�S�S�U�H�V�V�L�R�Q���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���G�H�V���G�L�U�L�J�Hants et des 

�F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���j���O�D���I�X�V�L�R�Q�����/�D���V�X�S�S�U�H�V�V�L�R�Q���V�H�P�E�O�H���M�X�V�W�L�I�L�p�H���S�D�U���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�D�S�L�W�D�O 

dans la société absorbante. Cette position paraît tout à fait contestable. Le rapport des dirigeants 

�Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �O�L�p �j�� �O�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �F�D�S�L�W�D�O���� �P�D�L�V�� �L�O�� �H�[�S�O�L�T�X�H�� �O�H�V�� �U�D�L�V�R�Q�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �&�H�W�W�H��

�M�X�V�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���H�V�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���P�r�P�H���V�L���O�D���V�R�F�L�p�W�p���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���X�Q�L�T�X�H���H�W���H�V�W���j��

�F�H���W�L�W�U�H���H�Q���P�H�V�X�U�H���G�H���M�X�J�H�U���G�H���O�·�R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�p���G�H���F�H�O�O�H-ci. De plus, les actionnaires de la société 

bénéficiaire demandent souvent à être informés sur les raisons juridiques et économiques de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

212. �/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p�� �G�D�Q�V�� �O�D�T�X�H�O�O�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p��

�E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���G�p�W�L�H�Q�W�������� % du capital social de la société apporteuse�����,�O���V�·�D�J�L�W����

�G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�D�Q�V���O�D�T�X�H�O�O�H���X�Q�H���I�L�O�L�D�O�H fait un apport à sa société mère291. Dans cette forme 

�G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �O�H�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V L. 236-������ �G�X�� �&�R�G�H�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �H�W�� �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H���� �F�R�P�P�H��

po�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�����G�L�V�S�H�Q�V�H�Q�W���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���X�Q�H���W�H�O�O�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H��

�U�p�G�L�J�H�U���O�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���S�U�p�F�L�W�p�V��������O�·�L�Q�V�W�D�U���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�����O�D���V�X�S�S�U�H�V�V�L�R�Q���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���H�Q���F�D�V��

�G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p���V�H���M�X�V�W�L�I�L�H�U�D�L�W���S�D�U���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�D�S�L�W�D�O���� �6�·�L�O���H�V�W��

�Y�U�D�L���T�X�·�L�O���Q�·�\���D���S�D�V���G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�D�S�L�W�D�O���G�D�Q�V���O�D���S�U�H�P�L�q�U�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����F�H���Q�·�H�V�W���S�D�V���O�H���F�D�V���S�R�X�U��

                                                 
289 ANSA, CJ, 12 oct. 2011, n° 11-057. 
290 G. de FORESTA, Rapports du commissaire à la fusion : formalités inutiles ou bien inutilité de la réforme�×? Lexbase 
Hebdo, édition privée n° 290 du 31 janv. 2008. 
291 Pour les raisons justifiant cette interprétation ; v. supra n° 51 et s. 
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celle-ci. En effet�����O�H���V�H�Q�V���G�H���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����F�·�H�V�W-à-dire une filiale qui apporte à sa société mère, 

�P�L�O�L�W�H�� �H�Q�� �I�D�Y�H�X�U�� �G�·�X�Q�H�� �D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �F�D�S�L�W�D�O292���� �&�H�W�� �D�Y�L�V�� �Q�·�H�V�W�� �W�R�X�W�H�I�R�L�V�� �S�D�V�� �S�D�U�W�D�J�p�� �S�D�U��

�O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H���O�D���G�R�F�W�U�L�Q�H�����/�·�$�1�6�$���F�R�Q�V�L�G�q�U�H���T�X�·�L�O���Q�·�\���D���S�D�V���G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�D�S�L�W�D�O���G�D�Q�V���F�H�W�W�H��

opération293. 

213. Les rapports des d�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���H�W���G�H�V���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V��

�O�L�p�V���j���O�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�X���F�D�S�L�W�D�O social. Le premier donne les raisons juridiques et économiques 

�G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���O�H���V�H�F�R�Q�G���O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�H���F�H�O�O�H-ci. Ils ne sont pas par conséquent, intimement 

liés à ce mécanisme. 

214. �/�D���V�R�O�X�W�L�R�Q���S�U�R�S�R�V�p�H���S�R�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���H�W���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I���V�L�P�S�O�L�I�L�p���j�������� %. Il serait souhaitable que les rapports précités soient établis même en 

�O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�D�S�L�W�D�O�����3�O�X�V�L�H�X�U�V���U�D�L�V�R�Q�V���M�X�V�W�L�I�L�H�Q�W���F�H�W�W�H���V�R�O�X�W�L�R�Q�����'�·�D�E�R�U�G�����O�·�D�F�W�L�I��

�Q�H�W���G�H���O�·�D�E�V�R�U�E�p�H���W�U�D�Q�V�P�L�V���j�� �O�·�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H���D���X�Q�H���L�Q�F�L�G�H�Q�F�H���V�X�U���O�H�V���I�R�Q�G�V���S�U�R�S�U�H�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p����

donc sur sa valeur294. Par conséquent, les actionnaires de la société bénéficiaire doivent être 

�L�Q�I�R�U�P�p�V�� �G�H�V�� �F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�X�U�� �O�D�� �Y�D�O�H�X�U�� �G�H�� �O�H�X�U�� �V�R�F�L�p�W�p���� �(�Q�V�X�L�W�H���� �O�H�V�� �U�D�S�S�R�U�W�V��

�G�H�P�H�X�U�H�Q�W���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�V���G�D�Q�V���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���V�L�P�S�O�L�I�L�p�����S�X�L�V�T�X�·�L�O���\���D�X�U�D�L�W���E�H�O���H�W���E�L�H�Q��

une augmentation de capital. 

215. �3�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V�����H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11, alinéa 2 du Code de commerce offre 

�O�D�� �S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p�� �G�H�� �F�R�Q�Y�R�T�X�H�U�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H295. Dans ce cas, comment les 

actionnaires peuvent-�L�O�V���Y�D�O�D�E�O�H�P�H�Q�W���V�H���S�U�R�Q�R�Q�F�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���G�H�V��

�G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�� �H�W�� �G�H�V�� �F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V�� �j�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �j�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�×? En outre, en droit 

�2�+�$�'�$�����F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H���G�R�L�W���D�S�S�U�R�X�Y�H�U��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���� �,�O �H�Q�� �H�V�W�� �G�H�� �P�r�P�H�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H�� �G�H�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U��

extension du régime de la fusion simplifiée. Dans ce contexte, comment la société absorbante 

�R�X���E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H���S�R�X�U�U�D�L�W���V�H���S�U�R�Q�R�Q�F�H�U���H�Q���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H���F�D�X�V�H���H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V�����T�X�L��

rappelons-�O�H���� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W�� �X�Q�� �P�R�\�H�Q�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �'�D�Q�V�� �F�H�W�W�H�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q���� �O�H�V��

�U�D�S�S�R�U�W�V���S�U�p�F�L�W�p�V���Q�H���V�H�U�R�Q�W���S�D�V���P�L�V���j���O�H�X�U���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�Y�D�Q�W���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H����

�I�D�X�W�H���G�·�D�Y�R�L�U���p�W�p���S�U�p�D�O�D�E�O�H�P�H�Q�W���U�p�G�L�J�p�V���� �&�H�W�W�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���V�H�U�D�L�W���G�R�Q�F���F�R�Q�W�U�D�L�U�H���j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 674 de 

�O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����G�R�Q�W���O�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���S�U�p�Y�R�L�H�Q�W���T�X�H���O�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���S�U�p�F�L�W�p�V���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H���P�L�V���j���O�D��

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���D�Y�D�Q�W���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H296. Si un document doit 

                                                 
292 H. LE NABASQUE, A. SOILLEUX et A. DUGUAY�����/�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�W���O�H�V���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V���V�L�P�S�O�L�I�L�p�V : BJS 2012, 
p. 274. 
293 ANSA, Comité Juridique, 12 oct. 2011, n° 11-057, p. 11. 
294 G. de FORESTA, Rapports du commissaire à la fusion : formalités inutiles ou bien inutilité de la réforme�×? op. cit. 
295 V. infra n° 561. 
296 �9�����V�X�U���O�H���F�R�Q�W�H�Q�X���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �G�H���P�L�V�H���j���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�Y�D�Q�W���O�·�$�*�(����infra n°263. 
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être mis à la disposition des actionnaires, �O�D�� �O�R�J�L�T�X�H�� �Y�H�X�W�� �T�X�·�L�O�� �V�R�L�W�� �S�U�p�D�O�D�E�O�H�P�H�Q�W�� �U�p�G�L�J�p���� �/�H�V��

�U�p�G�D�F�W�H�X�U�V���G�H�V���W�H�[�W�H�V���2�+�$�'�$���Q�H���S�H�X�Y�H�Q�W���H�[�L�J�H�U���X�Q���G�R�F�X�P�H�Q�W���T�X�·�L�O�V���G�H�P�D�Q�G�H�Q�W���S�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V���G�H��

ne pas établir. Il y a là une véritable incohérence qui devrait être corrigée pour assurer la 

protection �G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����$�L�Q�V�L�����S�R�X�U���S�O�X�V���G�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�����L�O���V�H�U�D�L�W���V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H���G�H���P�R�G�L�I�L�H�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H 

L. 236-11, alinéa 1er du �&�R�G�H�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �H�W�� �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �S�R�X�U�� �L�P�S�R�V�H�U��

�O�·�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���S�U�p�F�L�W�p�V�����(�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11 du Code de commerce 

pourrait être rédigé de la manière suivante, «�×�O�R�U�V�T�X�H���>�«�@ la société absorbante détient en permanence la 

totalité des actions représentant la totalité du capital �G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�E�V�R�U�E�p�H�V�����L�O���Q�·�\���D���S�D�V���O�L�H�X���j���O�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q���G�H���O�D��

�I�X�V�L�R�Q���S�D�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q. Toutefois, un ou plusieurs 

actionnaires de la société absorbante réunissant au moins 5 % du capital social peut demander en justice la 

�G�p�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q���P�D�Q�G�D�W�D�L�U�H���D�X�[���I�L�Q�V���G�H���F�R�Q�Y�R�T�X�H�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���G�H���O�D���Vociété absorbante 

�S�R�X�U�� �T�X�·�H�O�O�H�� �V�H�� �S�U�R�Q�R�Q�F�H�� �V�X�U�� �O�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�ß�ª���� �(�Q�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

uniforme pourrait être rédigé en ces termes : «�×�O�R�U�V�T�X�H���>�«�@���/�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H���G�p�W�L�H�Q�W���H�Q���S�H�U�P�D�Q�H�Q�F�H��

�O�D���W�R�W�D�O�L�W�p���G�X���F�D�S�L�W�D�O���G�H���O�D���R�X���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�E�V�R�U�E�p�H�V�����L�O���Q�·�\���D���S�D�V���O�L�H�X���j���O�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���S�D�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

générale extraordinaire des sociétés absorbées�×». En attendant une éventuelle réforme, il est conseillé 

�D�X�[�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�·�H�[�L�J�H�U�� �O�D�� �U�p�G�D�F�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �U�D�S�S�R�U�W�V�� �S�U�p�F�L�W�p�V�� �S�R�X�U�� �X�Q�H��

�P�H�L�O�O�H�X�U�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �'�D�Q�V�� �O�·�H�[périence qui est la nôtre, nous avons 

�V�\�V�W�p�P�D�W�L�T�X�H�P�H�Q�W�� �H�[�L�J�p�� �O�·�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �F�H�V�� �U�D�S�S�R�U�W�V�� �P�D�O�J�U�p�� �O�H�� �F�D�U�D�F�W�q�U�H�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p�� �G�H�V��

opérations suivies. 

216. La fusion simplifiée dans laquelle la société absorbante détient 90 % des 

droits de vote de la société absorbée, une spécificité du droit français. Dans cette forme 

�G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���S�U�p�F�L�W�p�V���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���U�p�G�L�J�p�V���H�Q���F�D�V���G�H���S�U�R�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���U�D�F�K�D�W des actions 

des actionnaires minoritaires de la société absorbée par la société absorbante297. Le rachat de ces 

�D�F�W�L�R�Q�V���D���S�R�X�U���E�X�W���G�H���V�R�X�P�H�W�W�U�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D�X���U�p�J�L�P�H���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���O�R�U�V�T�X�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p��

absorbante détient 100 % du capital �V�R�F�L�D�O���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����P�r�P�H���V�L���G�D�Q�V���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����L�O���V�·�D�J�L�W��

des droits de vote298. 

217. Le rachat doit se faire à un prix correspondant à la valeur des actions, conformément 

�j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11-1, 2° du Code de commerce. Le prix des actions doit être déterminé dans 

�O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���S�U�p�Y�X�H�V���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 1843-4 du Code civil. Cet article dispose que «�×dans tous les cas où 

�V�R�Q�W���S�U�p�Y�X�V���O�D���F�H�V�V�L�R�Q���G�H�V���G�U�R�L�W�V���V�R�F�L�D�X�[���G�·�X�Q���D�V�V�R�F�L�p�����R�X���O�H���U�D�F�K�D�W���G�H���F�H�X�[-ci par la société, la valeur de ces droits 

est déterminée, en cas de contestation, par un expert désigné, soit par les parties, soit à �G�p�I�D�X�W���G�·�D�F�F�R�U�G���H�Q�W�U�H���H�O�O�H�V����

                                                 
297 C. com., art. L. 236-11-1, al. 1. 
298 C. com., art. L. 236-11-1, al. 1. 
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par ordonnance du président du tribunal statuant en la forme de référés et sans recours possible�×». Cette 

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���V�H�P�E�O�H���r�W�U�H���G�·�R�U�G�U�H���S�X�E�O�L�F299�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����T�X�H�O�O�H���H�V�W���O�·�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���G�R�Q�Q�p�H���j���F�H�W��

article�×�"���/�·�$�1�6�$���H�Q���I�D�L�W���X�Q�H���L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�����H�Q���F�R�Q�V�L�G�p�U�D�Q�W���T�X�H���O�·�H�[�S�H�U�W���Q�·�H�V�W���G�p�V�L�J�Q�p��

�T�X�·�H�Q���F�D�V���G�H���F�R�Q�W�H�V�W�D�W�L�R�Q300�����8�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���O�D���G�R�F�W�U�L�Q�H���V�H���G�H�P�D�Q�G�H���V�L���O�H���U�H�Q�Y�R�L���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 1843-4 

du Code civil ne vise pas en réalité une fixation du prix a priori���� �F�·�H�V�W-à-dire avant toute 

�F�R�Q�W�H�V�W�D�W�L�R�Q���� �G�D�Q�V�� �O�H�� �E�X�W�� �G�H�� �J�D�U�D�Q�W�L�U�� �O�·�p�J�D�O�L�W�p�� �G�H�� �W�U�D�L�W�H�P�H�Q�W�� �H�Q�W�U�H�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V301. Cette 

�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q�� �S�D�U�D�v�W�� �F�R�Q�I�R�U�P�H�� �j�� �O�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �G�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des intérêts des actionnaires 

minoritaires. Par cet objectif, le législateur français entend contrôler le prix des actions proposé 

�S�D�U���O�·�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�����&�H�O�O�H-ci devrait faire fixer le prix a priori par un expert pour se prémunir contre 

toute contestation. 

218. �&�H�S�H�Q�G�D�Q�W���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11-1, 2° du Code de commerce est silencieux sur le 

moment de proposition du rachat �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�V�� �D�X�[�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �(�Q�� �O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�H�� �W�H�O�O�H��

précision, les demandes de rachat doivent intervenir avant la réalisation fusion, car la situation 

actionnariale des sociétés doit être connue avant toute poursuite du projet de rapprochement. 

�'�D�Q�V�� �O�·�K�\�S�R�W�K�q�V�H�� �G�·�X�Q�� �U�H�I�X�V�� �G�H�� �O�D�� �S�U�R�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�� �S�D�U�� �O�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V��

minoritaires de la société absorbée, les sociétés concernées sont tenues de faire établir les 

rapports précités, qui doivent être complétés par une information comptable et financière. 

2) �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�P�S�W�D�E�O�H���H�W���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H 

219. �1�R�X�V�� �Y�H�U�U�R�Q�V�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �F�R�P�S�W�D�E�O�H�� ���D������ �D�Y�D�Q�W�� �G�H�� �S�R�U�W�H�U�� �Q�R�W�U�H�� �D�W�W�H�Q�W�L�R�Q�� �V�X�U��

�O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H�����E���� 

a) �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�P�S�W�D�E�O�H 

220. �3�R�X�U���S�D�U�I�D�L�U�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���Dctionnaires, le droit français302 et le droit OHADA303 

�H�[�L�J�H�Q�W���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�V���D�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

221. Les comptes annuels. Les comptes approuvés des trois derniers exercices doivent 

être mis à la disposition des actionnaires conformément aux articles R.236-3, 3° du Code de 

                                                 
299 B. DONDERO, La valorisation des droits sociaux est une ch�R�V�H���W�U�R�S���V�p�U�L�H�X�V�H���S�R�X�U���O�D���F�R�Q�I�L�H�U���D�X�[���D�V�V�R�F�L�p�V�«�����Q�R�W�H��
sous Cass. com., 4 déc. 2012, n° 10-16.280, C. c/SA Comptafrance : JCP E n° 1, 2013, 1000. 
300 ANSA, CJ 12 oct. 2011, n° 11-057. 
301 M.-L. COQUELET et C. BARILLON, Fusion, scission, op. cit. 
302 C. com., art. R. 236-3. 
303 AUSGIE., art. 674. 
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commerce et 674, 3°�����G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����&�H�W�W�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �V�·�L�Q�V�F�U�L�W���G�D�Q�V���F�H�O�O�H���S�O�X�V���J�p�Q�p�U�D�O�H���T�X�L��

�L�P�S�R�V�H�� �j�� �W�R�X�W�H�� �V�R�F�L�p�W�p�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�� �G�H�� �I�D�L�U�H�� �D�S�S�U�R�X�Y�H�U�� �V�H�V�� �F�R�P�S�W�H�V�� �D�Q�Q�X�H�O�V�� �S�D�U�� �O�·�D�V�V�H�P�Elée 

générale annuelle convoquée à cet effet304���� �/�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �F�R�P�S�W�H�V�� �S�H�U�P�H�W�� �j�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

générale de contrôler la gestion de la société. 

222. Le rapport de gestion. �(�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�H���&�R�Q�V�H�L�O���G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���R�X���O�H���G�L�U�H�F�W�R�L�U�H��

pour la SA, le président ou toute personne désignée par les statuts selon le cas dans la SAS, 

établit le rapport de gestion305. En droit OHADA, cette obligation pèse sur le conseil 

�G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���R�X���O�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���J�p�Q�p�U�D�O���S�R�X�U���O�D���6�$���H�W���V�X�U���O�H���S�U�p�V�L�Gent ou toute personne 

désignée par les statuts le selon le cas dans la SAS306�����'�D�Q�V���F�H���U�D�S�S�R�U�W�����O�·�R�U�J�D�Q�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���D�\�D�Q�W��

�U�p�G�L�J�p���F�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���S�U�p�V�H�Q�W�H���O�D���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�X���F�R�X�U�V���G�H���O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���p�F�R�X�O�p���H�W���I�D�L�W���G�H�V��

�S�U�R�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �V�X�U�� �O�·�D�I�I�H�F�W�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �U�p�V�X�O�W�D�W�� �G�H�� �O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���� �/�H�� �U�D�S�S�R�U�W�� �H�[�S�O�L�F�L�W�H�� �O�H�V�� �F�R�P�S�W�H�V�� �G�H�� �O�D��

société, qui sont souvent difficiles à déchiffrer pour les actionnaires. Il doit présenter à ces 

�G�H�U�Q�L�H�U�V���O�D���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H���H�W���F�R�P�S�W�D�E�O�H���G�H�V���W�U�R�L�V���H�[�H�U�F�L�F�H�V���D�Q�W�p�U�L�H�X�U�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q307�����&�·�H�V�W��

à juste titre que le législateur français et les rédacteurs du droit OHADA exigent les comptes 

annuels et les rapports de gestion. 

223. Un état comptable intermédiaire. Il résulte des articles R. 236-3- 4° du Code de 

commerce et 674-4° �G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���T�X�H���W�R�X�W�H�V���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�R�L�Y�H�Q�W��

établir un état comptable intermédiaire. Celui-ci est obligatoire, lorsque les comptes annuels se 

rapportent à un exercice dont la clôture est antérieure de plus de six mois à la date du projet de 

fusion ou �G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����/�·�p�W�D�W���F�R�P�S�W�D�E�O�H���G�R�L�W���r�W�U�H���D�Q�W�p�U�L�H�X�U���G�H���P�R�L�Q�V���G�H���W�U�R�L�V���P�R�L�V���j��

�O�D���G�D�W�H���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I308. Il est arrêté par les organes de gestion 

�S�U�p�F�L�W�p�V���O�H���F�D�V���p�F�K�p�D�Q�W�����/�·�p�W�D�W���F�R�P�S�W�D�E�O�H���G�R�L�W���r�W�U�H���p�W�D�E�O�L���©�×selon les mêmes méthodes et suivant la même 

présentation que le dernier bilan annuel�ß»309. 

224. La question qui se pose est de savoir si le commissaire aux comptes de la société doit 

�Y�p�U�L�I�L�H�U���O�·�p�W�D�W���F�R�P�S�W�D�E�O�H�����6�H�O�R�Q���O�D���F�R�P�S�D�J�Q�L�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���G�H�V���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���D�X�[���F�R�P�S�W�H�V�����&NCC), 

�F�H�� �G�H�U�Q�L�H�U�� �Q�·�D�� �S�D�V�� �R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H�P�H�Q�W�� �j�� �Y�p�U�L�I�L�H�U�� �O�·�p�W�D�W�� �F�R�P�S�W�D�E�O�H���� �S�D�U�F�H�� �T�X�·�L�O�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �G�H�V�W�L�Q�p�� �j��

�O�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q���G�H�V���F�R�P�S�W�H�V310�����&�H�W�W�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���S�D�U�D�v�W���F�U�L�W�L�T�X�D�E�O�H�����,�O���G�H�Y�U�D�L�W���Y�p�U�L�I�L�H�U���H�W���F�H�U�W�L�I�L�H�U���O�·�p�W�D�W��

                                                 
304 C. com., art. L. 227-9, AUSGIE, art. 140. 
305 C. com., art. L. 232-�������,�����6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H���O�D���6�$�6�����O�H���,�9���G�H���F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���G�L�V�S�H�Q�V�H���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �G�·�p�W�D�E�O�L�U���X�Q���U�D�S�S�R�U�W���G�H��
�J�H�V�W�L�R�Q�� �O�R�U�V�T�X�H�� �G�·�X�Q�H�� �S�D�U�W���� �F�H�O�O�H-ci est �F�R�Q�V�L�G�p�U�p�H�� �F�R�P�P�H�� �X�Q�H�� �3�0�(�� �D�X�� �V�H�Q�V�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H�� �/���� ������-16 du Code de 
�F�R�P�P�H�U�F�H���H�W���T�X�H���G�·�D�X�W�U�H���S�D�U�W�����O�·�D�V�V�R�F�L�p���X�Q�L�T�X�H�����S�H�U�V�R�Q�Q�H���S�K�\�V�L�T�X�H�����D�V�V�X�P�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H�P�H�Q�W���O�D���S�U�p�V�L�G�H�Q�F�H�� 
306 �$�8�6�*�,�(�����D�U�W���������������D�X�F�X�Q�H���G�L�V�S�H�Q�V�H���Q�·�H�V�W���S�U�H�Y�X�H���S�D�U���F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���F�R�P�P�H���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�Dnçais. 
307 C. com., art. R. 236-3, 3°, AUSGIE, art. 674, 3°. 
308 C. com., art. L. 232-1, I, AUSGIE, art. 138. 
309 C. com., art. R. 236-3, 4�×; AUSGIE, art. 674, 4°. 
310 A.-L. BLANDIN , M-A. DEYSINE, 2e partie comptes sociaux et Résultat fiscal, Memento Expert, Francis Lefebvre PWC, 
Fusions & Acquisitions 2012, p. 788. 
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�F�R�P�S�W�D�E�O�H���� �S�D�U�F�H�� �T�X�·�L�O�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�� �X�Q�� �p�O�p�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�·�L�Qformation comptable et financière. Cette 

�Y�p�U�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���D�V�V�X�U�H���O�D���V�L�Q�F�p�U�L�W�p���H�W���O�·�H�[�D�F�W�L�W�X�G�H���G�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���S�U�p�V�H�Q�W�p�H���D�X�[���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� 

225. En ce qui concerne les opérations simplifiées à 100 �������O�·�p�W�D�W���F�R�P�S�W�D�E�O�H���L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H��

devrait être établi311. Il serait un �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V��

�S�R�X�Y�D�Q�W�� �G�H�P�D�Q�G�H�U�� �H�Q�� �M�X�V�W�L�F�H�� �O�D�� �F�R�Q�Y�R�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H��

�F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11, alinéa 2 du Code de commerce312. Toutefois, les actionnaires 

doivent être informés �H�Q���F�D�V���G�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�I���H�W���G�X���S�D�V�V�L�I�� 

b) �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�X�U���O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�I���H�W���G�X���S�D�V�V�L�I�����X�Q�H���V�S�p�F�L�I�L�F�L�W�p���G�X��
droit français 

226. �6�H�O�R�Q���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-9, alinéa 5, du Code de commerce, les organes de gestion des 

sociétés anonymes sont tenus d�·�L�Q�I�R�U�P�H�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

�G�H���W�R�X�W�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H���O�·�D�F�W�L�I���H�W���G�X���S�D�V�V�L�I���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�X�H���H�Q�W�U�H���O�D���G�D�W�H���G�H���O�·�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W��

du projet de fusion et la date de la réunion des assemblées générales. Autrement dit, lor�V�T�X�·�X�Q�H��

société participante constate une modification importante de son actif et de son passif, elle doit 

�H�Q���L�Q�I�R�U�P�H�U���V�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���H�W���O�H�V���R�U�J�D�Q�H�V���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�X�W�U�H���V�R�F�L�p�W�p�����&�H�X�[-ci informent à leur 

tour leurs actionnaires. Cette obligation �W�L�H�Q�W���F�R�P�S�W�H���G�X���I�D�L�W���T�X�·�H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����O�D���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���G�H���O�D��

�V�R�F�L�p�W�p���p�Y�R�O�X�H�����(�O�O�H���F�R�Q�W�L�Q�X�H���j���H�[�H�U�F�H�U���V�R�Q���D�F�W�L�Y�L�W�p���H�W���j���p�F�K�D�Q�J�H�U���D�Y�H�F���O�·�H�[�W�p�U�L�H�X�U�����6�H�V���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V��

�S�H�X�Y�H�Q�W�� �D�Y�R�L�U�� �X�Q�H�� �L�Q�F�L�G�H�Q�F�H�� �V�X�U�� �V�R�Q�� �D�F�W�L�I�� �R�X�� �V�R�Q�� �S�D�V�V�L�I�� �H�W���� �F�R�P�P�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�Rn ou 

�G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H�����L�O���S�D�U�D�v�W���Q�R�U�P�D�O���G�·�L�Q�I�R�U�P�H�U���O�·�X�Q�H���R�X��

�O�·�D�X�W�U�H���V�R�F�L�p�W�p���G�H���W�R�X�W���F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�W�L�I�� 

227. La notion de «�×�P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H���O�·�D�F�W�L�I�� �H�W���G�X���S�D�V�V�L�I�ß». La difficulté 

pratique est de déterminer le seuil au-delà duquel il y a une «�×�P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H���O�·�D�F�W�L�I���H�W���G�X��

passif�ß»313. Or, aucun élément de réponse ne résulte des textes. Pour une partie de la doctrine, ces 

�P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���S�H�X�Y�H�Q�W���F�R�Q�F�H�U�Q�H�U���O�H���P�R�Q�W�D�Q�W�����O�D���F�R�P�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�I���R�X���G�X���S�D�V�V�L�I�����(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V��

termes, les modifications doivent être importantes314���� �(�Q�� �I�D�L�W���� �O�·�R�U�J�D�Q�H�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q�� �G�R�L�W���� �S�D�U��

exemple, informer sur toute modification de nature à a�Y�R�L�U���X�Q�H���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H���V�X�U���O�D���S�D�U�L�W�p���G�·�p�F�K�D�Q�J�H����

�O�R�U�V�T�X�·�H�O�O�H���H�V�W���U�H�T�X�L�V�H�����F�·�H�V�W-à-dire un impact significatif sur la valeur de la société. Il en va de 

                                                 
311 A.-L. BLANDIN , M-A. DEYSINE, 2e partie comptes sociaux et Résultat fiscal, op. cit. 
312  V. infra n° 561. 
313 H. LE NABASQUE, A. SOILLEUX , La réforme du droit commun des fusions, in La réforme des fusions et scissions de 
sociétés : BJS 2012, p. 262 et s.  
314 Ibidem.  
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�P�r�P�H���V�L���O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���Q�·�D���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�P�H�Q�W���X�Q�H���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H���V�X�U���O�D���Y�D�O�H�X�U���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���G�H���W�R�X�W�H��

modification �G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���W�R�W�D�O���G�H���O�·�D�F�W�L�I���H�W���G�X���S�D�V�V�L�I�����S�R�X�U���D�X�W�D�Q�W���T�X�·�H�O�O�H���V�R�L�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H315. 

228. �/�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���V�H���S�R�V�H���G�H���V�D�Y�R�L�U���F�R�P�P�H�Q�W���T�X�D�Q�W�L�I�L�H�U���O�·�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���G�H���O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q����

En pratique, toute opération aussi petite soit-elle, a un impact sur le patrimoine �G�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p����

�'�D�Q�V�� �F�H�� �F�D�V���� �j�� �S�D�U�W�L�U�� �G�H�� �T�X�H�O�� �P�R�Q�W�D�Q�W���� �L�O�� �\�� �D�� �X�Q�H�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�� �G�H�� �O�·�X�Q�� �R�X�� �O�·�D�X�W�U�H��

�p�O�p�P�H�Q�W���G�X���S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����M�X�V�W�L�I�L�D�Q�W���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�X�W�U�H���S�D�U�W�L�H��������Q�R�W�U�H���D�Y�L�V�����p�W�D�Q�W��

une situation de fait, il reviendra au �M�X�J�H���G�X���I�R�Q�G���G�·�D�S�S�U�p�F�L�H�U���O�·�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���G�H���O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�����,�O��

�V�H�U�D�L�W���G�R�Q�F���M�X�G�L�F�L�H�X�[���G�·�D�W�W�H�Q�G�U�H���O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���V�X�U���F�H�W�W�H���T�X�H�V�W�L�R�Q���S�R�X�U���Y�R�L�U���p�P�H�U�J�H�U���G�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V��

permettant dans une certaine mesure de «�×quantifier�×�ª���F�H�W�W�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H�����0�D�L�V���G�D�Q�V���O�·�D�W�W�H�Q�W�H���G�·une 

�W�H�O�O�H���G�p�F�L�V�L�R�Q�����L�O���H�V�W���U�H�F�R�P�P�D�Q�G�p���G�·�L�Q�I�R�U�P�H�U���O�·�D�X�W�U�H���S�D�U�W�L�H���G�H���W�R�X�W�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�I���R�X���G�X��

�S�D�V�V�L�I�����$�X���U�H�J�D�U�G���G�H���F�H���T�X�L���S�U�p�F�q�G�H�����O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���F�H�W�W�H���P�H�V�X�U�H���S�D�V�V�H���G�R�Q�F���S�D�U���X�Q�H���G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���G�H��

la notion de «�×�P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�I�� �H�W�� �Gu passif�×» afin de renforcer �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �O�H�V��

actionnaires c�D�U�����H�Q���O�·�p�W�D�W���D�F�W�X�H�O���G�X���G�U�R�L�W���S�R�V�L�W�L�I�����F�H�W�W�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q fait plutôt peser une insécurité 

�M�X�U�L�G�L�T�X�H�� �V�X�U�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �'�H�� �S�O�X�V���� �D�X�F�X�Q�H�� �V�D�Q�F�W�L�R�Q�� �V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�� �Q�·�H�V�W�� �S�U�p�Y�X�H�� �S�D�U�� �O�H�� �G�U�R�Lt des 

�I�X�V�L�R�Q�V�����F�H���T�X�L���U�H�Q�I�R�U�F�H���O�·�L�Q�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���W�H�[�W�H�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���F�L�Y�L�O�H���G�X���G�p�E�L�W�H�X�U��

de cette obligation pourrait être engagée. 

229. Il convient de préciser que les sociétés par actions participant à une fusion 

transfrontalière doivent aussi respecter cette obligation �H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�����,�O��

�H�Q���H�V�W���G�H���P�r�P�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�X�U���U�H�Q�Y�R�L���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-�������j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-16 du 

Code de commerce, qui renvoie lui-�P�r�P�H���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-9 du même Code prévoyant cette 

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����/�H���U�H�V�S�H�F�W���G�H���F�H�W�W�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���H�V�W���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H���G�D�Q�V���F�H�W�W�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q����

�G�D�Q�V���O�D���P�H�V�X�U�H���R�•���O�H���W�U�D�Q�V�I�H�U�W���F�R�Q�F�H�U�Q�H���X�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���O�·�D�F�W�L�I���H�W���G�X���S�D�V�V�L�I���H�W���Q�R�Q���X�Q�H���X�Q�L�Y�H�U�V�D�O�L�W�p��

�F�R�P�P�H�� �F�·�H�V�W�� �O�H�� �F�D�V�� �S�R�X�U�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q���� �(�Q droit OHADA, les rédacteurs des textes pourraient 

�p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W�� �V�·�H�Q�� �L�Q�V�S�L�U�H�U�� �j�� �O�·�R�F�F�D�V�L�R�Q�� �G�·�X�Q�H�� �U�p�I�R�U�P�H���� �W�R�X�W�� �H�Q�� �p�W�D�Q�W�� �S�O�X�V�� �H�[�S�O�L�F�L�W�H�V�� �T�X�H�� �O�H��

législateur français. 

230. �/�H���P�R�P�H�Q�W���G�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�X�U���O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q. La question qui se pose est celle 

de savo�L�U���T�X�D�Q�G���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H���L�Q�I�R�U�P�p�V���G�H���O�D���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���G�H���O�·�D�F�W�L�I��

et du passif. Aux termes de la lecture combinée des articles L. 236-9, alinéa 5, et R. 236-3, alinéa 

1er du Code de commerce, cette information doit être communiquée dans un délai de trente 

�M�R�X�U�V�� �D�Y�D�Q�W�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �D�S�S�H�O�p�H�� �j�� �V�H�� �S�U�R�Q�R�Q�F�H�U�� �V�X�U�� �O�H�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q����

�/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���S�U�p�D�O�D�E�O�H���j���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���D���X�Q���L�Q�W�p�U�r�W���F�H�U�W�D�L�Q�����(�Q���H�I�I�H�W, il est nécessaire que 

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���S�U�H�Q�Q�H���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���D�Y�D�Q�W���G�H���V�H���U�H�Q�G�U�H���j���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H����

                                                 
315 H. LE NABASQUE, A. SOILLEUX , La réforme du droit commun des fusions, op. cit. 
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�8�Q�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �D�Q�W�p�U�L�H�X�U�H�� �j�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �D�� �O�H�� �P�p�U�L�W�H�� �G�H�� �G�R�Q�Q�H�U�� �G�H�V�� �R�X�W�L�O�V�� �L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H�V�� �j��

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �S�R�X�U�� �S�U�H�Q�G�U�H�� �V�D�� �G�p�F�L�V�L�R�Q�� �H�Q�� �W�R�X�W�H�� �F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H�� �G�H�� �F�D�X�V�H���� �3�D�U�� �D�L�O�O�H�X�U�V���� �O�H�V��

actionnaires peuvent aussi recourir aux moyens externes au processus de fusion pour parfaire 

leur information. 

B) LES RECOURS DE DROIT EXTERNE AU PROCE SSUS DE 
FUSION POUR PARFAIRE �/�·�,�1�)�2�5�0�$�7�,�2�1 

231. Les actionnaires peuvent considérer ne pas être suffisamment informés sur 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �'�D�Q�V�� �F�H�� �F�D�V���� �L�O�V�� �S�R�X�U�U�D�L�H�Q�W�� �U�H�F�R�X�U�L�U�� �V�R�L�W�� �j�� �O�D��

�S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q ���������V�R�L�W���j���F�H�O�O�H���U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum (2) 

1) �/�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H de gestion 

232. �(�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q �H�V�W���V�R�X�P�L�V�H���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-231 du Code de 

commerce. En droit OHADA, elle est régie par les articles 159 et �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H����

�/�·�L�Q�V�W�D�X�Uation de ce mécanisme répond à la préoccupation tant du législateur que de la 

�M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���G�H���G�p�Y�H�O�R�S�S�H�U���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�D�Q�V���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V316�����&�·�H�V�W���X�Q�H���P�H�V�X�U�H���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q��

�G�D�Q�V���O�·�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H���H�W���G�H�V���W�L�H�U�V317�����(�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����F�·�H�V�W���X�Q���P�R�\�H�Q���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�Lon des actionnaires 

minoritaires sur les opérations de gestion douteuses318�����/�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���D���D�X�V�V�L���S�R�X�U���I�L�Q�D�O�L�W�p��

�G�H���U�H�Q�I�R�U�F�H�U���O�·�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�D�Q�V���O�D���V�R�F�L�p�W�p319�����&�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�I���I�X�W���G�·�D�E�R�U�G���D�F�F�X�H�L�O�O�L��

favorablement320 �D�Y�D�Q�W���G�·�r�W�U�H���F�U�L�W�L�T�X�p���F�R�P�P�H���X�Q���D�F�W�H���J�U�D�Y�H�����S�D�U�F�H���T�X�·�H�Q�W�U�D�v�Q�D�Q�W���©�×une intervention 

de la justice dans le fonctionnement des organes sociaux�ß»321���� �&�·�H�V�W�� �S�H�X�W-être la raison pour laquelle 

�O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �V�R�X�P�L�V�H�� �j�� �G�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�V���� �Q�R�W�D�P�P�H�Q�W�� �S�R�X�U�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

justifiant une telle expertise (a). Par ailleurs, la question qui se pose concerne le recours à un tel 

�P�p�F�D�Q�L�V�P�H���H�Q���F�D�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����E�������3�U�p�F�L�V�R�Q�V���W�R�X�W�H�I�R�L�V���T�X�H���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H��

�S�U�R�S�U�H�P�H�Q�W���G�L�W�H���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���Q�H���V�H�U�D���S�D�V���D�E�R�U�G�pe dans notre thèse. 

                                                 
316 J. MOURY, Expertise de gestion-�/�D���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H���L�Q�G�p�O�L�F�D�W�H���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 145 du nouveau code de procédure civile, 
in prospectives du droit économique : dialogues avec M. JEANTIN , éd. Dalloz, 1999, p. 298. 
317 P.  Le CANNU�����(�O�p�P�H�Q�W�V���G�H���U�p�I�O�H�[�L�R�Q���V�X�U���O�D���Q�D�W�X�U�H���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���M�X�G�L�F�L�D�L�U�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q : BJS 1988, p. 553.  
318 L. GODON , La protection des actionnaires minoritaires dans la loi relative aux nouvelles régulations 
économiques : BJS 2001, § 166, p. 728 et s., spéc. p. 731 et s. 
319 A. FOKO�����/�·�H�V�V�R�U���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q �G�D�Q�V���O�·�H�V�S�D�F�H���2�+�$�'�$ : Réc. Penant n° 867, 2009, pp. 173. 
320 R. CONTIN  et H. HOVASSE�����/�·�H�[�S�H�U�W���G�H���P�L�Q�R�U�L�W�p���G�D�Q�V���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U���D�F�W�L�R�Q�V : D.S., 1971, chron., p. 75�×; Y. 
CHARTIER�����/�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 226 : JCP, 1972, I, 2507. 
321 C. PENHOAT , Droit des Sociétés, 3e éd., 1991, p. 131. 
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a) �/�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q 

233. �/�D���G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���S�D�U���O�H���F�U�L�W�q�U�H���R�U�J�D�Q�L�T�X�H���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�� La 

�G�H�P�D�Q�G�H���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�R�L�W���V�H���I�D�L�U�H���V�X�U���X�Q�H���R�X���S�O�X�V�L�H�X�U�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���J�H�V�W�L�R�Q�����7�R�X�W�H���O�D���T�X�H�V�W�L�R�Q��

�H�V�W���G�H���V�D�Y�R�L�U���F�H���T�X�·�L�O���I�D�X�W���H�Qtendre par opérations de gestion ou acte de gestion, le législateur 

�I�U�D�Q�o�D�L�V�� �Q�·�D�\�D�Q�W�� �S�D�V�� �G�p�I�L�Q�L�� �F�H�W�W�H�� �Q�R�W�L�R�Q���� �&�R�P�P�H�� �O�H�� �U�H�O�H�Y�D�L�W�� �0�L�F�K�H�O��JEANTIN , «�×�L�O�� �V�·�D�J�L�W�� �O�j�� �G�·�X�Q�H��

�O�L�P�L�W�H�� �V�H�Q�V�L�E�O�H�� �j�� �O�·�X�W�L�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 226 (désormais article L. 225-231 du Code de 

commerce)�×»322. 

234. Selon la jurisprudence française, un acte de gestion constitue un acte réalisé par les 

�R�U�J�D�Q�H�V���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���R�X���G�H���G�L�U�H�F�W�L�R�Q���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����j���V�D�Y�R�L�U���O�H���F�R�Q�V�H�L�O���G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�����O�H���G�L�U�H�F�W�R�L�U�H����

le directeur général, le PDG, ou encore le Président du CA et enfin, le Président de la SAS ou 

toute personne désignée à cet effet dans ses statuts. La jurisprudence tient ainsi compte de la 

séparation des pouvoirs des organes sociaux dans la société323. Sur la base de ce critère, la Cour 

�G�·�D�S�S�H�O���G�H���3�D�U�L�V���D���S�D�U���H�[�H�P�S�O�H�����U�H�I�X�V�p���X�Q�H���H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q �F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�·�D�E�D�Q�G�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�Y�L�W�p��

�G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����O�H���W�U�D�Q�V�I�H�U�W���G�X���I�R�Q�G�V���j���X�Q�H���D�X�W�U�H���H�W���X�Q���F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�R�E�M�H�W���V�R�F�L�D�O���S�D�U�F�H���T�X�·�©�×une 

�W�H�O�O�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���� �T�X�L���� �D�X�[�� �W�H�U�P�H�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H���O�D���O�R�L���G�H�������������� �U�H�O�q�Y�H���G�H�V���V�H�X�O�V���S�R�X�Y�R�L�U�V���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

�J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����Q�H���S�H�X�W���r�W�U�H���D�V�V�L�P�L�O�p�H���j���X�Q���D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���D�X���V�H�Q�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 226�ß»324. 

Au regard de ce qui précède, la jurisprudence française fait une interprétation stricte et étroite 

�G�H���O�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���G�·�D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q�����F�H���T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V���O�H���F�D�V���G�X���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�� 

235. �/�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$��������O�·�L�Q�V�W�D�U���G�X���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V����

les rédacteurs �G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���Q�·�R�Q�W���S�D�V���G�p�I�L�Q�L���O�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q�����,�O��

�F�R�Q�Y�L�H�Q�W�� �G�R�Q�F�� �G�·�D�Q�D�O�\�V�H�U�� �O�D�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �2�+�$�'�$���� �,�O�� �U�H�V�V�R�U�W�� �G�H�� �F�H�O�O�H-ci que la demande 

�G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���D���p�W�p���D�F�F�X�H�L�O�O�L�H���V�X�U���G�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�H�V���U�D�F�K�D�W�V���G�·�D�F�W�L�R�Q�V���H�W���O�H�V mouvements 

de fonds entre deux sociétés325�����'�H���P�r�P�H�����O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���D���p�W�p���D�F�F�H�S�W�p�H���S�R�X�U���Y�p�U�L�I�L�H�U���O�H�V���F�R�P�S�W�H�V��

de la société326�����(�Q�I�L�Q�����O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q �D���p�W�p���R�U�G�R�Q�Q�p�H���V�X�U���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�X�Q���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���T�X�L���V�H��

�S�O�D�L�J�Q�D�L�W���G�H���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·information sur la vie sociale et qui doutait du sérieux et de la sincérité 

                                                 
322 M. JEANTIN , Droit des Sociétés, Montchrestien, 3e éd., 1994, n° 302. 
323 P. Le CANNU���� �/�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q à la suite de la loi NRE, de la chicane au dialogue, site 
internet www.droit21.com ER047�×; Cass. com., 12 janv.1993, 91-12548 : D. 1993, 139, note Th. BONNEAU�×; LPA., 
1993, n° 15, p. 17 note B. p.�×; BJS 1993, p. 343, note LE CANNU�×; Dr. sociétés, 1993. n° 58, obs. H. LE NABASQUE�×; 
JCP E 1993. II. 415, note A. VIANDIER �×; Rev. Sociétés, 1993, 426, note B. SAINTOURENS. 
324 CA Paris, 1re ch. A, 25 fév.1991 : BJS 1991, p. 519, § 179, obs. P. LE CANNU�×; Dr. sociétés, 1991, n° 234, note 
M. MARTEAU-PETIT�×; Rev. dr. bancaire et bourse, 1991, p.148, obs. M. JEANTIN  et A. VIANDIER . 
325 CA Cotonou, arrêt n° 256/2000 du 17 août 2000, aff. Socié�W�p���&�R�Q�W�L�Q�H�Q�W�D�O�H���G�H�V���3�p�W�U�R�O�H�V���H�W���G�·�,�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�P�H�Q�W�V����
M. Sefou Fagbohoun, Sonacop, M. Cyr Koty, M. Mounirou Omichessan c/État béninois, Ohadata J -06-101. 
326 Trib. Régional Hors classe de Dakar, Ordonnance référé n° 1671 du 23 déc. 2002, Abdoulaye Ndiaye c/Ndiouga 
Lo, Ohadata, J -03-186�×; CA Abidjan, n° 376 du 2 mars 2004, Sté Metalock Process-U Sarl c/Tourre Guitart Jorge 
Clusela, Ohadata J -04-489. 
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des résolutions prises en assemblée générale327. Il résulte de ces différentes décisions que 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���H�V�W���H�Q�W�H�Q�G�X�H���G�H���I�D�o�R�Q���O�D�U�J�H���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���� �F�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W���D�X���G�U�R�L�W 

français qui privilégie une interprétation restrictive. En effet, un actionnaire peut demander une 

expertise pour vérifier les comptes328 ou même sur des décisions prises en assemblée générale329. 

�/�H�V���G�p�F�L�V�L�R�Q�V���D�F�F�X�H�L�O�O�D�Q�W���O�H�V���G�H�P�D�Q�G�H�V���G�·�H�[�S�H�U�W�Lse de gestion sont souvent motivées non pas 

�S�D�U���O�H���I�D�L�W���T�X�·�L�O���V�·�D�J�L�W���E�L�H�Q���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���R�X���D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���� �P�D�L�V���S�D�U���O�H���I�D�L�W���T�X�H���O�H���G�H�P�D�Q�G�H�X�U��

détient bien le pourcentage du capital �V�R�F�L�D�O���U�H�T�X�L�V���S�D�U���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����$�L�Q�V�L�����V�L���O�H���S�R�X�U�F�H�Q�W�D�J�H��

requis est atteint, la demande est acceptée. Dans le cas contraire, la demande est refusée330, ce 

qui est logique. Mais à aucun moment, les juges ne se penchent cette notion justifiant la 

�G�p�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �G�·�X�Q�� �H�[�S�H�U�W�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q���� �0�D�O�K�H�X�U�H�X�V�H�P�H�Q�W���� �O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�H�� �G�p�F�Lsion de la Haute 

juridiction OHADA ne permet pas de connaître la position de cette dernière sur cette question. 

Dans ce contexte, il semble difficile de voir émerger un critère précis, permettant de définir 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����S�Xisque aucune décision ne fait référence au 

critère organique. 

236. In fine�����H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����O�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���G�R�L�W���r�W�U�H���H�Q�W�H�Q�G�X�H��

de façon large, à savoir, comme toute opération qui émane soit des organes de gestion soit 

comme une opératio�Q���T�X�L���D���p�W�p���S�U�L�V�H���S�D�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H�����,�O���V�X�I�I�L�W���T�X�H���O�H���G�H�P�D�Q�G�H�X�U���V�R�L�W��

titulaire du pourcentage du capital �V�R�F�L�D�O���U�H�T�X�L�V���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�R�L�W������ % 

�S�R�X�U�� �T�X�H�� �V�D�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �D�E�R�X�W�L�V�V�H���� �S�H�X�� �L�P�S�R�U�W�H�� �O�D�� �Q�D�W�X�U�H�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q. Cette interprétation 

extensive paraît protectrice des intérêts des actionnaires minoritaires et pourrait être étendue à 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q�� 

b) �/�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I 

237. �/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� Il convient de se dema�Q�G�H�U�� �V�L�� �O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q est 

�D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q�����&�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���D�X�[���D�U�W�L�F�O�H�V L. 236-9, alinéa 1er du Code de 

commerce et 671, alinéa 1er�����G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����©�×�O�D���I�X�V�L�R�Q���R�X���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�R�X�P�L�V���D�X���U�p�J�L�P�H��

�G�H�V���V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�V�W���G�p�F�L�G�p�H���S�D�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�×»331. 

                                                 
327 Trib. Régional de Niamey, Ordonnance de référé n° 245 du 22 oct.2002, Abass Hammoud c/Jacques Claude 
Lacour et Dame Evelyne Dorothée Flambard, Ohadata J -04-80. 
328 Trib. Régional Hors classe de Dakar, Ordonnance référé n° 1671 du 23 déc. 2002, op. cit.�×; CA Abidjan, n° 376 
du 2 mars 2004, op. cit. 
329 Trib. Régional de Niamey, Ordonnance de référé n° 245 du 22 oct.2002, op. cit. 
330 CA Abidjan, Chambre civile et commerciale, 5e ch. A, n° 10 du 02 janv.2001, op. cit. 
331 �3�O�X�V���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�P�H�Q�W���V�X�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���Y����infra n° 486 et s. 
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238. �(�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���V�H���G�p�I�L�Q�L�W���S�D�U���X�Q���F�U�L�W�q�U�H���R�U�J�D�Q�L�T�X�H��

qui de ce �I�D�L�W���H�[�F�O�X�W���G�X���F�K�D�P�S���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q tout acte pris effectivement 

�S�D�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H�����2�U�����O�D���I�X�V�L�R�Q���U�H�O�q�Y�H���G�H���O�D���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���H�[�F�O�X�V�L�Y�H���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H��

�H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�����3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�U�p�F�L�W�p�H���Q�H���S�H�X�W���r�W�U�H���V�R�X�P�L�V�H���j���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q����

�&�H�S�H�Q�G�D�Q�W���� �X�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���O�D���G�R�F�W�U�L�Q�H���Q�·�D�G�K�q�U�H���S�D�V���j�� �F�H�W�W�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H���� �6�H�O�R�Q���H�O�O�H���� �X�Q�H��

�G�H�P�D�Q�G�H���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H�Y�U�D�L�W���r�W�U�H���S�R�V�V�L�E�O�H���H�Q���F�D�V���G�H���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���S�D�U�W�D�J�p�H���H�Q�W�U�H���O�H�V���R�U�J�D�Q�H�V���G�H��

gesti�R�Q�� �H�W�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �V�X�U�� �X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�P�S�O�H�[�H�� �F�R�P�P�H�� �X�Q�H�� �D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q�� �G�H��

capital332�����6�L���O�·�R�Q���D�S�S�O�L�T�X�H���F�H�W�W�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���j���O�D���I�X�V�L�R�Q�����O�D���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���S�R�X�U�U�D�L�W��

concerner le projet de fusion avant la décisio�Q�� �G�H�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���� �(�O�O�H��

�S�R�X�U�U�D�L�W�� �D�X�V�V�L�� �F�R�Q�F�H�U�Q�H�U�� �O�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �G�D�Q�V�� �O�H�V�T�X�H�O�O�H�V�� �O�D�� �S�D�U�L�W�p�� �G�·�p�F�K�D�Q�J�H�� �D�� �p�W�p�� �I�L�[�p�H�� �S�D�U�� �O�H�V��

organes de gestion. Mais cette proposition pourrait ne pas aboutir compte tenu de la 

compétence des commissaires à la fusion. En effet�����O�D���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���Q�·�H�V�W���S�D�V��

accueillie sur une compétence des commissaires aux comptes333�����$�L�Q�V�L�����H�Q���O�·�p�W�D�W���D�F�W�X�H�O���G�X���G�U�R�L�W��

�S�R�V�L�W�L�I���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���Q�H���S�H�X�W���r�W�U�H���V�R�X�P�L�V�H���j���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�Vtion. 

239. En droit OHADA en revanche, la solution serait différente. Nous avons 

�S�U�p�F�p�G�H�P�P�H�Q�W���G�p�P�R�Q�W�U�p���T�X�H���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���p�W�D�L�W���D�F�F�X�H�L�O�O�L�H���P�r�P�H���O�R�U�V�T�X�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

était décidée par une assemblée générale. �3�D�U�� �F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q sur une 

opération de fusion pourrait être accueillie dans la zone OHADA. Néanmoins, une prudence 

�V�·�L�P�S�R�V�H���G�D�Q�V���O�·�D�W�W�H�Q�W�H���G�·�X�Q�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H���O�D���&�R�X�U���G�H���M�X�V�W�L�F�H���V�X�U���O�·�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���j�� �G�R�Q�Q�H�U���j�� �O�D��

�Q�R�W�L�R�Q���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���D�F�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���� �&�H�W�W�H���L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H���S�U�p�Y�D�X�W���D�X�V�V�L���O�R�U�V���G�·�X�Q�H��

opération simplifiée à 100%. 

240. �/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���j�������� %. En droit français, la solution est sans 

�D�P�E�L�J�X�w�W�p���H�Q���F�D�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�����F�·�H�V�W-à-�G�L�U�H���O�R�U�V�T�X�H���O�·�X�Q�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���G�p�W�L�H�Q�W�������� % du 

capital social. En effet���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-������ �G�X�� �&�R�G�H�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �H�[�F�O�X�W�� �O�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q�� �G�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�D�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q334. La fusion 

simplifiée devient une simple opération de gestion, puisque sa réalisation dépend désormais de 

la décision des organes de gestion. Par conséquent, cette opération peut donc être soumise à 

�O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q �S�U�p�Y�X�H���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-231 du Code de commerce. 

241. �(�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���� �O�D���V�R�O�X�W�L�R�Q���Q�·�H�V�W���S�D�V���V�L���V�L�P�S�O�H���j�� �O�D���O�H�F�W�X�U�H���G�H�V���W�H�[�W�H�V���� �(�Q���H�I�I�H�W, 

�V�H�O�R�Q�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H���� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �Q�·�H�V�W�� �F�H�U�W�H�V�� �S�D�V�� �D�S�S�U�R�X�Y�p�H�� �S�D�U�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

générale extraordinaire de la société absorbée, mais elle est décidée par celle de la société 

                                                 
332 R. VATINET , Expertise de gestion : JCL Commercial, Fasc.1079, dernière mise à jour le 18 fév.2010. 
333 Ibidem. 
334 V. infra n° 486 et s. 
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absorbante335. De ce fait, la fusion simplifiée à 100 �����H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���Q�·�H�V�W���S�D�V���Y�p�U�L�W�D�E�O�H�P�H�Q�W��

�X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q���� �1�p�D�Q�P�R�L�Q�V���� �F�R�P�S�W�H�� �W�H�Q�X�� �G�H�� �O�·�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q�� �H�[�W�H�Q�V�L�Y�H�� �G�X�� �F�K�D�P�S��

�G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q par la jurisprudence OHADA, la fusion simplifiée à 100 % 

�V�H�U�D�L�W�� �G�R�Q�F�� �V�R�X�P�L�V�H�� �j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H���� �/�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V�� �G�H��

�O�·�D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H���S�R�X�U�U�D�L�H�Q�W���X�W�L�O�L�V�H�U���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���S�R�X�U���P�L�H�X�[���D�S�S�U�p�K�H�Q�G�H�U���O�·�R�S�pration. Elle 

�V�H�U�D�L�W���G�·�D�X�W�D�Q�W���S�O�X�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���T�X�H���O�D���O�R�L���H�[�F�O�X�W���O�D���U�p�G�D�F�W�L�R�Q���G�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���G�H�V���F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V���H�W���G�H�V��

dirigeants336�����,�O���H�Q���V�H�U�D�L�W���G�H���P�r�P�H���O�R�U�V���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�L�P�S�O�L�I�L�p�� 

242. �/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p�� �j�� ������ %. En ce qui concerne cette 

opération, la solution ne semble pas très évidente même si elle paraît simple. En droit français, 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11 du Code de commerce sur la fusion simplifiée est applicable à une opération 

�G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�X�U���U�H�Q�Y�R�L���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-16 du même Code. Quant à ce dernier article, 

�L�O���H�V�W���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�X�U���U�H�Q�Y�R�L���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-22 du Code de commerce. 

�,�O���U�p�V�X�O�W�H���G�R�Q�F���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-11 du Code de commerce que les assemblées générales des 

sociétés particip�D�Q�W�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p�� �Q�·�R�Q�W�� �S�D�V�� �j�� �V�W�D�W�X�H�U�� �V�X�U��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q337���� �3�D�U�� �F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �U�H�O�q�Y�H�� �G�H�� �O�D�� �F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H�� �G�H�V�� �R�U�J�D�Q�H�V�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q����

Conformément au critère organique dégagé par la jurisprudence française, cette opération peut 

être soumise à une expertise de gestion. 

243. �(�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����O�D���V�R�O�X�W�L�R�Q���S�R�X�U�U�D�L�W���r�W�U�H���O�D���P�r�P�H���S�X�L�V�T�X�H���O�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

de gestion semble être entendue de façon large. Un actionnaire minoritaire ou un groupe 

�G�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�p�W�H�Q�D�Q�W������ % du capital social pourrait demander une expertise de gestion sur 

une telle opération, �P�D�L�V���D�X�V�V�L���H�Q���F�D�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

244. �/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� En droit �I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�D���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H��

gestion �Q�·�H�V�W���U�H�I�X�V�p�H���T�X�H���S�R�X�U���O�H�V���G�p�F�L�V�L�R�Q�V���U�H�O�H�Y�D�Q�W���G�H���O�D���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���H�[�F�O�X�V�L�Y�H���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

générale338�����$�L�Q�V�L�����G�D�Q�V���X�Q�H���H�V�S�q�F�H���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�Lf, 

�O�D���K�D�X�W�H���M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q���F�R�Q�V�L�G�q�U�H���T�X�H���O�D���F�R�X�U���G�·�D�S�S�H�O���D�X�U�D�L�W���G�€���S�U�p�F�L�V�H�U��«�ß�V�L���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D�Y�D�L�W���p�W�p���S�O�D�F�p�H��

sous le régime de la fusion-�V�F�L�V�V�L�R�Q���H�W���U�H�O�H�Y�D�L�W���D�L�Q�V�L���G�H���O�D���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H�����R�X���V�L���O�D���G�p�F�L�V�L�R�Q���D�Y�D�L�W��

�p�W�p�� �S�U�L�V�H�� �S�D�U�� �O�H�� �F�R�Q�V�H�L�O�� �G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �p�W�D�Q�W�� �D�S�S�H�O�p�H�� �H�Q�V�X�L�W�H�� �j�� �V�H�� �S�U�R�Q�R�Q�F�H�U�� �V�X�U�� �V�H�V��

conséquences�×»339�����(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����V�L���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�V�W���S�O�D�F�p�H���V�R�X�V���O�H���U�p�J�L�P�H���G�H���O�D���V�F�L�V�V�L�R�Q���H�W���D�Y�H�F��

                                                 
335 V. infra n° 534. 
336 V. supra n° 209 et s. 
337 V. supra n° 563 et s. 
338Cass. com., 12 janv.1993, 91-12548, CE Hotel George V c/Société Hôtel George V: D. 1993, 139, note Th. 
BONNEAU�×; LPA., 1993, n° 15, p. 17 note B. p.; BJS 1993, 343, note LE CANNU�×; Dr. sociétés, 1993. n° 58, obs. H. 
LE NABASQUE�×; JCP E 1993. II. 415, note A. VIANDIER �×; Rev. sociétés 1993, 426, note B. SAINTOURENS�×; JCP G, II, 
22,029, note Y. GUYON. 
339 Ibidem. 
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�S�R�X�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H�����O�D���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�����H�O�O�H���Q�·�H�Q�W�U�H���S�D�V���G�D�Q�V��

�O�H���F�K�D�P�S���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q�����(�Q���U�H�Y�D�Q�F�K�H�����V�L���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���Q�·�H�V�W���S�D�V���V�R�X�P�L�V�H���j��

ce régime, devenant ainsi un apport de droit commun, celle-�F�L�� �H�V�W�� �G�p�F�L�G�p�H�� �S�D�U�� �O�·�R�U�J�D�Q�H�� �G�H��

�J�H�V�W�L�R�Q���� �(�O�O�H�� �S�H�X�W�� �G�R�Q�F�� �r�W�U�H�� �V�R�X�P�L�V�H�� �j�� �O�·�H�[�S�H�U�W�Lse de gestion. Or, dans cette espèce, la cour 

�G�·�D�S�S�H�O���Q�·�D�Y�D�L�W���S�D�V���I�D�L�W���F�H�W�W�H���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q�����(�O�O�H���D���U�H�I�X�V�p���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���D�X�[���P�R�W�L�I�V���©�×�T�X�·�L�O���Q�H��

�V�·�D�J�L�V�V�D�L�W�� �S�D�V�� �G�·�X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q�� �S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H�� �G�H�Y�D�L�W�� �F�R�Q�G�X�L�U�H�� �j�� �X�Q�H�� �U�p�Y�L�V�L�R�Q�� �F�R�U�U�p�O�D�W�L�Y�H�� �G�H�V�� �V�W�D�W�X�W�V�� �T�X�L��

�U�H�O�H�Y�D�L�W���G�H�V���V�H�X�O�V���S�R�X�Y�R�L�U�V���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�ß»340. �/�D���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H���O�D���&�R�X�U���G�·�D�S�S�H�O���V�H�P�E�O�H��

se justifier par le fait �T�X�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�W���G�D�Q�V���O�H���S�U�R�F�H�V�V�X�V���W�D�Q�W���G�H���G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q��

�T�X�H�� �O�R�U�V�T�X�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �V�R�X�P�L�V�H�� �D�X�� �U�p�J�L�P�H�� �G�H�V�� �V�F�L�V�V�L�R�Q�V���� �$�X�� �U�H�J�D�U�G�� �G�H�� �F�H�� �T�X�L�� �S�U�p�F�q�G�H���� �O�D��

�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�D���&�R�X�U���G�H���F�D�V�V�D�W�L�R�Q���U�H�Q�Y�R�L�H���G�R�Q�F���G�p�V�R�U�P�D�L�V���j���O�D���Y�p�U�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�R�U�J�D�Q�H���Tui décide 

�H�I�I�H�F�W�L�Y�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����,�O���I�D�X�W���G�R�Q�F���D�O�O�H�U���D�X-delà de la compétence formelle ou textuelle 

des organes de la société et rechercher la compétence réelle ou effective. Ainsi, comme le note 

un auteur, «�×�G�p�V�R�U�P�D�L�V�����L�O���Q�H���V�X�I�I�L�U�D���S�D�V���G�H���V�·�D�W�W�D�F�K�H�U���j���O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���G�·�X�Q�H���G�p�O�L�E�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���D�X���V�X�M�H�W���G�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H�����L�O���I�D�X�G�U�D���U�H�F�K�H�U�F�K�H�U���j���T�X�H�O���W�L�W�U�H���F�H�W�W�H���D�V�V�H�P�E�O�p�H���D���H�X���j���F�R�Q�Q�D�v�W�U�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�ß»341. Cette 

position de la Haute juridiction est protectrice des intérêts des actionnaires minoritaires, qui 

�S�R�X�U�U�R�Q�W�� �G�H�P�D�Q�G�H�U�� �X�Q�H�� �H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q�� �P�r�P�H�� �V�L�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �V�R�X�P�L�V�H�� �j�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

générale extraordinaire. De plus, la décision de la Cour de cassation permettra de déjouer une 

pratique de �F�H�U�W�D�L�Q�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�����T�X�L���D�Y�D�L�H�Q�W���F�R�X�W�X�P�H���G�H���V�R�X�P�H�W�W�U�H���j���O�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�p�F�L�G�p�H���S�D�U���H�X�[�����S�R�X�U���p�Y�L�W�H�U���X�Q�H���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q342. Pour éviter 

toute confusion, il est donc recommandé aux praticiens de revoir attentivement la distribution 

�G�H�V���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H�V���H�Q�W�U�H���O�H�V���R�U�J�D�Q�H�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���O�R�U�V���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V�� 

245. �(�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����X�Q�H���W�H�O�O�H���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q���Q�·�p�W�D�Q�W���S�D�V���S�R�V�V�L�E�O�H���H�Q���S�U�p�V�H�Q�F�H���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W��

�S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���G�·�X�Q�H���E�U�D�Q�F�K�H���G�·�D�F�W�L�Y�L�W�p, il est possible de considérer que cette opération peut être 

soumise à une expertise de gestion au regard de la position extensive de la jurisprudence 

OHADA. 

246. �(�Q�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H���� �H�Q�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$�� �O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q obéit à un régime assoupli 

�Q�R�W�D�P�P�H�Q�W�� �V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �M�X�V�W�L�I�L�D�Q�W�� �G�·�X�Q�H�� �W�H�O�O�H�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H���� �(�Q�� �U�H�Y�D�Q�F�K�H���� �H�Q�� �G�U�R�L�W��

français, cette expertise est soumise à des conditions strictes notamment en ce qui concerne 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �R�X�� �D�F�W�H�� �M�X�V�W�L�I�L�D�Q�W�� �F�H�W�W�H�� �H�[�S�H�U�W�L�V�H���� �P�D�O�J�U�p�� �O�H�� �F�R�Q�V�W�D�W�� �G�·�X�Q�� �D�V�V�R�X�S�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�D��

jurisprudence. Son régime restrictif est encore plus marqué par le fait que les actionnaires 

�G�R�L�Y�H�Q�W���G�·�D�E�R�U�G���G�H�P�D�Q�G�H�U���G�H�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���D�X�[���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���D�Y�D�Q�W���W�R�X�W�H���D�F�W�L�R�Q���H�Q���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�X�Q�H��

                                                 
340 CA Paris, 1re ch. A, 25 fév.1991, op. cit. 
341 P. LE CANNU, note sous Cass. com., 12 janv.1993, op. cit : BJS, 1993, p. 344. 
342 Ibidem., A. VIANDIER , note sous Cass. com., 12 janv.1993 : JCP, 1993, E, II.415. 
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expertise de gestion343�����&�·�H�V�W���O�D���U�D�L�V�R�Q���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V���R�Q�W���W�H�Q�G�D�Q�F�H���j��

�G�p�O�D�L�V�V�H�U���F�H�W�W�H���H�[�S�H�U�W�L�V�H���D�X���S�U�R�I�L�W���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum. 

2) �/�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum en droit français 

247. ����O�·�L�Q�V�W�D�U���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q�����O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H in futurum constitue un instrument mis 

�j���O�D���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H. Elle est inconnue en droit OHADA, du moins dans 

les actes uniformes. Elle pourrait être utilisée en cas de textes dans le droit interne des États 

membres. 

248. Le professeur Michel JEANTIN  écrivait jadis que «�×�O�·�D�U�W�L�F�O�H 145 du nouveau Code de 

�S�U�R�F�p�G�X�U�H���F�L�Y�L�O�H���G�H�Y�U�D�L�W���S�H�U�P�H�W�W�U�H�����D�X�[���F�{�W�p�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 226 (art. L. 225-231 du C. com.), mais sans concurrence 

�U�p�H�O�O�H���D�Y�H�F���O�X�L�����D�X�[���D�V�V�R�F�L�p�V���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V���G�·�R�E�W�H�Q�L�U���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�P�S�D�U�W�L�D�O�H���j���O�D�T�X�H�O�O�H���L�O�V���R�Q�W���G�U�R�L�W�����&�·�H�V�W���J�U�k�F�H���j��

�F�H�W�W�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �T�X�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �S�R�X�U�U�D�� �P�H�W�W�U�H�� �D�O�R�U�V�� �H�Q�� �M�H�X�� �O�D�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �F�L�Y�L�O�H�� �G�H�V�� �G�L�U�L�Jeants�×»344. Cet 

�D�X�W�H�X�U�� �Y�R�\�D�L�W�� �G�D�Q�V�� �F�H�W�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�� �X�Q�� �P�R�\�H�Q�� �G�H�� �S�D�U�I�D�L�U�H�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V��

�P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V���� �/�H�V�� �G�H�X�[�� �H�[�S�H�U�W�L�V�H�V�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�V�� ���E������ �P�r�P�H�� �V�L�� �O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �L�Q��

futurum �E�p�Q�p�I�L�F�L�H���G�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�·�D�S�S�O�L�Fation moins restrictives (a). 

a) �/�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���P�R�L�Q�V���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�V���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum 

249. �/�·�D�U�W�L�F�O�H 145 du Code de procédure civile dispose que «�×�V�·�L�O���H�[�L�V�W�H���X�Q���P�R�W�L�I�� �O�p�J�L�W�L�P�H���G�H��

�F�R�Q�V�H�U�Y�H�U���R�X���G�·�p�W�D�E�O�L�U���D�Y�D�Q�W���W�R�X�W���S�U�R�F�q�V���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�H���I�D�L�W�V���G�R�Q�W���S�R�X�U�U�D�L�W���G�p�S�H�Q�G�U�H���O�D���V�R�O�X�W�L�R�Q���G�·�X�Q���O�L�W�L�J�H�����O�H�V���P�H�V�X�U�H�V��

�G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �O�p�J�D�O�H�P�H�Q�W�� �D�G�P�L�V�V�L�E�O�H�V�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �R�U�G�R�Q�Q�p�H�V�� �j�� �O�D�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �G�H�� �W�R�X�W�� �L�Q�W�p�U�H�V�V�p���� �V�X�U�� �U�H�T�X�r�W�H�� �R�X�� �H�Q��

référé�×»345�����&�H�W�W�H���H�[�S�H�U�W�L�V�H���S�H�U�P�H�W���G�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�U���G�H�V���S�U�H�X�Y�H�V���H�Q���Y�X�H���G�·�X�Q���S�U�R�F�q�V�����/�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���L�Q��

futurum comme le rappelle clairement la jurisprudence a une nature «�×purement probatoire�×»346. 

Ainsi, il a été jugé que «�×�O�H���M�X�J�H���Q�·�D���S�D�V���O�H���S�R�X�Y�R�L�U���G�H���G�p�V�L�J�Q�H�U���X�Q���P�D�Q�G�D�W�D�L�U�H���D�G���K�R�F���V�X�U���O�H���I�R�Q�G�H�P�H�Q�W de 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H 145 du nouveau Code de procédure civile�×»347�����/�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���Q�H���S�H�X�W���r�W�U�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�D�O�L�V�p�H���S�D�U���O�H��

                                                 
343 C. Com., art. L.  225-231, al. 1er.  
344 M. JEANTIN , �/�H�V���P�H�V�X�U�H�V���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���©�×in futurum�×» : D. 1980, chron. 205. 
345 Ibidem. 
346 Cass. com., 13 mai 2003, n° 10955 : RDC 2004, p. 376, n° 36, note Ph. DELEBECQUE�×; JCP G 2003, 2, 10�×193, 
note G. CHABOT. Cette décision a été confirmée par Cass. civ., 2e, 24 sept. 2015, n° 14-19012, Sté Acantys, F-D : 
BJS 2015, p. 624, note G. GIL. 
347 CA Paris, 14e ch. B, 4 avr.1997 : Juris-Data n° 00877. 
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�G�H�P�D�Q�G�H�X�U�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �E�X�W�� �G�H�� �W�U�D�Q�V�I�R�U�P�H�U�� �O�D�� �P�H�V�X�U�H�� �G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �H�Q�� �©�×chasse au trésor�×»348 ou en 

«�×fishing expedition »349. 

250. Les conditions de la rec�H�Y�D�E�L�O�L�W�p�� �G�H�� �O�D�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �L�Q�� �I�X�W�X�U�X�P. La 

�G�H�P�D�Q�G�H�� �G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum �Q�H�� �S�H�X�W�� �r�W�U�H�� �D�F�F�X�H�L�O�O�L�H�� �T�X�H�� �V�L�� �O�H�V�� �P�H�V�X�U�H�V�� �G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �V�R�Q�W��

�O�p�J�D�O�H�P�H�Q�W�� �D�G�P�L�V�V�L�E�O�H�V���� �$�L�Q�V�L���� �L�O�� �D�� �p�W�p�� �M�X�J�p�� �T�X�·�H�[�F�q�G�H�Q�W�� �O�H�V�� �P�H�V�X�U�H�V�� �O�p�J�D�O�H�P�H�Q�W�� �D�G�Pises par 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������&�3�&���F�H�O�O�H�V���� �T�X�L���Q�·�p�W�D�Q�W���S�D�V���U�H�O�L�p�H�V���S�D�U���X�Q���O�L�H�Q���V�X�I�I�L�V�D�Q�W���D�X�[���P�R�W�L�I�V�� �D�O�O�p�J�X�p�V���S�D�U���O�H��

�G�H�P�D�Q�G�H�X�U���j���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�����S�R�U�W�H�Q�W���X�Q�H���D�W�W�H�L�Q�W�H���G�L�V�S�U�R�S�R�U�W�L�R�Q�Q�p�H���D�X�[���G�U�R�L�W�V���G�X���G�p�I�H�Q�G�H�X�U350. De 

�P�r�P�H���� �L�O�� �D�� �p�W�p�� �M�X�J�p�� �T�X�H�� �O�H�V�� �P�H�V�X�U�H�V�� �G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �H�[�F�q�G�H�Q�W�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �&�3�&�� �O�R�U�V�T�X�·�H�O�O�H�V��

�F�R�Q�I�q�U�H�Q�W���j���X�Q���K�X�L�V�V�L�H�U���O�H���G�U�R�L�W���G�·�H�Q�W�U�H�U���G�D�Q�V���O�H�V���O�R�F�D�X�[���H�W���G�H���F�R�Q�V�X�O�W�H�U���O�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���V�R�F�L�D�X�[��

sans avoir préalablement sollicité la remise spontanée des documents concernés et obtenu le 

consentement requis351. Ensuite, la demande doit être justifiée par un motif légitime. Aucune 

�G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���G�X���P�R�W�L�I���O�p�J�L�W�L�P�H���Q�·�H�V�W���G�R�Q�Q�p�H�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����O�H���P�R�W�L�I���O�p�J�L�W�L�P�H���H�V�W���D�S�S�U�p�F�L�p���D�X���F�D�V���S�D�U��

cas par les juges du fond352. Selon certains auteurs, �O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���G�·�X�Q���P�R�W�L�I���O�p�J�L�W�L�P�H���H�V�W���O�H���S�L�Y�R�W���G�X��

ré�J�L�P�H�� �G�H�V�� �P�H�V�X�U�H�V�� �G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q�� �S�U�p�Y�H�Q�W�L�Y�H�V353. Cette notion constitue un «�×verrou essentiel à 

�O�·�p�T�X�L�O�L�E�U�H���G�H���O�·�L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�×»354. Le motif légitime obéit à des exigences prévues par la jurisprudence355. 

En outre, �O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���U�D�S�S�H�O�O�H���T�X�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���L�Q���I�X�W�X�U�X�P���Q�·�H�V�W���D�G�P�L�V�H���T�X�H���V�L���O�·�D�F�W�L�R�Q���R�X���O�H�V��

�D�F�W�L�R�Q�V���H�Q�Y�L�V�D�J�p�H�V���V�R�Q�W���U�H�F�H�Y�D�E�O�H�V���D�X���V�H�Q�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 122 du Code de procédure civile. En effet, 

cet article dispose que «�×constitue une fin de non-�U�H�F�H�Y�R�L�U���W�R�X�W���P�R�\�H�Q���T�X�L���W�H�Q�G���j�� �I�D�L�U�H���G�p�F�O�D�U�H�U���O�·�D�G�Y�H�Usaire 

�L�U�U�H�F�H�Y�D�E�O�H���H�Q���V�D���G�H�P�D�Q�G�H�����V�D�Q�V���H�[�D�P�H�Q���D�X���I�R�Q�G�����S�R�X�U���G�p�I�D�X�W���G�H���G�U�R�L�W���G�·�D�J�L�U�����W�H�O���O�H���G�p�I�D�X�W���G�H���T�X�D�O�L�W�p�����O�H���G�p�I�D�X�W��

�G�·�L�Q�W�p�U�r�W�����O�D���S�U�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�����O�H���G�p�O�D�L���S�U�p�I�L�[�����O�D���F�K�R�V�H���M�X�J�p�H�×�ª�����$�L�Q�V�L�����L�O���D���p�W�p���M�X�J�p���T�X�H���O�D���P�H�V�X�U�H���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q��

peut être écartée si le procès que le demandeur souhaite engager est «�×�P�D�Q�L�I�H�V�W�H�P�H�Q�W���Y�R�X�p���j���O�·�p�F�K�H�F�×»356 

�R�X���O�R�U�V�T�X�H���O�H���G�H�P�D�Q�G�H�X�U���Q�·�D�X�U�D�L�W���S�D�V���©�×la qualité pour agir�×»357 �R�X���T�X�·�L�O���D�X�U�D�L�W���G�p�M�j���©�×épuisé toutes les 

voies de droit�×»358 �R�X���H�Q�I�L�Q�����O�R�U�V�T�X�H���O�·�R�Q���R�S�S�R�V�H�U�D�L�W���j���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���D�X���I�R�Q�G���©�×�O�·�H�[�W�L�Q�F�W�L�R�Q���S�D�U���S�U�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q��

                                                 
348 J. NORMAN, obs. sous Cass. civ., 2e, 14 mars 1984, n° 82-16076 : RTD civ., 1984, p. 562. 
349 F. DE BERARD�����/�H�V���P�H�V�X�U�H�V���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���L�Q���I�X�W�X�U�X�P : retour su�U���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 145 du CPC : Gaz. 
Pal., 8 déc. 2012, p. 19, n° 343. 
350 Cass. civ., 2e, 24 sept. 2015, n° 14-19012, Sté Acantys, F-D : BJS 2015, p. 624, note G. GIL. 
351 Cass. civ., 2e, 16 mai 2012, n° 11-17229 : RTD civ., 2012, p. 769, obs. R. PERROT. 
352 Cass. com., 12 mai 2013, n° 12-17579, Sté Reka France, F�²D : BJS 2013, p. 551, note G. GIL. 
353 M. JEANTIN �����/�H�V���P�H�V�X�U�H�V���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���©�×in futurum�×», op. cit. 
354 A. VIANDIER  note sous Trib. com. Paris, 27 juin 2002 : JCP E, 2002, p. 1253. 
355 CA Paris, 12 févr. 2013, SCI Sycomore : Juris-Data n° 2013-���������������V�X�U���O�·�H�[�L�J�H�Q�F�H���G�H���O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���G�·�X�Q���O�L�W�L�J�H���R�X���X�Q��
procès en germe, V. aussi Procédures 2012, comm. n° 109, obs. R. PERROT���� �6�X�U�� �O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H�� �G�H�� �O�D�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �Y����J. 
NORMAN, Les limites du référé probatoire (art. 145 NCPC) : RTD civ. 1990, p. 134.  
356 CA Caen, 20 févr. 2007: Juris-Data n° 2007-340859; CA Paris, 14 nov. 2007: Juris-Data n° 2007-359027; Cass. 
com., 12 mai 2013, n° 12-17579, op. cit., Cass. com., 4 fév. 2014, n° 13-11447, SAS UPS SCS France, F�×�²�×D: 
BJS 2014, p. 310, note G. GIL. 
357 CA Paris, 14 nov. 2007: Juris-Data n° 2007-359027; CA Paris, 16 mai 2012 : Juris-Data n° 2012-010693. 
358 CA Rennes, 1er mars 2007 : RD transports 2007, comm. n° 138, obs. O. STAES. 
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�G�X���G�U�R�L�W���G�·�D�J�L�U���H�Q���M�X�V�W�L�F�H�×»359. Enfin, le demandeur doit établir que la preuve des faits est utile à la 

solution du litige360�����'�H���S�O�X�V�����O�H���U�H�F�R�X�U�V���j���O�D���P�H�V�X�U�H���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���Q�·�H�V�W���M�X�V�W�L�I�L�p���T�X�H���V�L���O�H���G�H�P�D�Q�G�H�X�U��

ne dispose pas déjà �R�X���Q�H���S�H�X�W���G�L�V�S�R�V�H�U���S�O�X�V���V�L�P�S�O�H�P�H�Q�W���G�·�p�O�p�P�H�Q�W�V���G�H���S�U�H�X�Y�H���V�X�I�I�L�V�D�Q�W�V361. En 

�G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����V�·�L�O���G�L�V�S�R�V�H���G�p�M�j���G�·�p�O�p�P�H�Q�W�V���G�H���S�U�H�X�Y�H�����O�D���P�H�V�X�U�H���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���H�V�W���V�D�Q�V���R�E�M�H�W362. 

Par conséquent, «�×�T�X�H�O�O�H���T�X�H���V�R�L�W���O�D���J�U�D�Y�L�W�p���G�X���P�R�W�L�I���L�Q�Y�R�T�X�p�����O�D���P�H�V�X�U�H���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�Rn devra être refusée si son 

intérêt probatoire disparaît�ß»363�����(�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�R�L�W���D�Y�R�L�U���X�Q���R�E�M�H�W���F�L�U�F�R�Q�V�F�U�L�W364 et ne peut 

�F�R�Q�V�W�L�W�X�H�U�� �X�Q�H�� �P�H�V�X�U�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �G�·�L�Q�Y�H�V�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�� �G�X�� �G�p�I�H�Q�G�H�X�U365. 

Toutes ces exigences permettent de restreindre le recours à cette expertise. Néanmoins, elle 

�G�H�P�H�X�U�H���S�O�X�V���D�F�F�H�V�V�L�E�O�H���T�X�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q. Les conditions moins restrictives et le champ 

�G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���O�D�U�J�H���M�X�V�W�L�I�L�H�Q�W���W�R�X�W���O�·�D�W�W�U�D�L�W���G�H���F�H�W�W�H���P�H�V�X�U�H���S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���j���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q366. 

b) �/�D���F�R�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum �D�Y�H�F���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q 

251. �/�D���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���H�Q�W�U�H���O�H�V���G�H�X�[���H�[�S�H�U�W�L�V�H�V���Q�·�H�[�L�V�W�H���T�X�H���V�X�U���X�Q���S�R�L�Q�W���S�O�X�V���F�R�Q�F�H�S�W�X�H�O���T�X�H��

pratique. En effet�����O�H�V���G�H�X�[���H�[�S�H�U�W�L�V�H�V���R�Q�W���S�R�X�U���E�X�W���G�·�p�F�O�D�L�U�H�U���G�H�V���I�D�L�W�V367�����(�Q���G�R�F�W�U�L�Q�H�����O�·�p�W�X�G�H���G�H��

�O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum �V�H�� �I�D�L�W�� �W�R�X�M�R�X�U�V�� �V�R�X�V�� �O�·�D�Q�J�O�H�� �F�R�P�S�D�U�D�W�L�I�� �D�Y�H�F�� �O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q. La 

question qui se pose est de savoir si ces deux procédures sont complémentaires ou encore si un 

�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���S�H�X�W���F�K�R�L�V�L�U���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���L�Q���I�X�W�X�U�X�P���D�O�R�U�V���P�r�P�H���T�X�H���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H��

gestion sont réunies. 

252. La reconnaissance de la complémentarité entre les deux procédures. La 

complémentarité entre les deux procédures a été confirmée dans un arrêt récent de la Cour de 

cassation368�����(�Q���O�·�H�V�S�q�F�H�����X�Q���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���D�Y�D�L�W���R�E�W�H�Q�X���O�D���G�p�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q���H�[�S�H�U�W���V�X�U���O�H���I�R�Q�G�H�P�H�Q�W 

�G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-231 �G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H�����F�K�D�U�J�p���G�·�p�W�D�E�O�L�U���X�Q���U�D�S�S�R�U�W���V�X�U���X�Q�H���R�X���S�O�X�V�L�H�X�U�V��

�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p�����/�H���G�H�P�D�Q�G�H�X�U���H�V�W�L�P�D�Q�W���T�X�H���O�·�H�[�S�H�U�W���Q�·�D�Y�D�L�W���S�X���P�H�Q�H�U���j bien 

sa mission en raison du refus de la société de communiquer certaines pièces, demandait au juge 

�G�H�V���U�p�I�p�U�p�V���T�X�·�X�Q�H���P�H�V�X�U�H���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���V�R�L�W���G�H���Q�R�X�Y�H�D�X���D�W�W�U�L�E�X�p�H���D�X���P�r�P�H���H�[�S�H�U�W, mais cette fois 

                                                 
359 CA Bordeaux, 12 déc. 2006 : Juris-Data n° 2006-332634�×; TGI Nanterre, 21 juill.2011 : Constr.urb. 2011, comm. 
n° 149, obs. J. MEL�×; Cass. com., 12 mai 2013, no 12-17579 Sté Reka France, F�×�²�×D: BJS 2013, p. 551, note G. GIL. 
360 J. NORMAN, Les limites du référé probatoire, op. cit., M. JEANTIN  note sous CA Paris, 26 déc. 1986, op. cit. 
361 Ibidem. 
362  CA Versailles 4 juin 1999 : BJS 1999, p. 1124, note M. MENJUCQ. 
363 A.-S. MAIGRET-MATHIOT , �/�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�D�Q�V���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V, Thèse, Reims 2003, p. 126. 
364 Cass. civ., 2e, 8 fév. 2006, n° 05-14198 : Bull. civ.  II, n° 44. 
365 Cass. civ., 2e 7 janv. 1999, n° 97�²1083, op. cit., CA Paris, 14 nov. 2001, n° 2001/16,057, op. cit. 
366 Ibidem. 
367 Ibid; J. MOURY, Expertise de gestion ���� �O�D�� �F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H�� �L�Q�G�p�O�L�F�D�W�H�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 145 NCPC, op. cit.�×; S. MICHELIN -
FINIELZ �����O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������H�W���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���S�U�p�Y�H�Q�W�L�Y�H���G�D�Q�V���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�Q�R�Q�\�P�H : Rev. sociétés 1982, p. 33. 
368 Cass. com., 15 sept. 2015, no 13-25275, Sté Acosta SPF c/ Sté Vici Carpets: Gaz. Pal., 2016, n° 5, p. 75, note B. 
DONDERO�×; BJS 2015, p. 581, note G. GIL; Dr. sociétés, 2016, comm.8, D. GALLOIS-COCHET. 
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�V�X�U���O�H���I�R�Q�G�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 145 du Code de procédure civile. Le problème juridique était de 

savoir si une expertise in futurum �S�R�X�Y�D�L�W���r�W�U�H���R�U�G�R�Q�Q�p�H���D�O�R�U�V���P�r�P�H���T�X�·�X�Q�H���H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q 

�D�Y�D�L�W���G�p�M�j���p�W�p���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H�����'�D�Q�V���X�Q���D�W�W�H�Q�G�X���G�H���S�U�L�Q�F�L�S�H369�����O�D���K�D�X�W�H���M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q���p�Q�R�Q�F�H���T�X�·�©�×une 

�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���S�U�p�F�p�G�H�P�P�H�Q�W���R�U�G�R�Q�Q�p�H���V�X�U���O�H���I�R�Q�G�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-231 du Code de commerce ne 

�I�D�L�W�� �S�D�V�� �R�E�V�W�D�F�O�H�� �j�� �F�H�� �T�X�·�X�Q�H�� �H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �V�R�L�W�� �R�U�G�R�Q�Q�p�H�� �V�X�U�� �O�H�� �I�R�Q�G�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 145 du Code de procédure 

civile�ß»370�����&�H�W���D�U�U�r�W���D�G�P�H�W���O�·�D�U�W�L�F�Xlation entre les deux expertises. Cette décision protectrice des 

�L�Q�W�p�U�r�W�V�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �V�H�P�E�O�H�� �O�R�J�L�T�X�H�� �H�Q�� �U�D�L�V�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�X�W�R�Q�R�P�L�H�� �T�X�L�� �S�U�p�Y�D�X�W�� �H�Q�W�U�H�� �O�H�V�� �G�H�X�[��

expertises371 �H�W���G�H���O�D���I�L�Q�D�O�L�W�p���G�H���F�K�D�F�X�Q�H���G�·�H�O�O�Hs372. Cet arrêt confirme une décision antérieure de 

l�D���P�r�P�H���F�R�X�U�����T�X�L���D�Y�D�L�W���G�p�M�j���D�G�P�L�V���T�X�·�©�×�X�Q�H���P�H�V�X�U�H���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���R�U�G�R�Q�Q�p�H���V�X�U���O�H���I�R�Q�G�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 145 

�G�X���&�R�G�H���G�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���F�L�Y�L�O�H���Q�H���U�H�Y�r�W���D�X�F�X�Q���F�D�U�D�F�W�q�U�H���V�X�E�V�L�G�L�D�L�U�H���S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���j���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���S�U�p�Y�X�H���S�D�U��

�O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-�������� �G�X�� �&�R�G�H�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �>�«�@�ß»373. Par ces deux décisions, la Cour de cassation 

�U�p�D�I�I�L�U�P�H���G�R�Q�F���T�X�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���D���O�H���F�K�R�L�[���H�Q�W�U�H���O�·�X�Q�H���R�X���O�·�D�X�W�U�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���H�W���F�H�����P�r�P�H���V�L���O�H�V��

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���V�R�Q�W���U�H�P�S�O�L�H�V374�����'�q�V���O�R�U�V�����O�D���G�p�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q���H�[�S�H�U�W���Q�·�H�V�W��

pas assujettie «�ßaux conditions fixées par l�·�X�Q���H�W���O�·�D�X�W�U�H���W�H�[�W�H�����,�O���V�X�I�I�L�W���T�X�H���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���S�U�H�V�F�U�L�W�H�V���S�D�U���O�·�X�Q���R�X��

�O�·�D�X�W�U�H���G�H���F�H�V���W�H�[�W�H�V���V�R�L�H�Q�W���V�D�W�L�V�I�D�L�W�H�V�×»375�����&�H�W�W�H���V�R�O�X�W�L�R�Q���S�H�U�P�H�W���j���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�H���F�K�R�L�V�L�U���H�Q�W�U�H���O�D���©�×porte 

�p�W�U�R�L�W�H�� �G�H�� �O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q�� �H�W�� �O�H�� �E�R�X�O�H�Y�D�U�G�� �G�H�� �O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�� �L�Q�� �I�X�Wurum�×»376, �G�q�V�� �O�R�U�V�� �T�X�·�L�O�� �U�H�P�S�O�L�W�� �O�H�V��

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �S�U�R�S�U�H�V�� �j�� �F�K�D�F�X�Q�H�� �G�H�V�� �H�[�S�H�U�W�L�V�H�V���� �$�L�Q�V�L���� �G�p�V�R�U�P�D�L�V���� �H�Q�� �U�D�L�V�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�U�U�r�W�� �G�H�� ������������

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���S�H�X�W���V�R�O�O�L�F�L�W�H�U���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum �S�R�X�U���F�R�P�S�O�p�W�H�U���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q�����V�L���F�H�O�O�H-ci 

est permise. Néanmoins, la question qui se pose est de savoir si la première expertise peut être 

�X�W�L�O�L�V�p�H���G�D�Q�V���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

253. �/�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W��

�S�D�U�W�L�H�O���G�·actif. �(�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����F�R�P�S�W�H���W�H�Q�X���G�H���O�·�L�P�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���S�R�X�U���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H 

�G�H���U�H�F�R�X�U�L�U���j���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q �H�Q���F�D�V���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����F�H�O�X�L-

ci peut valablemen�W���X�W�L�O�L�V�H�U���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum �S�X�L�V�T�X�H���V�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���V�R�Q�W��

�P�R�L�Q�V���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�V���T�X�H���F�H�O�O�H�V���U�H�O�D�W�L�Y�H�V���j���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q�� 

254. �4�X�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�����O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���S�R�X�U�U�D�L�W���X�W�L�O�L�V�H�U���O�·�X�Q�H���R�X���O�·�D�X�W�U�H���H�[�S�H�U�W�L�V�H��

pour atteindre son o�E�M�H�F�W�L�I�����/�D���F�R�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�����T�X�L���V�H���P�D�Q�L�I�H�V�W�H���S�D�U���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���V�X�E�V�L�G�L�D�U�L�W�p���H�W���S�D�U��

                                                 
369  D. GALLOIS-COCHET, note sous cass. com., 15 sept. 2015, op. cit. 
370 Cass. com., 15 sept. 2015, no 13-25275, Sté Acosta SPF c/ Sté Vici Carpets, op. cit. 
371 D. GALLOIS-COCHET, note sous cass. com., 15 sept. 2015, op. cit., 
372 I. URBAIN-PARLEANI�����/�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���J�H�V�W�L�R�Q���H�W���O�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H��in futurum : Rev. sociétés 2003, p. 223. 
373 Cass. com., 18 oct. 2011, n° 1018989 : Bull. civ.  IV, n° 165�×�� Dr. sociétés 2012, comm. n° 10, note D. GALLOIS-
COCHET�×�� JCP E 2012, 1002, note D. RANDOUX �×�� RTD com. 2011, p. 766, obs. P. LE CANNU et B. DONDERO�×�� 
BJS 2012, p. 116, note B. DONDERO. 
374 B. DONDERO, note sous Cass. com., 18 oct. 2011, op. cit. 
375 J.-D. Bretnez, obs. sous Cass. com., 18 oct. 2011 : D. 2012, p. 2833. 
376 F. X. LUCAS, note sous CA Paris 14e ch. sect. B, 4 sept. 1998, n° 98/03519, op. cit. 
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�O�D�� �F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W�D�U�L�W�p�� �H�V�W�� �G�R�Q�F�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H�P�H�Q�W�� �D�G�P�L�V�H�� �H�Q�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���� �&�·�H�V�W�� �O�D�� �U�D�L�V�R�Q�� �S�R�X�U��

�O�D�T�X�H�O�O�H�� �F�H�U�W�D�L�Q�V�� �D�X�W�H�X�U�V�� �H�V�W�L�P�H�Q�W�� �D�X�M�R�X�U�G�·�K�X�L�� �T�X�H�� �©�×la concurrence entre les deux actions doit rester 

�R�X�Y�H�U�W�H�����&�H�W�W�H���F�R�Q�F�X�U�U�H�Q�F�H���R�I�I�U�H���D�X�[���D�V�V�R�F�L�p�V���X�Q�H���F�K�D�Q�F�H���G�H���S�O�X�V���G�·�r�W�U�H���L�Q�I�R�U�P�p�V�ß»377. 

255. Le tribunal compétent. Compte tenu de la relative facilité de demander une 

expertise judiciaire in futurum, il apparaît important de déterminer le tribunal compétent pour 

une telle action. En principe, la compétence revient au juge des référés du tribunal du commerce, 

�S�X�L�V�T�X�·�L�O���V�·�D�J�L�W���G�·�X�Q�H���D�F�W�L�R�Q���G�R�Q�W���O�H���E�X�W���H�V�W���G�·�R�E�W�H�Q�L�U���G�H�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

commerciale intéressant les sociétés commerciales378. 

256. �/�D���G�L�I�I�L�F�X�O�W�p���V�X�U�Y�L�H�Q�W���O�R�U�V�T�X�H���O�·�D�F�W�L�R�Q���W�H�Q�G���j�� �R�E�W�H�Q�L�U���G�H�V���S�U�H�X�Y�H�V���G�D�Q�V���X�Q���p�Y�H�Q�W�X�H�O��

litige de mise en jeu de la responsabilité du commissaire à la fusion, en qualité de commissaire 

�D�X�[�� �D�S�S�R�U�W�V���� �F�R�P�P�H�� �F�·�H�V�W�� �V�R�X�Y�H�Q�W le cas en pratique. En principe, le juge qui doit connaître 

�G�·�X�Q�H���W�H�O�O�H���D�F�W�L�R�Q���H�V�W���O�H���M�X�J�H���G�X���W�U�L�E�X�Q�D�O���G�H���J�U�D�Q�G�H���L�Q�V�W�D�Q�F�H�����7�*�,�������Y�R�L�U�H���O�H���W�U�L�E�X�Q�D�O���G�·�L�Q�V�W�D�Q�F�H��

(TI)379. 

257. �&�H�S�H�Q�G�D�Q�W���� �G�H�V�� �G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q�V�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �I�D�L�W�H�V�� �V�H�O�R�Q�� �T�X�H�� �O�·�R�Q�� �D�V�V�L�J�Q�H�� �X�Q�H�� �V�R�F�L�p�W�p��

commerciale de commissaires aux apports uniquement ou une société commerciale et un 

�F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H���D�X�[���D�S�S�R�U�W�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H���S�K�\�V�L�T�X�H���R�X���H�Q�F�R�U�H���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���G�·�H�[�H�U�F�L�F�H���O�L�E�p�U�D�O�H���R�X���X�Q�H��

société civile de commissariat aux apports. Dans le premier cas, il existe un conflit de 

jurisprudence entre la chambre commerciale et la chambre civile de la Cour de cassation. En 

effet�����S�R�X�U���O�D���S�U�H�P�L�q�U�H�����F�·�H�V�W���O�H���M�X�J�H���G�H�V���U�p�I�p�U�p�V���G�X���W�U�L�E�X�Q�D�O���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���T�X�L���H�V�W���F�R�P�S�p�W�H�Q�W���H�Q��

�Y�H�U�W�X���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 721-3 du Code de commerce, en raison de la commercialité de la société, 

�V�D�Q�V�� �W�H�Q�L�U�� �F�R�P�S�W�H�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�Y�L�W�p�� �H�[�F�O�X�V�L�Y�H�P�H�Q�W�� �F�L�Y�L�O�H�� �H�[�H�U�F�p�H�� �S�D�U�� �O�H�V�� �D�V�V�R�F�L�p�V380. Or, pour la 

seconde, cette compétence revient aux tribunaux civils, à savoir au juge des référés du TGI, car 

�O�·�D�F�W�L�Y�L�W�p���F�L�Y�L�O�H���O�·�H�P�S�R�U�W�H���V�X�U���O�D���I�R�U�P�H���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H���G�H���O�D���V�W�U�X�F�W�X�U�H���G�·�H�[�H�U�F�L�F�H381�����/�·�D�U�U�r�W���U�p�F�H�Q�W���G�H��

la Cour de cassation ne tranche pas ce conflit382�����(�Q���O�·�H�V�S�q�F�H�����O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�·�X�Q�H���6�$���P�p�F�R�Q�W�H�Q�W�H��

�G�H���O�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q���I�R�Q�G�V���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���D�S�S�R�U�W�p���j���F�H�W�W�H���V�R�F�L�p�W�p���S�D�U���X�Q���P�H�P�E�U�H���G�H���V�D���I�D�Pille, 

�D�Y�D�L�W���V�D�L�V�L���O�H���M�X�J�H���G�H�V���U�p�I�p�U�p�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�X�[���D�I�L�Q���G�·�R�E�W�H�Q�L�U���O�D���Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q���H�[�S�H�U�W��in futurum en 

vue de rechercher ultérieurement devant les juges du fond, sur le fondement du rapport 

                                                 
377 Ibid. v. aussi I. DESPRÉS, �/�H�V���P�H�V�X�U�H�V���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q in futurum, Nouvelle bibliothèque de thèses, Dalloz, 2004, nos 569 
et s. 
378 C. com., art. L.  721-3., V. Cass. com., 29 sept. 2009, n° 08-17205, F-D: BJS 2010, p. 32, note L.  GODON . 
379 J.-F. BARBIÉRI�����&�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H���D�X�[���D�S�S�R�U�W�V�����U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�����P�H�V�X�U�H���G�·�L�Q�V�W�U�X�F�W�L�R�Q���L�Q���I�X�W�X�U�X�P : juge compétent, note 
sous Cass. Com., 24 novembre 2015, n° 14-20163 : BJS 2016, n° 2, p. 106. 
380 Cass. com., 29 sept. 2009, n° 08-17205, F-D, op. cit. 
381 Cass. civ., 2e, 6 mai 1997, n° 95-11857 : BJS 1997, p. 989, note J.-J. DAIGRE�×; JCP E 1997, II, 983, note 
T. BONNEAU. 
382 Cass. Com., 24 novembre 2015, n° 14-20163, op. cit.  
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�G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H���� �O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���G�H���O�·�p�Y�D�O�X�D�W�H�X�U, à savoir le commissaire aux apports et la société 

commerciale dans laquelle il exerce son activité. À la suite de cette demande, le juge des référés 

commerciaux se déclare incompétent et renvoie la demanderesse à saisir le TGI. Dans sa 

décision la Cour d�H���F�D�V�V�D�W�L�R�Q���F�R�Q�I�L�U�P�H���O�·�L�Q�F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���G�X���M�X�J�H���G�H�V���U�p�I�p�U�p�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�X�[���H�W���O�D��

désignation de la juridiction civile383�����'�D�Q�V���O�H���V�H�F�R�Q�G���F�D�V���H�W���F�·�H�V�W���O�H���F�D�V���G�·�H�V�S�q�F�H�����O�H���7�*�,���U�H�W�U�R�X�Y�H��

�V�R�Q���H�P�S�L�U�H�����P�D�O�J�U�p���O�·�D�V�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H384. Il en est de même dans la dernière 

�V�L�W�X�D�W�L�R�Q���� �F�·�H�V�W-à-�G�L�U�H�� �O�R�U�V�T�X�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �L�Q�L�W�L�p�H�� �F�R�Q�W�U�H�� �X�Q�H�� �V�R�F�L�p�W�p�� �F�L�Y�L�O�H�� �R�X�� �X�Q�H�� �V�R�F�L�p�W�p��

�G�·�H�[�H�U�F�L�F�H���O�L�E�p�U�D�O�H���G�H commissaires aux comptes385. Toutefois, cette action ne peut être mise en 

�±�X�Y�U�H���T�X�H���O�R�U�V�T�X�H���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���F�R�Q�V�L�G�q�U�H�Q�W���T�X�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���P�L�V�H���j���O�H�X�U���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���Q�·�H�V�W��

pas suffisante. 

SECTION  II  �³  LA MISE À DISPOSITION  DE 
L�·INFORMATION  

258. �/�D�� �P�L�V�H�� �j�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �S�H�U�P�H�W�� �D�X�[�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �G�H�� �S�U�H�Q�G�U�H��

�F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�U�R�M�H�W�p�H�����/�H�V���W�H�[�W�H�V���I�R�Q�W���R�E�Oigation à chaque société 

�S�D�U�W�L�H���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���P�H�W�W�U�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���j���O�D���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����†�������V�R�X�V���S�H�L�Q�H���G�·�r�W�U�H��

sanctionnée (§2). 

§1 �³  Le formalisme de la mise à disposition 

259. �/�D�� �P�L�V�H�� �j�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �R�E�p�L�W�� �j�� �Xn certain formalisme (A) et à des 

modalités pratiques (B). 

A) LES DIFF ÉRENTES FORMES DE MISE À DISPOSITION  

260. �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���H�V�W���P�L�V�H���j���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���V�R�L�W���D�X���V�L�q�J�H���V�R�F�L�D�O�����������V�R�L�W���V�X�U���O�H���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W de 

la société (2). 

                                                 
383 Cass. Com., 24 novembre 2015, n° 14-20163, op. cit.  
384 J.-F. BARBIÉRI, op. cit. 
385 C. com., art. L. 721-5. 
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1) La mise à disposition au siège social 

261. La mise à disposition constitue une modalité du droit de communication préalable à 

toute assemblée générale. Ce droit de communication a un régime propre en cas de fusion ou 

�G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

262. Les documents à mettre à disposition. Conformément aux articles R. 236-3 du 

�&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�R�Q�W���W�H�Q�X�H�V��

de mettre à la disposition des actionnaires au siège social les documents suivants : le projet de 

�I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�Dctif386�×; le rapport des dirigeants387�×; le rapport des commissaires à 

�O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �j�� �O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I 388; les comptes annuels et rapports de gestion des trois 

derniers exercices389�×���� �O�·�p�W�D�W�� �F�R�P�S�W�D�E�O�H�� �L�Q�W�H�U�P�p�G�L�D�L�U�H390, le cas échéant. Et comme pour 

toute assemblée �H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�����F�K�D�T�X�H���V�R�F�L�p�W�p���S�D�U�W�L�H���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�R�L�W���P�H�W�W�U�H���j���O�D���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q��

des actionnaires le texte des résolutions et la liste des actionnaires391. 

263. �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���S�H�X�W���D�X�V�V�L���r�W�U�H���P�L�V�H���j���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���V�X�U���O�H���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W des sociétés. 

2) La mise à disposition sur internet 

264. Le fondement juridique. Les articles 10 et suivants du décret n° 2011-1473 du 

9 novembre 2011392, pris en application de la loi n° 2011-525 du 17 mai 2011 et entré en vigueur 

le 11 novembre 2011 transposent la directive 2009/109/CE du 16 septembre 2009393. Ce décret 

modifie profondément le régime de la publicité �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I���� �3�O�X�V���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�P�H�Q�W�� la mise à disposition sur le site internet a été introduite en droit 

�I�U�D�Q�o�D�L�V�� �S�D�U�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H ������ �G�X�� �G�p�F�U�H�W�� �S�U�p�F�L�W�p�� �H�W�� �H�Q�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$�� �O�R�U�V�� �G�H�� �O�D�� �U�p�Y�L�V�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

uniforme intervenue le 30 �M�D�Q�Y�L�H�U���������������&�H�W�W�H���Q�R�X�Y�H�O�O�H���P�R�G�D�O�L�W�p���W�L�H�Q�W���F�R�P�S�W�H���G�H���O�·�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���G�H�V��

nouvelles tech�Q�R�O�R�J�L�H�V�� �H�W�� �V�·�L�Q�V�F�U�L�W�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �S�U�R�F�H�V�V�X�V�� �G�H�� �U�p�G�X�F�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �F�K�D�U�J�H�V�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V��

commerciales. Ainsi, les articles R. 236-3-1 du Code de commerce et 674, alinéa ������ �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

                                                 
386 V. supra n° 152 et s. 
387 V. supra n° 202 et s.  
388 V. supra n° 205 et s. 
389 V. supra n° 222 et 223. 
390 V. supra n° 224. 
391 C. com., art. R. 225-89, al. 2 et R. 225-90, al. 1er. AUSGIE, art. 525, avant-dernier alinéa, qui ne concerne le texte 
des projets de résolution. 
392 Décret n° 2011-1473 du 9 nov. 2011 relatif aux formalités de communication en matière de droit des sociétés : 
JO 10 nov. 2011, p. 18893�×; JCP E 2011, act. 602 ; A. MAITRE et C. BOILLOT �����)�X�V�L�R�Q�V�«���H�W���F�R�Q�I�X�V�L�R�Q�V����JCP 2011. 
1305�×; B. DONDERO et P. LE CANNU RTD com., 2011, 763. 
393 Dir. n° 2009/109/CE, op. cit. 
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uniforme prévoient la possibilité de mettre à la disposition des actionnaires les documents 

précités par voie électronique. 

265. Précisons toutefois, �T�X�H���O�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p���G�H���F�H�W�W�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �W�D�Q�W���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���T�X�·�H�Q��

�G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���S�D�V�V�H���S�D�U���O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���G�·�X�Q���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W propre. Or, dans ces deux ordres juridiques, 

�V�H�X�O�H�V���O�H�V���6�$���F�R�W�p�H�V���R�X���I�D�L�V�D�Q�W���D�S�S�H�O���S�X�E�O�L�F���j���O�·�p�S�D�U�J�Q�H���V�R�Q�W���W�H�Q�X�H�V���G�·�D�Y�R�L�U���X�Q���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W���S�U�R�S�U�H��

�S�R�X�U���V�D�W�L�V�I�D�L�U�H���j���O�H�X�U���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q394. En pratique, seules celles-ci appliqueront les 

articles précités, car il est douteux que les société�V�� �Q�R�Q�� �F�R�W�p�H�V�� �V�R�X�K�D�L�W�H�Q�W�� �G�L�V�S�R�V�H�U�� �G�·�X�Q�� �V�L�W�H��

internet propre qui implique des charges financières supplémentaires. Il faut néanmoins, 

nuancer cette situation en droit OHADA. En effet���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 674, alinéa ������ �G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H��

précise que «�×les documents ci-dessus énumérés peuvent être mis à la disposition des actionnaires par voie 

électronique�×�ª���� �&�H�W�� �D�U�W�L�F�O�H�� �Q�H�� �I�D�L�W�� �D�X�F�X�Q�H�� �U�p�I�p�U�H�Q�F�H�� �D�X�� �V�L�W�H�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p���� �j�� �O�·�L�Q�V�W�D�U�� �G�H��

�O�·�D�U�W�L�F�O�H R.236-3-1 du Code de commerce dont les dispositions prévoient que «�ßla société les publie 

sur son site internet�ß�ª���� �3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�� �O�D���P�L�V�H���j�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q��

peut se faire sur un site du groupe ou un autre site créé à cet effet ou même par un courrier 

électronique adressé à chaque �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�����6�L���O�D���V�R�F�L�p�W�p���F�K�R�L�V�L�W���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�X�U���O�H���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W����

�O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H���L�Q�I�R�U�P�p�V���G�X���V�L�W�H���V�X�U���O�H�T�X�H�O���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���H�V�W���G�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�� 

266. Les garanties. Le droit OHADA a prévu cette possibilité sans préciser les modalités 

de ce nouveau moyen de mise à disposition. Il ne donne aucune information sur les conditions 

�Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V���S�R�X�U���J�D�U�D�Q�W�L�U���O�·�D�X�W�K�H�Q�W�L�F�L�W�p���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���H�W���O�D���V�p�F�X�U�L�W�p���G�X���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W�����F�R�P�P�H���F�·�H�V�W��

le cas en droit français395. Néanmoins, la mise à disposition doit obéir à des modalités précises. 

B) LES MODALITÉS DE LA MISE À DISPOSITION  

267. �/�H���G�p�O�D�L���G�H���P�L�V�H���j���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q. Pour sécuriser les opérations de 

�I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����O�H�V���W�H�[�W�H�V���I�L�[�H�Q�W���O�H���G�p�O�D�L���G�D�Q�V���O�H�T�X�H�O���O�D���P�L�V�H���j���O�D���G�L�V�S�R�V�L�W�Lon de 

�O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�R�L�W���r�W�U�H���I�D�L�W�H���S�D�U���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����(�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����F�H���G�p�O�D�L��

est de trente jours, depuis le décret du 9 �Q�R�Y�H�P�E�U�H�������������D�X���O�L�H�X���G�·�X�Q���P�R�L�V���S�R�X�U���O�D���I�X�V�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�H��

�R�X���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I396 �H�W���G�·�X�Q���P�R�L�V���D�X���P�R�L�Q�V pour la fusion transfrontalière397. Le délai de 

�W�U�H�Q�W�H���G�H���M�R�X�U�V���V�H���M�X�V�W�L�I�L�H���S�D�U���O�H���V�R�X�F�L���G�·�D�O�L�J�Q�H�U���O�H���G�p�O�D�L���G�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p �G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D�Y�H�F���F�H�O�X�L���G�R�Q�W��

les créanciers disposent pour former opposition. Il sert aussi à gommer les disparités dans le 

                                                 
394 C. com., art R. 210-20, AUSGIE, art. 93, 3°. 
395 Sur cette question, v. infra n° 360. 
396 C. com., art. R. 236-3 al. 1. 
397 C. com., art. R. 236-16 al. 2. 
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�Q�R�P�E�U�H���G�H���F�K�D�T�X�H���P�R�L�V���G�H���O�·�D�Q�Q�p�H398. Cette harmonisation a au moins le mérite de niveler les 

�G�p�O�D�L�V�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�W�� �G�H�� �I�D�F�L�O�L�W�H�U�� �O�D�� �W�k�F�K�H�� �G�H�V�� �S�U�D�W�L�F�L�H�Q�V�� �G�D�Q�V�� �O�·�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�X�� �F�D�O�H�Q�G�U�L�H�U����

�&�H�S�H�Q�G�D�Q�W���� �O�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �T�X�L�� �H�V�W�� �G�H�� �S�H�U�P�H�W�W�U�H�� �D�X�[�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V de prendre connaissance 

�V�X�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W���j���O�·�D�Y�D�Q�F�H���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�V���j���O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�X���G�U�R�L�W���G�H���Y�R�W�H���H�V�W-il atteint�×? 

268. En droit OHADA, le délai de mise à disposition est de quinze jours399. Ce délai paraît 

très court. Comment les actionnaires peuvent-ils analyser les documents précités400, des 

documents aussi techniques, dans un délai aussi limité�×�"�� �/�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �Q�H�� �S�U�H�Q�G�� �S�D�V�� �H�Q��

�F�R�P�S�W�H���O�D���F�R�P�S�O�H�[�L�W�p���G�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����&�H���G�p�O�D�L���H�V�W���L�G�H�Q�W�L�T�X�H��

à celui de la mise à dispositio�Q���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���H�Q���F�D�V���G�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���R�U�G�L�Q�D�L�U�H���D�Q�Q�X�H�O�O�H����

�'�H�� �S�O�X�V���� �O�H�� �O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�� �Q�·�D�� �S�D�V�� �M�X�J�p�� �X�W�L�O�H�� �G�·�L�Q�V�W�D�X�U�H�U�� �X�Q�� �G�p�O�D�L�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�W�� �S�R�X�U�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q��

transfrontalière. Dans un souci de protection des intérêts des actionnaires, les rédacteurs de 

�O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���S�R�X�U�U�D�L�H�Q�W���S�U�p�Y�R�L�U���X�Q���G�p�O�D�L���G�·�X�Q���P�R�L�V���S�R�X�U���F�R�U�U�L�J�H�U���F�H�W�W�H���L�Q�F�R�K�p�U�H�Q�F�H�����$�L�Q�V�L����

les actionnaires prendront véritablement connaissance des documents précités et des enjeux de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

269. Le moment de la mise à disposition. La mise à disposition des documents est 

�I�D�L�W�H�����V�R�L�W���D�Y�D�Q�W���O�D���G�D�W�H���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q401, 

�V�R�L�W���D�Y�D�Q�W���T�X�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���R�X���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���V�L�P�S�O�L�I�L�p���j�������� % ne prenne effet en droit français402. 

270. La possibilité de prendre copie. Les articles R. 236-3, avant-dernier alinéa du Code 

de commerce et 674, alinéa ������ �G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���U�H�F�R�Q�Q�D�L�V�V�H�Q�W���O�H���G�U�R�L�W���j�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���T�X�L���O�H��

souhaite «�×de prendre copie sur simple demande�×». Cependant, une différence fondamentale existe entre 

les deux ordres juridiques. En droit français, le droit de prendre copie se fait sans frais, alors 

�T�X�·�L�O���H�V�W���D�X�[���I�U�D�L�V���G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����'�D�Q�V���F�H�W���R�U�Gre juridique, celui-ci doit donc 

�I�D�L�U�H���G�H�V���G�p�S�H�Q�V�H�V���V�X�S�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�V���S�R�X�U���D�F�F�p�G�H�U���Y�p�U�L�W�D�E�O�H�P�H�Q�W���j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����,�O���G�R�L�W���V�X�S�S�R�U�W�H�U��

la charge financière de la protection �G�H���V�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V�����F�H���T�X�L���S�D�U�D�v�W���F�R�Q�W�U�D�L�U�H���D�X���G�U�R�L�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q����

�/�·�D�O�L�Q�p�D���S�U�p�F�L�W�p���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q�H���H�[�F�H�S�W�L�R�Q�����S�X�L�V�T�X�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 526 

�G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���D�X�[���6�$���H�W���6�$�6���U�H�O�D�W�L�I���D�X���G�U�R�L�W���G�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���S�U�p�D�O�D�E�O�H���j���W�R�X�W�H��

assemblée confère aux actionnaires le droit de «�×prendre connaissance et de prendre copie�×» sans autre 

précision. Par une interprétation favorable de cette disposition, la prise de copie peut être 

�F�R�Q�V�L�G�p�U�p�H�� �F�R�P�P�H�� �V�D�Q�V�� �I�U�D�L�V�� �S�R�X�U�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���� ��� �Q�R�W�U�H�� �D�Y�L�V���� �P�r�P�H�� �p�W�D�Q�W�� �S�U�R�W�H�F�W�H�X�U����

�O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���Q�H���S�H�X�W���r�W�U�H���X�W�L�O�L�V�p���S�D�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���O�R�U�V���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H��

                                                 
398 M.-L. COQUELET et C. BARILLON, Fusion, scission, op. cit. 
399 AUSGIE, art. 674. 
400 V. supra n° 263. 
401 V. infra n° 486 et s. 
402 V. infra n° 557 et s. 
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�I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����&�H�W�W�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���V�·�H�[�S�O�L�T�X�H���S�D�U���O�H���I�D�L�W���T�X�H���F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���O�H��

�G�U�R�L�W�� �F�R�P�P�X�Q�� �H�W�� �T�X�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �H�V�W�� �X�Q�H�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�Lon de fusion ou 

�G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����,�O���U�p�V�X�O�W�H���G�H���F�H���T�X�L���S�U�p�F�q�G�H���X�Q�H���L�Q�F�R�Kérence du droit OHADA qui est 

moins protecteur sur les opérations complexes, mais davantage en ce qui concerne �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

générale annuelle. Or, la complexité et les enjeux de�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I�� �U�H�F�R�P�P�D�Q�G�H�Q�W�� �X�Q�H�� �S�O�X�V�� �J�U�D�Q�G�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �8�Q�H��

�P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���W�H�[�W�H�V���V�H�P�E�O�H���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���S�R�X�U���D�V�V�X�U�H�U���O�H�X�U���F�R�K�p�U�H�Q�F�H�����J�D�J�H���G�H���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X��

�G�U�R�L�W���G�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���j���O�·�p�J�D�U�G���G�Hs actionnaires. Cette efficacité serait ainsi renforcée par les 

sanctions prononcées en cas de non-�U�H�V�S�H�F�W���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de communication. 

§ 2 �³  Les sanctions du non-�U�H�V�S�H�F�W���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q 
�G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q 

271. La sanction �U�H�Q�I�R�U�F�H�� �O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �G�·�X�Q�� �G�U�R�L�W���� �&�·�H�V�W�� �O�D�� �U�D�L�V�R�Q�� �S�R�X�U�� �O�D�T�X�H�O�O�H�� �O�H�� �G�U�R�L�W��

�I�U�D�Q�o�D�L�V�� �H�W�� �O�H�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$�� �S�U�p�Y�R�L�H�Q�W�� �G�H�V�� �V�D�Q�F�W�L�R�Q�V�� �S�R�X�U�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�H�U�� �j�� �O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �G�X�� �G�U�R�L�W��

�G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �/�D�� �S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�� �V�D�Q�F�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �F�H�O�O�H�� �T�X�L�� �S�H�U�P�H�W�� �G�·�H�Q�J�D�J�H�U�� �O�D��

res�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H�� �G�H�V�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���� �0�D�L�V�� �O�D�� �P�L�V�H�� �H�Q�� �±�X�Y�U�H�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �V�D�Q�F�W�L�R�Q�� �G�H�P�H�X�U�H��

�L�Q�H�I�I�L�F�D�F�H�����$�������(�Q���U�H�Y�D�Q�F�K�H�����F�H�U�W�D�L�Q�H�V���V�D�Q�F�W�L�R�Q�V���W�H�O�O�H�V���T�X�H���O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H �R�X���O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W��

�G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���G�H�V���V�D�Q�F�W�L�R�Q�V��efficaces (B). 

A) �/�·�,�1�(�)�)�,�&�$�&�,�7�e DE LA  MISE EN JEU DE LA 
RESPONSABILITÉ  DES DIRIGEANTS  

272. �/�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H���G�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���S�H�X�W���r�W�U�H���H�Q�J�D�J�p�H���O�R�U�V�T�X�·�L�O�V���Q�H���U�H�V�S�H�F�W�H�Q�W��

pas les obligations mises à leur charge par la loi. Ainsi, le droit français et le droit OHADA 

�U�H�F�R�Q�Q�D�L�V�V�H�Q�W���D�X�[���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���O�H���G�U�R�L�W���G�H���G�H�P�D�Q�G�H�U���U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�����������D�X��

�P�R�\�H�Q���G�·�X�Q�H���D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���������� 

1) �/�·�D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H 

273. �3�D�U�� �V�R�X�F�L�� �G�H�� �F�O�D�U�W�p���� �L�O�� �F�R�Q�Y�L�H�Q�W�� �G�·�p�W�X�G�L�H�U�� �O�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �D�F�W�L�R�Q�� ���D���� �D�Y�D�Q�W��

�G�·�D�Q�D�O�\�V�H�U���V�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�·�H�[�H�U�F�L�F�H�����E���� 
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a) Les conditions de mise en jeu de la responsabilité 

274. Le rappel des textes. Conformément aux articles L. 225-251 et L. 225-252 du Code 

�G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H���� �H�W�� �������� �H�W�� �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H���� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �S�R�X�U�� �V�R�Q�� �G�U�R�L�W�� �j�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�Dtion 

�G�L�V�S�R�V�H���G�·�X�Q�H���D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���H�Q���U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���G�X���S�U�p�M�X�G�L�F�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���V�X�E�L�����&�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W���D�X��

droit français, le droit OHADA va plus loin, étant donné que �O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H��

�G�R�Q�Q�H���X�Q�H���G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���H�Q���S�U�p�F�L�V�D�Q�W���T�X�H��«�×�O�·�D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H�� �H�V�W���O�·�D�F�W�L�R�Q���H�Q��

réparation du préjudice subi par un tiers ou par un associé, lorsque celui-ci subit un préjudice distinct du préjudice 

que subit la société, du fait de la faute commise individuellement ou collectivement par les dirigeants sociaux dans 

�O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H���O�H�X�U�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V�����&�H�W�W�H���D�F�W�L�R�Q���H�V�W���L�Q�W�H�Q�W�p�H���S�D�U���F�H�O�X�L���T�X�L���V�X�E�L�W���O�H���S�U�p�M�X�G�L�F�H�×». 

275. Les conditions de droit commun�����/�·�D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���Q�·�H�V�W���U�H�F�H�Y�D�E�O�H���T�X�H���V�R�X�V��

certaines conditions. En droit commun, la responsabilité ne peut �r�W�U�H���H�Q�J�D�J�p�H���T�X�H���O�R�U�V�T�X�·�L�O���\���D��

une faute, un préjudice et un lien de causalité entre cette faute et le préjudice. 

276. En ce qui concerne la faute, elle consiste en une faute de gestion403. Celle-ci se 

manifeste par un manquement (acte, fait ou abstention) qui s�·�L�Q�V�F�U�L�W���G�D�Q�V���O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V��

sociales404�����(�Q���F�D�V���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����O�D���I�D�X�W�H���S�H�X�W���F�R�Q�V�L�V�W�H�U���G�D�Q�V��

les inexactitudes, retard ou défaut de communication aux actionnaires des informations qui leur 

sont légalement dues405. �(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V����«�×�O�H�V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U�V���p�W�D�Q�W���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H�V���G�H���O�·�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���G�X��

�S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q�����X�Q�H���I�D�X�W�H���G�H���J�H�V�W�L�R�Q���S�R�X�U�U�D���U�p�V�X�O�W�H�U���G�·�X�Q�H���H�U�U�H�X�U���P�D�Q�L�I�H�V�W�H���G�·�D�S�S�U�p�F�L�D�W�L�R�Q���F�R�Q�W�H�Q�X�H���G�D�Q�V���O�H���S�U�R�M�H�W����

�G�·�X�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���O�H�V���P�H�W�W�D�Q�W���G�D�Q�V���O�·�L�P�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�H���Y�R�W�H�U���H�Q���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H���F�D�X�V�H��

�R�X���G�H���O�·�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H���M�X�V�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�L�Q�W�p�U�r�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���S�R�X�U���O�·�D�E�V�R�U�E�p�H���G�D�Q�V���O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q�ß»406. 

277. La faute doit être personnelle au dirigeant ou commune aux dirigeants membres �G�·�X�Q��

�R�U�J�D�Q�H�� �F�R�O�O�p�J�L�D�O�� ���F�R�Q�V�H�L�O�� �G�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q���� �G�L�U�H�F�W�R�L�U�H��407. Le dirigeant ne peut être engagé 

personnellement pour une faute commise par les actionnaires408���� �&�H�S�H�Q�G�D�Q�W���� �V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�V��

administrateurs ou des membres du directoire, la Cour de cassation présume de leur 

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H�� �O�R�U�V�T�X�·�L�O�V�� �S�D�U�W�L�F�L�S�H�Q�W�� �j�� �X�Q�H�� �G�p�O�L�E�p�U�D�W�L�R�Q�� �D�E�R�X�W�L�V�V�D�Q�W�� �D�X�� �Y�R�W�H�� �G�·�X�Q�H��

                                                 
403 A. AKAM AKAM, La responsabilité civile des dirigeants sociaux en droit OHADA : Rev. inter. de droit économique, 
2007, p. 211.  
404 B. NJOYA NKAMGA, Dirigeants sociaux, in Encyclopédie du droit OHADA, sous la direction de POUGOUE ([P.-
G.], édition Lamy 2011, p. 692, n° 352. 
405 Cass. com., 17 mai 1965 : JCP G 1966, II, 14�×647, note J.R. 
406 Bull. AMF (ex COB), n° 295, oct. 1995, p. 23. 
407 C. com., art. L.  225-251, al.   1er et AUSGIE, art. 161, al.  2. 
408 Cass. com., 4 juin 1991, n° 89-16.847 : JurisData n° 1991-001489�×; JCP E 1991, pan. 924�×; Rev. sociétés 1992, p. 55, 
note Y. CHARTIER. 
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décision fautive409�����&�H�W�W�H���S�U�p�V�R�P�S�W�L�R�Q���H�V�W���G�H���Q�D�W�X�U�H���V�L�P�S�O�H�����3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����O�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���R�X��

le membre du directoire ne peut renverser la présompti�R�Q���T�X�H���S�D�U���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�·�X�Q�H���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��

réelle à la décision410�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�R�L�W���D�S�S�R�U�W�H�U���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�H���O�D���I�D�X�W�H�����T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V��

présumée par la situation difficile de la société411. Il convient de préciser que pour apprécier la 

faute, les juges du fond doivent se placer à la date des actes commis pour déterminer leur 

caractère fautif412. 

278. �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�X���S�U�p�M�X�G�L�F�H�����L�O���H�V�W���G�L�V�W�L�Q�F�W���G�H���O�D���I�D�X�W�H413. Ainsi, la responsabilité du dirigeant 

ne peut être engagée que lorsque les actionnaires ont subi un préjudice414. Ce dommage doit être 

certain, direct, personnel et porter atteinte à un droit acquis415. Cela suppose par exemple que 

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�R�L�W���D�Y�R�L�U���V�X�E�L���X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���F�R�P�P�H���O�·�L�P�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�·�H�[�H�U�F�H�U���V�R�Q���G�U�R�L�W���G�H��

vote en connaissance de cause. 

279. Enfin, il doit exister un lien de causalité entre la faute et le préjudice personnel subi 

�S�D�U���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H416�����&�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�H���G�U�R�L�W���G�H���Y�R�W�H���S�D�U���H�[�H�P�S�O�H�����O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�R�L�W���S�U�R�X�Y�H�U���T�X�·�L�O���p�W�D�L�W��

�G�D�Q�V���O�·�L�P�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�H���O�·�H�[�H�U�F�H�U���H�Q���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H���F�D�X�V�H���I�D�X�W�H���G�·�X�Q�H���L�Q�I�R�U�Pation suffisante ou 

�G�·�X�Q���G�p�I�D�X�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� 

280. In fine, la responsabilité personnelle des dirigeants ne peut être aisément engagée au 

�U�H�J�D�U�G���G�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q�����(�O�O�H���O�·�H�V�W���H�Q�F�R�U�H���P�R�L�Q�V���H�Q���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�����F�R�P�S�W�H��

�W�H�Q�X���G�H���O�·�H�[�L�J�H�Q�F�H���G�·�X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H���T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V���O�H���F�R�U�R�O�O�D�L�U�H���G�H���F�H�O�X�L���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p�� 

281. �/�D���Q�p�F�H�V�V�L�W�p���G�·�X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H���G�L�V�W�L�Q�F�W���G�H���F�H�O�X�L���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p����Pour éviter de réparer 

deux fois le même préjudice, il est fait obligation aux actionnaires de prouver que le préjudice 

�V�X�E�L���H�V�W���G�L�V�W�L�Q�F�W���G�H���F�H�O�X�L���V�X�E�L���S�D�U���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����,�O�V���G�R�L�Y�H�Q�W���G�R�Q�F���U�D�S�S�R�U�W�H�U���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�·�X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H��

�S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���� �(�Q�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �S�U�p�F�L�W�p���� �S�U�p�Y�R�L�W�� �H�[�S�U�H�V�V�p�P�H�Q�W��

�T�X�·�X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H���G�L�V�W�L�Q�F�W���G�H���F�H�O�X�L���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���O�H���I�R�Q�Gement �G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���G�H��

                                                 
409Cass. com., 30 mars 2010, n° 08-17.841: JurisData n° 2010-002958; Rev. sociétés, 2010, p. 304, note P. LE 

CANNU�×; Dr. sociétés 2010, n° 117, obs. M. ROUSSILLE�×; JCP E 2010, 1416, note A. COURET�×; RTD com. 2010, p. 377, 
obs. P.  LE CANNU et B. DONDERO�×; BJS 2010, p. 533, note R. RAFFRAY. 
410 Ibidem. 
411 CA Versailles, 21 janv. 1993 : Rev. sociétés, 1993, p. 884�×; CA Versailles, 11 juin 1998, n° 346/96 : JurisData n° 
1998-055284�×; BJS 1998, p. 1168, note R. BAILLOD . 
412 Y. GUYON ET M. BUCHBERGER, Administration. �³  Responsabilité civile des administrateurs : JCL Sociétés Traité, 
Fasc. n° 132-10 du 24 fév. 2016. 
413 R. VATINET , La réparation du préjudice causé par la faute des dirigeants sociaux, devant les juridictions civiles : 
Rev. sociétés, 2003, p. 247. 
414 Cass. com., 27 sept. 2005, n° 03-18.952 : JurisData n° 2005-030513�×; Dr. sociétés. 2005, comm. 221, note J. 
MONNET �×; RTD civ.2006, 316, obs. J. MESTRE et B. FAGES�×; Cass. crim., 14 oct. 1991, n° 90-80.621 : JurisData n° 
1991-003102�×; Rev. sociétés, 1992, p. 782, note B. BOULOC. 
415 Y. GUYON ET M. BUCHBERGER, Administration. �³  Responsabilité civile des administrateurs, op. cit.,  
416 Cass. com., 12 mars 1974 : Gaz. Pal. 1974, 1, p. 662, note A.P.S., CA Paris, 4 juill.1991 : JCP E 1991, pan. 991�×; 
Cass. com., 27 sept. 2005, n°03-18.952, op. cit. 
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�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���� �1�p�D�Q�P�R�L�Q�V���� �F�H�W�� �D�U�W�L�F�O�H�� �Q�H�� �G�R�Q�Q�H�� �D�X�F�X�Q�H�� �L�Q�G�L�F�D�W�L�R�Q�� �V�X�U�� �O�H�V�� �p�O�p�P�H�Q�W�V�� �S�R�X�U��

caractériser un préjudice personnel. Ce silence se manifeste aussi au niveau de la jurisprudence 

OHADA. Contrairement �D�X���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����F�·�H�V�W���O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���I�U�D�Q�o�D�L�V�H���T�X�L���D���L�Q�V�W�D�X�U�p���F�H�W��

�p�O�p�P�H�Q�W���V�X�S�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�����&�H�W�W�H���T�X�H�V�W�L�R�Q���V�·�H�V�W���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���L�O�O�X�V�W�U�p�H���G�D�Q�V���O�H���G�R�P�D�L�Q�H���G�H���O�D���S�H�U�W�H��

de valeur des titres �R�X���G�·�X�Q�H���U�p�G�X�F�W�L�R�Q���G�X���F�D�S�L�W�D�O. Selon la chambre commerciale de la Cour de 

cassation, «�ß�O�H�� �S�U�p�M�X�G�L�F�H�� �F�D�X�V�p�� �j�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �T�X�L�� �H�Q�� �U�D�L�V�R�Q�� �G�H�� �V�H�V�� �G�U�R�L�W�V�� �H�W�� �G�H�Y�R�L�U�V�� �V�R�F�L�D�X�[���� �D�� �p�W�p�� �D�S�S�H�O�p�� �j��

�V�X�S�S�R�U�W�H�U�� �O�H�V�� �S�H�U�W�H�V�� �V�R�F�L�D�O�H�V���� �Q�·�p�W�D�Q�W�� �T�X�H�� �O�H�� �F�R�U�R�O�O�D�L�U�H�� �G�H�� �F�H�O�X�L�� �F�D�X�V�p�� �j�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p���� �Q�·�D�Y�D�L�W�� �D�X�F�X�Q�� �F�D�U�D�F�W�q�U�H��

personnel�ß»417. �'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���Q�H���S�H�X�W���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�U���G�·�X�Q�H���U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�����&�R�P�S�W�H��

tenu des enjeux, une définition de la notion de «�×corollaire du préjudice social�ß» paraît nécessaire. Or, 

�O�D�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�H���� �j�� �O�·�L�Q�V�W�D�U�� �G�X�� �O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�� �2�+�$�'�$���� �Q�H�� �G�R�Q�Q�H�� �S�D�V�� �X�Q�H�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q�� �G�H��

celle-ci. Toutefois, selon un auteur, il convient de se référer aux conséquences du préjudice pour 

appréhender cette notion418. 

282. �/�·�L�G�p�H�� �V�R�X�V-�M�D�F�H�Q�W�H�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�� �W�D�Q�W�� �H�Q�� �G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�� �T�X�·�H�Q�� �G�U�R�L�W��

�2�+�$�'�$�� �U�p�V�L�G�H�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���� �3�D�U�� �Von apport à la société, ce dernier a 

vocation aux bénéfices, mais il doit aussi supporter les pertes éventuelles de celle-ci. Par 

�F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �O�·�D�P�R�L�Q�G�U�L�V�V�H�P�H�Q�W�� �G�X�� �S�D�W�U�L�P�R�L�Q�H social ne peut pas constituer un préjudice 

personnel de celui-ci419�����$�L�Q�V�L�����j���G�p�I�D�X�W���G�·�X�Q���W�H�O���S�U�p�M�X�G�L�F�H�����O�·�D�F�W�L�R�Q���V�R�X�P�L�V�H���j���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V��

ne peut aboutir. 

b) �/�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�H���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H 

283. �/�H���G�p�O�D�L���S�R�X�U���L�Q�W�H�Q�W�H�U���O�·�D�F�W�L�R�Q. Conformément aux articles L. 225-254 du Code de 

�F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����O�·�D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���H�V�W���V�R�X�P�L�V�H���j���O�D���S�U�H�V�F�U�L�S�W�L�R�Q���W�U�L�H�Q�Q�D�O�H����

�O�R�U�V�T�X�·�H�O�O�H���H�V�W���G�L�U�L�J�p�H���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���G�H���G�U�R�L�W420���� �&�H���G�p�O�D�L���D�E�U�p�J�p���Q�·�H�V�W���S�D�V���V�X�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W��

�S�U�R�W�H�F�W�H�X�U���� �V�D�X�I���� �j�� �S�U�R�X�Y�H�U�� �T�X�·�L�O�� �\�� �D�� �H�X�� �V�X�V�S�H�Q�V�L�R�Q�� �R�X�� �L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �S�U�H�V�F�U�L�S�W�Lon. En 

revanche, elle se prescrit par cinq ans lorsque, par exemple, elle est dirigée contre le directeur 

général délégué de la SA étant donné qu�·aucun texte ne lui étend la prescription triennale421. La 

                                                 
417 Cass. com. 26 janv. 1970: D. 1970. 643, note J. GUYÉNOT, JCP 1970. II. 16,385, note Y. GUYON; Cass. com. 18 
juill. 1989: Defrénois 1990, art. 34,788, p. 633, obs. J. HONORAT�×; Rappr. Cass. com. 4 mars 1986 : BJS 1986, p. 887�×; 
Cass. com. 1er avr.1997 n° 879 : RJDA 5/97 n° 659, 2e espèce, BJS 1997, p. 650, note J.F. BARBIERI, RTD com. 
1997, 647, obs. PETIT et REINHARD , D. 1998, somm. com. 180, obs. HALLOUIN �×; Cass. com., 15 janv. 2002 : 
RJDA 6/02, n° 650�×; BJS 2002, p. 689, note S. SYLVESTRE. 
418 B. PETIT, Rapport sur le préjudice personne�O���G�H���O�·�D�V�V�R�F�L�p : RJDA 10/05, p. 924. 
419 Cass. com. 21 sept. 2004 n° 1241 : RJDA 12/04 n° 1326. 
420 CA Limoges, 17 janv. 2013 n° 11/01356. 
421 A. CHARVÉRIAT, A. COURET, B. ZABALA, Mémento, op. cit., n° 14221�×; C. civ., art. 2224. 
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prescription triennale court à compter du fait dommage�D�E�O�H�� �R�X���� �V�·�L�O�� �D�� �p�W�p�� �G�L�V�V�L�P�X�O�p����de sa 

révélation422. 

284. �/�·�D�F�W�L�R�Q�� �H�[�H�U�F�p�H�� �S�D�U�� �X�Q�� �P�D�Q�G�D�W�D�L�U�H�� En droit français, il est admis que les 

�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�H���6�$���S�H�X�Y�H�Q�W���G�R�Q�Q�H�U���P�D�Q�G�D�W���S�R�X�U���H�[�H�U�F�H�U���H�Q���O�H�X�U���Q�R�P���O�·�D�F�W�L�R�Q���H�Q���U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q��

préjudice subi personnellement en ra�L�V�R�Q���G�H�V���P�r�P�H�V���I�D�L�W�V�����F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H R. 225-167 

�G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H�����&�H�W�W�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���H�V�W���D�X�V�V�L���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���j���O�D���6�$�6���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 

L. 227-�����G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���T�X�L���U�H�Q�Y�R�L�H���D�X�[���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V���j���O�D���6�$�����/�·�D�U�W�L�F�O�H���5�� 225-

167 du Code de commerce énonce les conditions que doit remplir ledit mandat. Ce dernier est 

écrit et ment�L�R�Q�Q�H���H�[�S�U�H�V�V�p�P�H�Q�W���T�X�·�L�O���G�R�Q�Q�H��aux �P�D�Q�G�D�W�D�L�U�H�V���O�H���S�R�X�Y�R�L�U���G�·�D�F�F�R�P�S�O�L�U���D�X���Q�R�P��

�G�X�� �P�D�Q�G�D�Q�W�� �W�R�X�V�� �O�H�V�� �D�F�W�H�V�� �G�H�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H���� �3�D�U�� �D�L�O�O�H�X�U�V���� �L�O�� �S�U�p�F�L�V�H���� �V�·�L�O�� �\�� �D�� �O�L�H�X���� �T�X�·�L�O�� �H�P�S�R�U�W�H�� �O�H��

�S�R�X�Y�R�L�U���G�·�H�[�H�U�F�H�U���O�H�V���Y�R�L�H�V���G�H���U�H�F�R�X�U�V�� La demande en justice doit indiquer les noms, prénoms 

�H�W���D�G�U�H�V�V�H�V���G�H���F�K�D�F�X�Q���G�H�V���P�D�Q�G�D�Q�W�V���D�L�Q�V�L���T�X�H���O�H���Q�R�P�E�U�H���G�·�D�F�W�L�R�Q�V���T�X�·�L�O�V���G�p�W�L�H�Q�Q�H�Q�W���H�W���O�H���P�R�Q�W�D�Q�W��

�G�H�� �O�·�L�Q�G�H�P�Q�L�W�p�� �U�p�F�O�D�P�p�H�� �S�R�X�U�� �F�K�D�F�X�Q�� �G�·�H�X�[���� �/�H�� �O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U�� �V�R�X�K�D�L�W�H�� �D�L�Q�V�L�� �V�·�D�V�V�X�U�H�U�� �T�X�H�� �O�H��

�P�D�Q�G�D�W�D�L�U�H�� �D�� �E�L�H�Q�� �T�X�D�O�L�W�p�� �S�R�X�U�� �L�Q�W�H�Q�W�H�U�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���� �/�H�� �Q�R�Q-respect des conditions 

prévues à cet article invalide le mandat. Les actions intentées sur la base de ce mandat invalide 

ne seront pas recevables pour défaut de qualité pour agir. Il serait dommage que sur une telle 

�H�U�U�H�X�U�����O�·�D�F�W�L�R�Q���H�Q���U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���V�R�L�W���U�H�W�D�U�G�p�H�����,�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���G�R�Q�F���G�·�r�W�U�H���Y�L�J�L�O�D�Q�W�����/�·�D�F�W�L�R�Q���F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H��

�Q�·�H�V�W���S�R�V�V�L�E�O�H���T�X�H���O�R�U�V�T�X�·�H�O�O�H���H�V�W���G�L�U�L�J�p�H���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U�V�����O�H���G�L�U�H�F�W�H�X�U���Jénéral ou les 

membres du directoire423. Par extension à la SAS, une telle action peut aussi être dirigée contre 

le président ou les dirigeants désignés par les statuts. 

285. �(�Q�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$���� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �Q�H�� �S�U�p�Y�R�L�W�� �O�D�� �S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p�� �G�X�� �P�D�Q�G�D�W�� �T�X�H�� �S�R�X�U��

�O�·�D�F�W�L�R�Q�� �V�R�Fiale424. Ce droit semble considérer que chaque actionnaire est mieux placé pour 

défendre ses intérêts. Cette position est préjudiciable pour les actionnaires, à cause des coûts 

�I�L�Q�D�Q�F�L�H�U�V�� �G�·�X�Q�H�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���� �/�·�D�F�W�L�R�Q�� �F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�� �D�� �O�H�� �P�p�U�L�W�H�� �G�H�� �O�L�P�L�Wer les coûts, 

puisque chaque actionnaire contribue aux frais de la procédure. Les charges sont ainsi allégées. 

�'�H���S�O�X�V���� �O�·�D�F�W�L�R�Q���F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H���H�V�W���S�O�X�V���H�I�I�L�F�D�F�H���T�X�·�X�Q�H���D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���G�D�Q�V���O�D���U�H�F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H��

�G�·�X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���j���F�K�D�T�X�H���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� 

                                                 
422 CA Limoges, 17 janv. 2013 n° 11/01356, C. com., art. L. 225�²254; AUSGIE, art. 164. 
423 C. com., art. R. 225-167. al. 1er. 
424 AUSGIE, art. 741. 
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2) La reconnaissance par la jurisprudence française du 
préjudice personnel �����O�·�D�W�W�H�L�Q�W�H���D�X�[���G�U�R�L�W�V���S�R�O�L�W�L�T�X�H�V 

286. �/�·�D�S�S�R�U�W���I�D�L�W���j���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���F�R�Q�I�q�U�H���D�X���W�L�W�X�O�D�L�U�H���G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�����O�H���V�W�D�W�X�W���G�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�����'�H��

par son apport, celui-ci dispose des droits politiques qui lui permettent de participer à la prise 

de décision au sein de la société. 

287. �&�R�P�P�H���L�Q�G�L�T�X�p���S�U�p�F�p�G�H�P�P�H�Q�W�����O�D���U�H�F�H�Y�D�E�L�O�L�W�p���G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H���H�V�W���V�R�X�P�L�V�H���j��

�O�D���S�U�H�X�Y�H���G�·�X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���G�L�V�W�L�Q�F�W���G�H���F�H�O�X�L���V�X�E�L���S�D�U���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����$�L�Q�V�L�����O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H��

r�H�F�R�Q�Q�D�v�W���X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���O�R�U�V�T�X�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���D���p�W�p���L�Q�F�L�W�p���j���L�Q�Y�H�V�W�L�U���G�D�Q�V���O�H�V���W�L�W�U�H�V émis 

par la société et à les conserver en raison de fausses informations diffusées par les dirigeants, 

�G�·�X�Q�H�� �U�p�W�H�Q�W�L�R�Q�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �H�W�� �G�H�� �O�D�� �S�U�p�V�Hntation des comptes inexacts425. Le préjudice 

�S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���D���D�X�V�V�L���p�W�p���U�H�F�R�Q�Q�X���O�R�U�V�T�X�H���O�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���D���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�P�H�Q�W���L�Q�G�X�L�W���H�Q���H�U�U�H�X�U���X�Q��

actionnaire minoritaire sur les causes et les conditions de rachat de ses actions dans le but de 

�O�·�p�Y�L�Q�F�H�U���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p426�����,�O���D���D�X�V�V�L���p�W�p���M�X�J�p���T�X�H���O�H���I�D�L�W���S�R�X�U���X�Q���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���G�H���V�·�D�E�V�W�H�Q�L�U���G�·�L�Q�I�R�U�P�H�U��

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �F�p�G�D�Q�W de circonstances de nature à influer sur son consentement, fait naître un 

préjudice personnel qui doit être réparé427 ou �O�R�U�V�T�X�·�L�O���O�D�L�V�V�H���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�D�Q�V���O�·�L�J�Q�R�U�D�Q�F�H��

�F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W�� �O�·�D�F�T�X�L�V�L�W�L�R�Q�� �G�·�X�Q�� �L�P�P�H�X�E�O�H�� �S�R�X�U�� �V�R�Q�� �F�R�P�S�W�H�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���� �D�O�R�U�V�� �T�X�H�� �F�H�V�� �G�H�U�Q�L�H�U�V��

�H�Q�Y�L�V�D�J�H�D�L�H�Q�W���G�·�D�F�K�H�W�H�U���H�Q�V�H�P�E�O�H���O�H�G�L�W���L�P�P�H�X�E�O�H428. Le point commun de toutes ces affaires est 

�O�H�� �G�p�I�D�X�W�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �&�·�H�V�W�� �G�R�Q�F�� �O�H�� �P�D�Q�T�X�H�� �G�H�� �O�R�\�D�X�W�p�� �H�Q�Y�H�U�V�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �T�X�L�� �H�V�W�� �O�H�� �S�O�X�V��

souvent sanctionné par la jurisprudence. 

288. �/�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H���G�X���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���H�Q���F�D�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I. Ces différentes décisions sont transposables à la fusi�R�Q���R�X���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����3�D�U��

�H�[�H�P�S�O�H�����O�H���G�p�I�D�X�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�X���X�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�p�O�R�\�D�O�H���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�R�X�U�U�D�L�W���I�R�Q�G�H�U���O�D��

responsabilité personnelle des dirigeants. Ainsi, la faute serait de ne pas communiquer le projet 

�G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���G�H���Q�H��pas mettre à la disposition des actionnaires les documents exigés par les 

textes. Par conséquent, dans le cas qui nous intéresse, le préjudice personnel distinct de celui de 

la société peut aisément être prouvé par un actionnaire. En effet, l�D���Q�D�W�X�U�H���P�r�P�H���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q 

�Y�L�R�O�p�H�� �F�·�H�V�W-à-�G�L�U�H�� �O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �V�X�U�� �G�H�V�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V��

constitue un droit personnel de celui-�F�L�����/�H���G�p�I�D�X�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���R�X���O�D���P�D�X�Y�D�L�V�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�X�U��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���Q�H���S�H�U�P�H�W���S�D�V���j���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�·�H�[�H�U�F�H�U���Y�D�O�D�E�O�H�P�H�Q�W���O�H���G�U�R�L�W���G�H���Y�R�W�H���T�X�H���O�X�L���D�W�W�U�L�E�X�H�Q�W��

                                                 
425 Cass. com. 9. mars 2010 n° 08-21.547 : RJDA 6/10 n° 637. Cette décision a été confirmée par CA Limoges, 
ch.civ., 17 janv. 2013 n° 11/01356. 
426 Cass. com. 8 nov. 2005 n° 1380 : RJDA 3/06 n° 271. 
427 Cass. com. 12 mars 2013 n° 12-11.970 (n° 252 F-D). 
428 Cass. com. 18 déc. 2012 n° 11-24.305 (n° 1281 F-PB). 
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�O�H�V�� �W�H�[�W�H�V���� �'�D�Q�V�� �F�H�W�W�H�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q���� �L�O�� �G�H�P�H�X�U�H�� �G�D�Q�V�� �O�·�L�P�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p�� �G�H�� �S�U�R�W�p�J�H�U�� �V�H�V�� �L�Q�W�p�U�r�W�V��

personnels. Néanmoins, en pratique, ces fautes sont difficilement commises, compte tenu du 

�I�D�L�W���T�X�H���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�H�V���j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�Q�W���V�R�X�Y�H�Q�W���U�H�F�R�X�U�V���j�� �G�H�V���D�Y�R�F�D�W�V���S�R�X�U���F�R�Q�W�U�{�O�H�U���O�D��

�E�R�Q�Q�H���P�D�U�F�K�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

289. In fine�����O�D���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�H���O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���G�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���H�V�W���W�U�q�V���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�����F�H���T�X�L��

est insuffisant à protéger aux mieux les intérêts des actionnaires. Toutefois, en ce qui concerne 

�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����L�O���H�V�W���S�R�V�V�L�E�O�H���G�H���S�H�Q�V�H�U���T�X�H���O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p��

personnelle du dirigeant serait valablement admise en cas de �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���G�·�L�Q�I�Rrmation 

�T�X�L�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�� �X�Q�� �G�U�R�L�W�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���� �/�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q serait ainsi 

renforcée, de même que �S�D�U���G�·�D�X�W�U�H�V���V�D�Q�F�W�L�R�Q�V���O�p�J�D�O�H�V�� 

B) LES SANCTIONS EFFICACES 

290. �3�D�U�P�L���O�H�V���V�D�Q�F�W�L�R�Q�V���H�I�I�L�F�D�F�H�V�����O�·�R�Q���S�R�X�U�U�D�L�W���F�L�W�H�U �O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H (1) 

�H�W���F�H�O�O�H���G�H���O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���������� 

1) �/�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H 

291. �1�R�X�V���Y�H�U�U�R�Q�V���G�·�X�Q�H���S�D�U�W���O�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H�V���H�Q�W�U�H���O�H���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���H�W���O�H��droit OHADA 

�W�D�Q�W�� �G�X�� �S�R�L�Q�W�� �G�H�� �Y�X�H�� �G�H�� �O�D�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H�� �G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�D�L�U�H (a) que du point de vue de son 

efficacité (b). Signalons que cette procédure dans ces ordres juridiques est étendue à toutes les 

sociétés commerciales, puisq�X�·�H�O�O�H�� �H�V�W�� �L�Q�V�p�U�p�H�� �G�D�Q�V�� �O�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V�� �j�� �W�R�X�W�H�V�� �F�H�V��

dernières. 

a) Les différences entre le droit français et le droit OHADA 

292. �/�H���F�K�D�P�S���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H. Ni le droit français ni le droit 

OHADA ne pr�p�Y�R�L�H�Q�W���G�H���V�D�Q�F�W�L�R�Q���G�D�Q�V���O�·�K�\�S�R�W�K�q�V�H���G�·�X�Q���Q�R�Q-�U�H�V�S�H�F�W���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de mise à 

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�� �H�Q�� �F�D�V�� �G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �8�Q�H��

sanction pour non-respect de cette obligation peut être recherchée dans le régime général du 

�G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�����$�L�Q�V�L�����X�Q�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H���H�V�W���S�U�p�Y�X�H���H�Q���F�D�V���G�H���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q���G�X��

droit de communication préalable à toute assemblée générale429�����/�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�H��

                                                 
429 C. com., art. L. 238-1, AUSGIE, art. 528 
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un référé injonction sous astreinte430. �&�H�W�W�H�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H�� �S�H�U�P�H�W�� �j�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �G�·�R�E�W�H�Q�L�U��

communication des documents par une ordonnance en référé du président du tribunal. En effet, 

�D�X�[���W�H�U�P�H�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 du Code de commerce, «�×lorsque les personnes intéressées ne peuvent 

obtenir la production, la communication ou la transmission des documents visés aux articles L. 221-7, L. 223-

26, L. 225-115, L. 225-116, L. 225-117, L. 225-118, L. 225-129, L. 225-129-5, L. 225-129-6, 

L. 225-135, L. 225-136, L. 225-138, L. 225-177, L. 225-184, L. 228-69, L. 237-3 et L. 237-26, 

�H�O�O�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���G�H�P�D�Q�G�H�U���D�X���S�U�p�V�L�G�H�Q�W���G�X���W�U�L�E�X�Q�D�O���V�W�D�W�X�D�Q�W���H�Q���U�p�I�p�U�p���V�R�L�W���G�·�H�Q�M�R�L�Q�G�U�H���V�R�X�V���D�V�W�U�H�L�Q�W�H���D�X���O�L�T�X�L�G�D�W�H�X�U��

ou aux administrateurs, gérants, et dirigeants de les communiquer, soit de désigner un mandataire chargé de 

procéder à cette communication. La même action est ouverte à toute personne intéressée ne pouvant obtenir du 

liquidateur, des administrateurs, gérants ou dirigeants, la �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H���I�R�U�P�X�O�H���G�H���S�U�R�F�Xration conforme 

aux prescriptions fixées par décret en Conseil d�·État ou des renseignements exigés par ce décret en vue de la tenue 

�G�H�V���D�V�V�H�P�E�O�p�H�V���� �/�R�U�V�T�X�·�L�O���H�V�W���I�D�L�W���G�U�R�L�W���j�� �O�D�� �G�H�P�D�Q�G�H���� �O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���H�W���O�H�V���I�U�D�L�V���G�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���V�R�Q�W���j�� �O�D���F�K�D�U�J�H���G�H�V��

administrateurs, des gérants, des dirigeants ou du liquidateur mis en cause�ß». Il en est de même de 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �G�R�Q�W�� �O�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �S�U�p�Y�R�L�H�Q�W�� �T�X�H�� �©�×si la société refuse de 

communiquer tout ou partie des documents visés aux articles 525 et 526 du présent Acte uniforme, il est statué 

sur ce refus, à la demand�H���G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�����S�D�U���O�H���S�U�p�V�L�G�H�Q�W���G�H���O�D���M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q���F�R�P�S�p�W�H�Q�W�H���V�W�D�W�X�D�Q�W���j���E�U�H�I���G�p�O�D�L�� 

Le président de la juridiction compétente peut ordonner à la société, sous astreinte, de communiquer les documents 

�j���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�D�Q�V���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�L�[�p�H�V���D�X�[���D�U�W�L�Fles 525 et 526 du présent Acte uniforme�ß». Il résulte de ces 

�D�U�W�L�F�O�H�V���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���S�R�X�Y�D�Q�W���I�D�L�U�H���O�·�R�E�M�H�W���G�·�X�Q�H���L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H�� 

293. �(�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�H���F�K�D�P�S���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���S�D�U�D�v�W���D�V�V�H�]���p�W�H�Q�G�X431, dans 

�O�D�� �P�H�V�X�U�H�� �R�•�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 du Code de commerce cite plusieurs articles relatifs aux 

�G�R�F�X�P�H�Q�W�V���V�R�F�L�D�X�[�����7�R�X�W�H�I�R�L�V�����O�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���T�X�L���V�H���S�R�V�H���H�V�W���G�H���V�D�Y�R�L�U���V�L���O�·�R�E�M�H�W���G�H���O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H��

faire se limite aux documents sociaux prévus par cet article ? La jurisprudence française répond 

à cette question par �O�·�D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H�����H�Q���F�R�Q�V�L�G�p�U�D�Q�W���T�X�H���O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H���Q�H���F�R�Q�F�H�U�Q�H���T�X�H���O�H�V��

�G�R�F�X�P�H�Q�W�V���S�U�p�Y�X�V���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 du Code de commerce432�����,�O���D���D�X�V�V�L���p�W�p���M�X�J�p���V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W��

�G�·�X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q���� �T�X�H�� �O�H�V�� �U�p�V�X�O�W�D�W�V�� �G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�V�� �F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�V�� �T�X�L���� �H�Q�� �Y�X�H�� �Ge la 

�G�p�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �S�D�U�L�W�p�� �G�·�p�F�K�D�Q�J�H���� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �G�p�F�L�G�p�H�V�� �Q�H�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �S�D�V�� �I�R�U�F�p�P�H�Q�W�� �r�W�U�H��

soumis aux actionnaires433. La jurisprudence française fait ainsi une interprétation restrictive de 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-�����G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H�����$�X�W�U�H�P�H�Q�W���G�L�W�����O�·�L�Q�M�R�Q�Ftion de faire ne peut avoir pour 

                                                 
430 F. MANSUY, �$�V�V�H�P�E�O�p�H�V�� �G�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����³  Règles communes à toutes les assemblées. �³  Préparation de 
�O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�����,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V : JCL Société Traité, Fasc. n° 136-30 du 26 mars 2012, mis à jour le 23 févr. 
2016. 
431 L.-D. MUKA TSHIBENDE, �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �V�R�X�U�F�H�� �G�·�X�Q�� �F�R�Q�W�U�H-pouvoir dans les sociétés 
anonymes de droit français et du périmètre O.H.A.D.A, PU Aix �³  Marseille, 2009, p. 90 et 93. 
432 CA Paris, 14e ch. A, 26 mars 2003 : RJDA, n° 841, 2003, p. 745.  
433 CA Paris, 8 déc. 1988 : Rev. sociétés, 1989, p. 227, note P.  LE CANNU. 
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�R�E�M�H�W���O�D���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���V�R�F�L�D�X�[���G�R�Q�W���O�H�V���D�U�W�L�F�O�H�V���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���F�L�W�p�V���G�D�Q�V���O�·�D�U�W�L�F�O�H��

�S�U�p�F�L�W�p���� �&�H�W�W�H�� �L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�� �Q�H�� �V�D�W�L�V�I�D�L�W�� �S�D�V�� �j�� �O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V��

actionnaires. Au �F�R�Q�W�U�D�L�U�H���� �G�D�Q�V�� �O�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �F�H�V�� �G�H�U�Q�L�H�U�V���� �O�D�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H��

�I�U�D�Q�o�D�L�V�H�� �G�H�Y�U�D�L�W�� �D�G�P�H�W�W�U�H�� �O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�D�L�U�H�� �S�R�X�U�� �W�R�X�W�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�� �S�R�X�Y�D�Q�W�� �F�R�Q�W�U�L�E�X�H�U�� �j��

�D�W�W�H�L�Q�G�U�H���F�H�W���R�E�M�H�F�W�L�I�����&�·�H�V�W���H�Q���W�R�X�W���F�D�V���O�D���S�R�V�L�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�H���G�H���O�D���G�R�F�W�U�L�Q�H���I�U�D�Q�o�D�L�V�H, selon 

�O�D�T�X�H�O�O�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 du Code de commerce ne fait pas obstacle à ce que le président du 

tribunal ordonne la communication des documents non cités par ce texte434. 

294. �&�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W�� �j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 du Code de commerce, la liste des documents 

po�X�Y�D�Q�W���I�D�L�U�H���O�·�R�E�M�H�W���G�·�X�Q�H���L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H paraît manifestement limitée en droit OHADA435. 

����O�·�L�Q�V�W�D�U���G�H���O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���I�U�D�Q�o�D�L�V�H�����O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���F�D�P�H�U�R�X�Q�D�L�V�H���D���L�Q�W�H�U�S�U�p�W�p���O�D���O�p�J�L�V�O�D�W�L�R�Q��

�H�Q�� �S�U�p�F�L�V�D�Q�W�� �T�X�H�� �O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� �Q�·�H�V�W���S�R�V�V�L�E�O�H�� �T�X�·�H�Q�� �F�D�V�� �G�H�� �U�H�I�X�V�� �G�H�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �©�×requis�ß»436. 

Autrement dit, cette procédure ne peut pas concerner les documents qui ne sont pas prévus par 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���� �/�D���S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�D���G�R�F�W�U�L�Q�H���I�U�D�Q�o�D�L�V�H���S�O�X�V���S�U�R�W�H�F�W�U�L�F�H���G�X���G�U�R�L�W��

�G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�H�Y�U�D�L�W���r�W�U�H���S�U�L�V�H���H�Q��compte en droit OHADA. 

295. �/�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���F�H�W�W�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O��

�G�·�D�F�W�L�I. Les articles L. 238-���� �G�X�� �&�R�G�H�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �H�W�� �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �Q�H�� �I�R�Q�W�� �S�D�V��

�H�[�S�O�L�F�L�W�H�P�H�Q�W���U�p�I�p�U�H�Q�F�H���D�X�[���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���U�H�O�D�W�L�I�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I����

�0�D�O�J�U�p���F�H���V�L�O�H�Q�F�H�����O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H peut être étendue aux documents objet de 

�O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �G�H���P�L�V�H���j���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���R�X���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���G�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Qnaires avant 

�O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����$�L�Q�V�L�����X�Q���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���S�R�X�U�U�D�L�W���U�H�F�R�X�U�L�U���j��

�O�D�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H�� �G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�D�L�U�H�� �S�R�X�U�� �H�[�L�J�H�U�� �O�D�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �S�U�p�Y�X�V�� �D�X�[��

articles R. 236-�����G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���O�R�U�V���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X��

�G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �&�H�W�W�H�� �H�[�W�H�Q�V�L�R�Q�� �U�p�V�X�O�W�H�� �G�X�� �I�D�L�W�� �T�X�H�� �O�H�V�� �D�U�W�L�F�O�H�V L. 238-1 du Code de 

�F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���U�H�Q�Y�R�L�H�Q�W���D�X�[���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���V�R�F�L�D�X�[���W�H�O�V���T�X�H���O�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���G�H�V��

�G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���H�Q���F�D�V���G�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�Lon de capital437 ou les comptes annuels438�����2�U�����O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q��

�R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�Q�W�U�D�v�Q�H���H�Q���S�U�L�Q�F�L�S�H���X�Q�H���D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�D�S�L�W�D�O social dans la société 

bénéficiaire. De même, conformément aux articles R. 236-3 du Code de commerce et 674 de 

�O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H���� �O�H�V�� �F�R�P�S�W�H�V�� �D�Q�Q�X�H�O�V�� �H�W�� �O�H�V�� �U�D�S�S�R�U�W�V�� �G�H�� �J�H�V�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �W�U�R�L�V�� �G�H�U�Q�L�H�U�V�� �H�[�H�U�F�L�F�H�V��

�G�R�L�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �P�L�V�� �j�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �R�X�� �F�R�P�P�X�Q�L�T�X�p�V�� �D�X�[�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �D�Y�D�Q�W�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H��

extraordinaire appelée à st�D�W�X�H�U�� �V�X�U�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �&�·�H�V�W�� �D�L�Q�V�L�� �T�X�H�� �V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�·�X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H��

                                                 
434 P. LE CANNU, Des questions sans réponses, in Mél. Y. GUYON, Dalloz, 2003, p. 603. 
435 L.-D. MUKA TSHIBENDE, op. cit., p. 94. 
436 TPI Yaoundé, Ord. Réf. n° 494/0, 6 fév. 2001 Ndjeudjui Thaddée c/Continental Business Machines S.A. 
437 C. com., art. L. 225-129 et s. 
438 C. com., art. L. 225-115�×; AUSGIE, art. 525. 
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�I�X�V�L�R�Q�����L�O���D���p�W�p���M�X�J�p���T�X�H���O�H�V���U�p�V�X�O�W�D�W�V���G�·�H�[�S�H�U�W�L�V�H�V���F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�V���S�R�X�Y�D�L�H�Q�W���r�W�U�H���F�R�P�P�X�Q�L�T�X�p�V��

�H�Q���F�D�V���G�·�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���P�D�Q�L�I�H�V�W�H���G�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�p�H439. Cette 

�M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���D�G�P�H�W���L�P�S�O�L�F�L�W�H�P�H�Q�W���T�X�H���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H���S�X�L�V�V�H���r�W�U�H���P�L�V�H���H�Q��

�±�X�Y�U�H���O�R�U�V���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

296. �/�D�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H���F�R�Q�W�U�H���O�D�T�X�H�O�O�H���H�V�W���H�Q�J�D�J�p�H���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� En droit 

français, la demande est engagée contre les dirigeants et non contre la société. En effet, selon la 

Cour de cassation, «�×�>�«�@ �O�D�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H�� �G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�D�L�U�H �R�U�J�D�Q�L�V�H�U�� �S�D�U�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 du Code de 

commerce qui tend à obtenir �O�D���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���F�H�U�W�D�L�Q�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���S�D�U���O�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���V�R�F�L�D�X�[���>�«�@�����G�R�L�W���r�W�U�H��

�G�L�U�L�J�p�H���F�R�Q�W�U�H���F�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���S�U�L�V���H�Q���O�H�X�U���Q�R�P���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O���H�W���Q�R�Q���F�R�Q�W�U�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���T�X�·�L�O�V���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�H�Q�W���>�«�@�ß»440. Cette 

décision de la Haute juridiction constitue une interprétati�R�Q���F�R�Q�I�R�U�P�H���j���O�D���O�H�W�W�U�H���H�W���j���O�·�H�V�S�U�L�W���G�H��

�O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 du Code de commerce, puisque celui-�F�L���S�U�p�Y�R�L�W���H�[�S�U�H�V�V�p�P�H�Q�W���T�X�H���O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q��

doit être dirigée contre les administrateurs ou les dirigeants de la société. Il convient de préciser 

�T�X�H���O�R�U�V�T�X�·�L�O���H�V�W���I�D�L�W���G�U�R�L�W���j���O�D���G�H�P�D�Q�G�H�����O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���H�W���O�H�V���I�U�D�L�V���G�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���V�R�Q�W���j���O�D���F�K�D�U�J�H���G�H��

ces derniers441. Cette position française constitue une différence fondamentale avec le droit 

�2�+�$�'�$�����(�Q���H�I�I�H�W�����V�H�O�R�Q���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����©�×la juridiction peut ordonner à la société, 

�V�R�X�V�� �D�V�W�U�H�L�Q�W�H���� �G�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�T�X�H�U�� �O�H�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �j�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�ß». �(�Q�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �W�H�U�P�H�V�� la demande est 

�H�Q�J�D�J�p�H���F�R�Q�W�U�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���H�W���O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���S�q�V�H���V�X�U���F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H�����P�r�P�H���V�L���H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����F�H���V�R�Q�W���V�H�V��

représentants qui exécuteront la décision du tribunal. 

297. �/�H�V���P�R�W�L�I�V���G�H���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q. En droit OHADA, les actionnaires ne 

�S�H�X�Y�H�Q�W���G�H�P�D�Q�G�H�U�� �X�Q���U�p�I�p�U�p���L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���T�X�·�H�Q���F�D�V���G�H���U�H�I�X�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���G�H���F�R�P�P�X�Q�L�T�X�H�U���O�H�V��

documents ouverts au droit de communication. En effet�����D�X�[���W�H�U�P�H�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H��

uniforme, «�×si la société refuse de communiquer tout ou partie des documents visés aux articles 525 et 526 du 

�S�U�p�V�H�Q�W���$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����L�O���H�V�W���V�W�D�W�X�p���V�X�U���F�H���U�H�I�X�V�����j���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���G�H���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�����S�D�U���O�H���S�U�p�V�L�G�H�Q�W���G�H���O�D���M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q��

compétente statuant à bref délai�×». Le législateur OHADA semble avoir voulu limiter expressément 

�O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���j���F�H���F�D�V�����,�O���U�p�V�X�O�W�H���G�R�Q�F���G�H���F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���T�X�·�X�Q���V�L�P�S�O�H���U�H�W�D�U�G���G�D�Q�V���O�D���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q��

�G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���Q�H���S�H�X�W���M�X�V�W�L�I�L�H�U���X�Q�H���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H442. À titre comparatif, une 

jurisprudence ancienne de la Cour de cassation fait une distinction entre le refus et le retard dans 

la communication des documents. Selon cette jurisprudence, «�×le simple retard apporté à la 

communication des documents devant être tenus à la disposition des actionnaires dans les quinze jours qui 

                                                 
439 CA Paris, 14 juin 1988 : Rec. Dalloz, 1988, p. 105, note A. VIANDIER . 
440Cass. com., 1er juill. 2008, n° 07-20.643, Sté ITM entreprises c/Sté Kerris : JurisData n° 2008-044663�×; RJDA 
11/2008 n° 1137. 
441 C. com., art. L. 238-1, dernier alinéa. 
442 A-M. CARTRON ET B. MARTOR�����/�·�D�V�V�R�F�L�p���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H dans les sociétés régies par le droit OHADA : Cahiers de 
�G�U�R�L�W���G�H���O�·�H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H n° 1, Janv-Fév. 2010, p. 24. 
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�S�U�p�F�q�G�H�Q�W���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���Q�·�p�T�X�L�Y�D�X�W���S�D�V���j���X�Q���U�H�I�X�V���G�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�ß»443. De plus, le droit OHADA est muet 

sur la forme du refus de la société permettant de demander une injonction de faire. 

298. �'�D�Q�V�� �F�H�W�� �R�U�G�U�H�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H���� �O�D�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �V�H�� �S�R�V�H�� �G�H�� �V�D�Y�R�L�U�� �V�·�L�O�� �H�V�W�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �T�X�H��

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���I�D�V�V�H���X�Q�H���G�H�P�D�Q�G�H���S�U�p�D�O�D�E�O�H���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���j���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����D�I�L�Q���T�X�H���O�H���U�H�I�X�V���G�H���F�H�O�O�H-ci 

ou de ses �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V���V�R�L�W���G�€�P�H�Q�W���F�R�Q�V�W�D�W�p���S�R�X�U���M�X�V�W�L�I�L�H�U���X�Q�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H. 

�/�D���O�H�F�W�X�U�H���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 528, alinéa 1er�����G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���O�D�L�V�V�H���S�H�Q�V�H�U���T�X�·�X�Q�H���G�H�P�D�Q�G�H���S�U�p�D�O�D�E�O�H��

est nécessaire. En effet, si la société refuse de communiquer des documents cela suppose, même 

�L�P�S�O�L�F�L�W�H�P�H�Q�W���� �T�X�·�X�Q�H�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �O�X�L�� �D�� �p�W�p�� �D�G�U�H�V�V�p�H���� �3�D�U�� �D�L�O�O�H�X�U�V���� �H�O�O�H�� �S�H�X�W�� �D�X�V�V�L�� �D�F�F�H�S�W�H�U�� �G�H��

�F�R�P�P�X�Q�L�T�X�H�U���O�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V�����'�D�Q�V���O�H�V���G�H�X�[���F�D�V�����O�·�L�G�p�H���G�·�X�Q�H���G�H�P�D�Q�G�H���S�U�p�D�O�D�E�O�H���H�V�W���V�R�X�V-jacente 

dans cet article. À notre avis, on devrait plutôt considérer comme refus, toute opposition à la 

�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���G�·�X�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�P�D�Q�G�p�H���S�D�U���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�����&�H�O�D���V�H�P�E�O�H���S�O�X�V���O�R�J�L�T�X�H�����F�D�U���L�O��

faut une opposition réelle ou un refus dûment constaté pour enclencher la procédure. Dommage 

que les travaux préparatoires de cet article ne soient pas accessibles, ce qui aurait permis de 

mieux comprendre le sens que le législateur OHADA a entendu donner à cette disposition. 

�&�H�W�W�H���L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���Q�H���V�H�P�E�O�H���S�D�V���r�W�U�H���F�H�O�O�H���G�·�X�Q�H���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���2�+�$�'�$���Q�L���F�H�O�O�H���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�H��

�G�H���O�D���G�R�F�W�U�L�Q�H���G�H���F�H�W���R�U�G�U�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H�����'�D�Q�V���X�Q�H���G�p�F�L�V�L�R�Q�����O�H���7�3�,���G�H���<�D�R�X�Q�G�p���D���M�X�J�p���T�X�·�©�×en cas de 

�U�H�I�X�V���G�H���F�R�P�P�X�Q�L�T�X�H�U���j���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���O�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���U�H�T�X�L�V�����F�H�O�X�L-ci peut saisir le juge des référés qui peut ordonner 

à la société, le cas échéant sous astreinte, la communication de ces documents�×»444. Dans cette décision, aucune 

�D�O�O�X�V�L�R�Q���Q�·�H�V�W���I�D�L�W�H���j���X�Q�H���G�H�P�D�Q�G�H���S�U�p�D�O�D�E�O�H���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���D�X�[���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�����(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����O�H��

�M�X�J�H�� �Q�·�D�� �S�D�V�� �Y�p�U�L�I�L�p�� �V�L�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �D�Y�D�L�W�� �I�D�L�W�� �X�Q�H�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �S�U�p�D�O�D�E�O�H�� �U�H�V�W�p�H��

infructueuse445. Par conséquent, selon une partie de la doctrine, le refus doit être entendu non 

�S�D�V�� �F�R�P�P�H�� �O�H�� �I�D�L�W�� �G�H�� �Q�H�� �S�D�V�� �G�p�O�L�Y�U�H�U�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�P�D�Q�G�p�H���� �P�D�L�V�� �F�R�P�P�H�� �O�H�� �I�D�L�W�� �G�H�� �Q�H�� �S�D�V��

observer avec la plus grande diligence les dispositions des articles 525 et �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

uniforme446�����/�D���S�R�V�L�W�L�R�Q���W�D�Q�W���G�X���7�3�,���G�H���<�D�R�X�Q�G�p���T�X�H���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�H��de la doctrine est protectrice 

des intérêts des actionnaires. Néanmoins, faute de travaux préparatoires, il est préférable 

�G�·�D�W�W�H�Q�G�U�H���X�Q�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H���O�D���&�R�X�U���G�H���M�X�V�W�L�F�H���S�R�X�U���r�W�U�H���I�L�[�p���G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H�P�H�Q�W���V�X�U���O�D���T�X�H�V�W�L�R�Q�� 

299. �&�H���G�p�E�D�W���Q�·�H�[�L�V�W�H���S�D�V���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�� dans la mesure où le refus ne constitue pas 

�X�Q�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���S�R�X�U���L�Q�W�U�R�G�X�L�U�H���X�Q�H���G�H�P�D�Q�G�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H�����/�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���D�G�R�S�W�H���X�Q�H��

                                                 
443 Cass. com., 5 janv. 1926 : Gaz. Pal. 1926, 1, 389. 
444 TPI Yaoundé, Ord. Réf. n° 494/0, 6 fév. 2001 Ndjeudjui Thaddée c/Continental Business Machines S.A. 
445 L.-D. MUKA TSHIBENDE, �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �V�R�X�U�F�H�� �G�·�X�Q�� �F�R�Q�W�U�H-pouvoir dans les sociétés 
anonymes de droit français et du périmètre O.H.A.D.A, op. cit. p. 90. 
446 Ibidem.  
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position plus restrictive que le droit français qui a évolué sur ce point depuis la loi NRE447. 

�/�·�D�U�W�L�F�O�H 122 de cette loi a, en effet���� �D�E�U�R�J�p�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-119 du Code de commerce qui 

�S�U�p�Y�R�\�D�L�W���H�[�S�U�H�V�V�p�P�H�Q�W���O�H���U�H�I�X�V���G�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���H�W���D���L�Q�W�U�R�G�X�L�W���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-

1 du Code de commerce. Cet article ne fait plus réfé�U�H�Q�F�H���D�X���U�H�I�X�V���F�R�P�P�H���P�R�W�L�I���G�·�X�Q�H���G�H�P�D�Q�G�H��

�G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���� �'�p�V�R�U�P�D�L�V���� �O�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �G�H�P�D�Q�G�H�U�� �X�Q�H�� �L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� �H�Q�� �F�D�V��

�G�·�L�P�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�·�R�E�W�H�Q�L�U���O�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���V�R�F�L�D�X�[�����/�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 confère plus de possibilités à 

ces derniers448. Ainsi, le seul fait �G�·�X�Q�H���D�E�V�H�Q�F�H���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�Q�I�q�U�H���D�X�[���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���O�H���G�U�R�L�W��

de demander une injonction de faire. Il ne se limite pas au seul refus clairement formulé par le 

dirigeant de la société449. Sur cette question, le droit français est donc plus protecteur que le droit 

�2�+�$�'�$�����,�O���H�Q���H�V�W���G�H���P�r�P�H���G�H���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�� 

b) �8�Q�H���H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�H���V�H�O�R�Q���O�·�R�U�G�U�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H 

300. Une efficacité maximale en droit français���� �/�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 du Code de 

commerce dispose que le président du tribunal de commerce statue en réfé�U�p�����F�·�H�V�W-à-�G�L�U�H���T�X�·�L�O��

rend une ordonnance en la forme des référés450�����3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���Q�·�H�V�W���S�D�V���V�R�X�P�L�V�H��

�D�X�[���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�X���U�p�I�p�U�p���W�H�O�O�H�V���T�X�H���O�·�X�U�J�H�Q�F�H���H�W���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���F�R�Q�W�H�V�W�D�W�L�R�Q���D�X���I�R�Q�G�����/�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H��

en la forme des référés permet «�×quand il y �D���J�U�L�S�S�D�J�H���G�H�V���U�R�X�D�J�H�V���V�R�F�L�p�W�D�L�U�H�V���>�«�@���G�H���F�R�Q�W�U�D�L�Q�G�U�H�����V�R�X�V���O�H��

�G�R�X�E�O�H���V�L�J�Q�H���G�H���O�D���U�D�S�L�G�L�W�p���H�W���G�H���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�����O�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���j���H�[�p�F�X�W�H�U���O�H�V���I�R�U�P�D�O�L�W�p�V���T�X�H���O�D���O�R�L���P�H�W���j���O�H�X�U���F�K�D�U�J�H�ß»451, 

ce qui rend «�×�H�I�I�H�F�W�L�I���O�H���G�U�R�L�W���G�·�D�F�F�q�V���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���j���F�H�U�W�D�L�Q�V���G�Rcuments�×»452. Il est indispensable pour 

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�·�D�Y�R�L�U���D�F�F�q�V���O�H���S�O�X�V���U�D�S�L�G�H�P�H�Q�W���S�R�V�V�L�E�O�H���j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����S�R�X�U���T�X�·�L�O���S�X�L�V�V�H���H�[�H�U�F�H�U��

son droit de vote en toute connaissance de cause. En ce cas, la procédure de référé constitue un 

gage de rapidité donc �G�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� 

301. �/�H���V�H�F�R�Q�G���p�O�p�P�H�Q�W���T�X�L���F�R�Q�F�R�X�U�W���j���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H�P�H�X�U�H���O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���T�X�L��

�S�q�V�H���V�X�U���O�H���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���R�X���O�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U���H�Q���F�D�X�V�H�����(�Q���H�I�I�H�W, comme le note un auteur, «�×�O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p��

                                                 
447 Loi n° 2001-420 du 15 mai 2001 relative aux nouvelles régulations économiques, op. cit., art. 122�×; L.  GODON , 
La protection des actionnaires minoritaires dans la loi relative aux nouvelles régulations économiques : BJS 2001, 
p. 728. 
448 A-M. CARTRON ET B. MARTOR�����/�·�D�V�V�R�F�L�p���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H dans les sociétés régies par le droit OHADA, op. cit. ;  
L.�²D. MUKA TSHIBENDE, op. cit., p. 88. 
449 A-M. CARTRON et B. MARTOR, article préc. 

450 L.-D. MUKA TSHIBENDE, �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�Rn des actionnaires, op. cit., p. 96 ; M. FOULON et Y. STRICKLER, Le décret 
n° 2011-1043 du 1er septembre 2011 et la procédure en la forme des référés : D. 2011, p. 2668. 
451 M. COZIAN , A. VIANDIERet F. DEBOISSY, Droit des Sociétés, 29e éd. LexisNexis, 2017, n° 487, p. 237�×; CA Paris, 
1re ch. A, 31 août 2006, n° 06/15�×395, aff. B. et alii c. G.D.F. SA et alii : BJS 2007, p. 113, note J.-M. MOUSSERON. 
452 F.-X. LUCAS, La loi n° 2001-420 relative aux nouvelles régulations économiques : Dr. sociétés n° 8-9, hors-série, 
2001, spéc. p. 17. 
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de la sanction est certainement renforcée par le caractère personnel de la condamnation prononcée�ß»453. En raison 

�G�H���O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H�����O�H���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���V�H�U�D�L�W���G�D�Y�D�Q�W�D�J�H���G�L�V�S�R�V�p���j���I�D�L�U�H���G�U�R�L�W�����O�H���S�O�X�V���U�D�S�L�G�H�P�H�Q�W���S�R�V�V�L�E�O�H���j���O�D��

�G�H�P�D�Q�G�H�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���� �&�H�O�D�� �V�·�H�[�S�O�L�T�X�H�� �S�D�U�� �O�H�� �I�D�L�W�� �T�X�H�� �F�H�� �V�R�Q�W�� �V�H�V�� �I�L�Q�D�Q�F�H�V�� �T�X�L seraient 

�H�Q�J�D�J�p�H�V�����,�O���G�H�Y�U�D�L�W���G�R�Q�F���S�D�\�H�U���O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���G�H���V�D���S�R�F�K�H���H�W���Q�H���S�R�X�U�U�D�L�W���S�D�V���O�·�L�P�S�X�W�H�U���j���O�D���V�R�F�L�p�W�p����

�*�p�Q�p�U�D�O�H�P�H�Q�W���� �O�·�r�W�U�H�� �K�X�P�D�L�Q�� �H�V�W�� �S�O�X�V�� �U�H�J�D�U�G�D�Q�W�� �H�W�� �G�L�O�L�J�H�Q�W�� �O�R�U�V�T�X�·�L�O�� �G�R�L�W�� �V�·�D�F�T�X�L�W�W�H�U��

�I�L�Q�D�Q�F�L�q�U�H�P�H�Q�W���G�·�X�Q�H���F�K�D�U�J�H�����$�L�Q�V�L�����G�X���I�D�L�W���G�H���O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H�����Oe dirigeant serait nécessairement plus 

�G�L�O�L�J�H�Q�W�����/�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���S�R�X�U�U�D�L�W���D�X�V�V�L���D�Y�R�L�U���X�Q���H�I�I�H�W���S�U�p�Y�H�Q�W�L�I�����(�Q���H�I�I�H�W�����V�L���O�H���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���D���F�R�Q�V�F�L�H�Q�F�H��

�T�X�·�L�O���S�H�X�W���r�W�U�H���P�L�V���V�R�X�V���D�V�W�U�H�L�Q�W�H�����L�O���V�H�U�D���S�O�X�V���G�L�O�L�J�H�Q�W���S�R�X�U���U�H�V�S�H�F�W�H�U���O�H���G�U�R�L�W���G�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q��

des actionnaires���� �V�D�Q�V�� �D�W�W�H�Q�G�U�H�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�P�H�Q�W�� �X�Q�H�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� �G�X�� �W�U�L�E�X�Q�D�O���� �3�D�U��

conséquent, celle-�F�L�� �D�S�S�D�U�D�v�W�� �G�R�Q�F�� �F�R�P�P�H�� �X�Q�� �H�[�F�H�O�O�H�Q�W�� �P�R�\�H�Q�� �G�H�� �S�U�H�V�V�L�R�Q�� �j�� �O�·�H�Q�F�R�Q�W�U�H�� �G�H�V��

dirigeants454���� �3�D�U�� �O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���� �O�H�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�� �Q�H�� �S�H�X�W�� �V�H�� �G�p�G�R�X�D�Q�H�U���� �$�L�Q�V�L���� �S�R�X�U�� �O�·�$�0�)�� ���H�[�� �&�2�%������

l�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �G�·�L�Q�I�R�U�P�H�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���L�Q�F�R�P�E�H���D�X�[���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�����L�O�V���Q�H���S�H�X�Y�H�Q�W���S�D�V���p�Y�R�T�X�H�U���O�H�X�U��

absence pour justifier un report de la communication455. De même, les dirigeants ne peuvent 

exécuter cette demande avec légèreté. À ce titre, il a été jugé que le repentir du dirigeant qui 

�G�p�F�L�G�H�� �G�H�� �S�U�R�F�p�G�H�U�� �j�� �O�D�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�� �D�S�U�q�V�� �O�·�D�Y�R�L�U�� �U�H�I�X�V�p�� �Q�H�� �S�U�L�Y�H�� �S�D�V��

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �G�H�� �S�R�X�U�V�X�L�Y�U�H�� �O�D�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H�� �O�R�U�V�T�X�H�� �O�D�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V��

complète456���� �(�Q�� �S�O�X�V�� �G�H�� �O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���� �O�H�� �Girigeant supporte les frais de la procédure. Dans ce 

�F�R�Q�W�H�[�W�H�����O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���Q�·�K�p�V�L�W�H�U�R�Q�W���S�D�V���X�Q�H���V�H�X�O�H���V�H�F�R�Q�G�H���j���D�Y�R�L�U���U�H�F�R�X�U�V���j���X�Q���W�H�O���P�p�F�D�Q�L�V�P�H����

�/�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H�� �F�R�X�S�O�p�H�� �G�H�� �O�D�� �F�K�D�U�J�H�� �G�H�V�� �I�U�D�L�V�� �G�H�� �S�U�R�F�p�G�X�U�H�� �U�H�Q�I�R�U�F�H�� �Q�H�W�W�H�P�H�Q�W�� �O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �G�H�� �O�D��

procédure d�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H. 

302. Une efficacité limitée en droit OHADA���� �,�O�� �U�p�V�X�O�W�H�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

uniforme que «�×le président de la juridiction compétente statue à bref délai�ß»�����2�U�����O�H�V���U�q�J�O�H�V���G�·�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q��

et de compétence ju�G�L�F�L�D�L�U�H���D�L�Q�V�L���T�X�H���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���F�L�Y�L�O�H���Q�·�R�Q�W���S�D�V���p�W�p���X�Q�L�I�R�U�P�L�V�p�H�V���D�X���V�H�L�Q���G�H��

�O�·�H�V�S�D�F�H���2�+�$�'�$���� �3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �L�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���G�H���V�H���U�p�I�p�U�H�U���D�X�[�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�V���S�R�X�U��

�G�p�W�H�U�P�L�Q�H�U�� �O�D�� �M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q�� �F�R�P�S�p�W�H�Q�W�H���� �&�H�� �T�X�L�� �V�L�J�Q�L�I�L�H�� �T�X�H�� �G�·�X�Q�� �S�D�\�V�� �j�� �X�Q�� �D�X�W�U�H���� �O�D�� �M�X�U�L�Giction 

compétente sera différente. Cependant, ce risque est atténué par le fait que pour des raisons 

historiques, une majorité �G�H�V�� �e�W�D�W�V�� �P�H�P�E�U�H�V�� �G�H�� �O�·�2�+�$�'�$�� �D�G�R�S�W�H�Q�W�� �O�H�V�� �U�q�J�O�H�V�� �G�X�� �G�U�R�L�W��

                                                 
453 F. MANSUY, �$�V�V�H�P�E�O�p�H�V�� �G�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����³  Règles communes à toutes les assemblées. �³  Préparation de 
�O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�����,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V����op. cit.  
454 L. GODON , La protection des actionnaires minoritaires dans la loi relative aux nouvelles régulations 
économiques, op. cit.. 
455 AMF (ex COB), Rapport 1981, p. 34. 
456 CA Rouen, 2e ch., 17 mai 1990 : JurisData n° 1990-600230�×; BJS 1991, p. 407. 
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processuel français457. Par conséquent, le juge compéten�W�� �V�H�U�D�� �V�R�X�Y�H�Q�W�� �O�·�p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�� �G�X�� �M�X�J�H��

�I�U�D�Q�o�D�L�V���G�H�V���U�p�I�p�U�p�V���G�D�Q�V���O�·�R�U�J�D�Q�L�V�D�W�L�R�Q���M�X�G�L�F�L�D�L�U�H���G�H���F�K�D�T�X�H���e�W�D�W���P�H�P�E�U�H���O�·�2�+�$�'�$458. 

303. Comme en droit français, la procédure est faite «�×en la forme des référés�×»459, ce qui 

�J�D�U�D�Q�W�L�W���X�Q�H���F�H�U�W�D�L�Q�H���H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���j���O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�����1�panmoins, celle-ci semble limitée, compte tenu 

�G�X���I�D�L�W���T�X�H���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���H�V�W���G�L�U�L�J�p�H���F�R�Q�W�U�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���T�X�L���G�R�L�W���S�D�U�� �D�L�O�O�H�X�U�V���V�X�S�S�R�U�W�H�U���O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H����

�&�H�W�W�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���S�H�X�W���G�R�Q�F���G�p�F�R�X�U�D�J�H�U���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���G�H���U�H�F�R�X�U�L�U���j���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q����

�O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���j���O�D���F�K�D�U�J�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���p�W�D�Q�W���D�X���I�L�Q�D�O���V�X�S�S�R�U�W�p�H���S�D�U���H�X�[�����S�X�L�V�T�X�·�L�O�V���V�R�Q�W���S�U�R�S�U�L�p�W�D�L�U�H�V��

de celle-ci. Ils ne souhaiteront peut-être pas ajouter des charges à la société, qui sont susceptibles 

�G�·�D�Y�R�L�U���X�Q���L�P�S�D�F�W���Q�p�J�D�W�L�I���V�X�U���O�H�V���F�D�S�L�W�D�X�[���G�H���F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H�����'�·�X�Q���Dutre côté, la perspective de 

supporter les frais de procédure peut gravement freiner les actionnaires à faire une telle 

�G�H�P�D�Q�G�H���� �2�U���� �O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H�� �V�X�U�� �O�H�V�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�� �D�X�U�D�L�W�� �S�R�X�V�V�p�� �F�H�V�� �G�H�U�Q�L�H�U�V�� �j�� �H�[�p�F�X�W�H�U�� �O�H�� �S�O�X�V��

�U�D�S�L�G�H�P�H�Q�W�� �S�R�V�V�L�E�O�H�� �O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de communication. Cette position du législateur OHADA, 

comme le dit un auteur, confère «�×de facto une immunité aux dirigeants�ß»460 �D�O�R�U�V���P�r�P�H���T�X�·�L�O�V���V�R�Q�W��

souvent les auteurs du refus de communication des documents sociaux. Par leur refus, les 

dirigeants peuvent également poursuivre un intérêt personnel distinct de celui de la société. Par 

cette �S�R�V�L�W�L�R�Q�����O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���2�+�$�'�$���Q�H���S�U�H�Q�G���S�D�V���H�Q���F�R�P�S�W�H���O�·�L�Q�W�p�U�r�W���G�·�D�V�V�X�U�H�U���D�Y�H�F���H�I�I�L�F�D�F�L�W�p��

la protection �G�X���G�U�R�L�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����/�D���S�U�L�V�H���H�Q���F�R�P�S�W�H���G�H���F�H�W���L�Q�W�p�U�r�W���D�X�U�D�L�W��

conduit le droit OHADA à faire pression sur le véritable auteur du refus qui est le dirigeant. 

�&�H�S�H�Q�G�D�Q�W�����W�D�Q�W���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���T�X�·�H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����L�O���V�H�U�D�L�W���V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H���T�X�H���O�H���U�p�J�L�P�H���V�R�L�W��

�D�P�p�O�L�R�U�p���G�D�Q�V���X�Q���V�R�X�F�L���G�H���S�O�X�V���G�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� 

304. �/�H�V�� �S�L�V�W�H�V�� �G�·�D�P�p�O�L�R�U�D�W�L�R�Q. En ce qui concerne plus spécifiquement le droit 

�2�+�$�'�$�����L�O���V�H�U�D�L�W���V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H���T�X�H���O�·�D�V�W�U�H�L�Q�W�H���H�W���O�H�V���I�U�D�L�V���G�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���S�q�V�H�Q�W���V�X�U���O�H���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���P�L�V��

�H�Q���F�D�X�V�H�����3�R�X�U���F�H���I�D�L�U�H�����L�O���V�H�U�D�L�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�H���P�R�G�L�I�L�H�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H pour y 

inclure cette possibilité. Cet article pourrait être rédigé de la façon suivante : «�×Si la société refuse de 

communiquer tout ou partie des documents visés aux articles 525 et 526 ci-dessus, la juridiction compétente 

�V�W�D�W�X�H�� �j�� �E�U�H�I�� �G�p�O�D�L�� �V�X�U�� �F�H�� �U�H�I�X�V���� �j�� �O�D�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� La juridiction compétente peut ordonner aux 

administrateurs, aux gérants, aux dirigeants ou au liquidateur, sous astreinte, de communiquer les documents à 

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���G�D�Q�V���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���I�L�[�p�H�V���D�X�[���D�U�W�L�F�O�H�V 525 et 526 ci-dessus. �/�R�U�V�T�X�·�L�O���H�V�W���I�D�L�W���G�U�R�L�W���j���O�D���G�H�P�D�Q�G�H����

les frais de procédure sont à la charge des administrateurs, des gérants, des dirigeants ou du liquidateur mis en 

                                                 
457 P. K AGBOYIBOR���� �-�X�J�H�� �G�H�� �O�·�H�[�p�F�X�W�L�R�Q�� �H�W�� �M�X�J�H�� �G�H�V�� �U�p�I�p�U�p�V�� �G�D�Q�V�� �O�·�2���+���$���'.A : RDAI, 2003, pp.216 et s.�×; J. 
MBOSSO, Le rôle des juridictions nationales et le droit harmonisé : RDAI, 2000, pp. 216 et s., spéc. p. 217. 
458 H.-D. MODI  KOKO BEBEY, La réforme du droit des sociétés commerciales de droit O.H.A.D.A : Rev. sociétés, 
2002, pp. 255 et s., spéc. p. 260, note (18). 
459 L.�²D. MUKA TSHIBENDE, �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V, op. cit. p. 98. 
460 Ibidem.  
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cause�×�ª���� �&�·�H�V�W�� �S�H�X�W-être à ce prix �T�X�H�� �O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� �V�H�U�D�� �V�X�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W�� �H�I�I�L�F�D�F�H�� �S�R�X�U�� �S�U�R�W�p�J�H�U�� �D�X��

�P�L�H�X�[���O�H���G�U�R�L�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���H�Q���J�p�Q�p�U�D�O���H�W���O�R�U�V���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�V���W�H�O�O�H�V��

�T�X�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���R�X���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�L�Hr. 

305. �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�V�� �S�L�V�W�H�V�� �G�·�D�P�p�O�L�R�U�D�W�L�R�Q�� �F�R�P�P�X�Q�H�V�� �D�X�[�� �G�H�X�[�� �R�U�G�U�H�V�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�V���� �Q�R�X�V��

souscrivons pleinement à cette solution qui consisterait à étendre davantage le domaine de 

�O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�����3�R�X�U���F�H���I�D�L�U�H�����L�O���V�H�U�D�L�W���V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H���G�H���I�D�L�U�H���S�U�p�F�p�G�H�U���O�·�p�Q�X�P�p�U�D�W�L�R�Q��des dispositions 

prévues dans les articles L. 238-�����G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���S�D�U���O�·�D�G�Y�H�U�E�H��

«�×notamment�×»461�����$�L�Q�V�L�����O�·�p�Q�X�P�p�U�D�W�L�R�Q���V�H�U�D�L�W���H�[�S�O�L�F�L�W�H�P�H�Q�W���Q�R�Q���H�[�K�D�X�V�W�L�Y�H�� 

306. �6�R�X�O�L�J�Q�R�Q�V�� �j�� �W�R�X�W�H�V�� �I�L�Q�V�� �X�W�L�O�H�V�� �T�X�·�H�Q�� �G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V���� �O�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �O�D�� �V�H�X�O�H��

sanction possible. En effet���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 238-1 du Code de commerce prévoit la possibilité de 

désigner un mandataire chargé de communiquer les documents demandés. Ce choix est ouvert 

�j���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�����G�H���P�r�P�H���T�X�·�L�O���S�H�X�W���G�H�P�D�Q�G�H�U���O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

2) �/�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H��
extraordinaire 

307. Les textes applicables. Aux termes des articles 872 et 873 du Nouveau Code de 

procédure civile, le président du tribunal de commerce peut ordonner en référé, «�×toutes les mesures 

�T�X�L�� �Q�H�� �V�H�� �K�H�X�U�W�H�Q�W�� �j�� �D�X�F�X�Q�H�� �F�R�Q�W�H�V�W�D�W�L�R�Q�� �V�p�U�L�H�X�V�H�� �R�X�� �T�X�H�� �M�X�V�W�L�I�L�H�� �O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�G�ß», et même en 

�S�U�p�V�H�Q�F�H���G�·�X�Q�H���F�R�Q�W�H�V�W�D�W�L�R�Q���V�p�U�L�H�X�V�H�� «�×�O�H�V���P�H�V�X�U�H�V���F�R�Q�V�H�U�Y�D�W�R�L�U�H�V���R�X���G�H���U�H�P�L�V�H���H�Q���p�W�D�W���T�X�L���V�·�L�P�S�R�V�H�Q�W�����V�R�L�W��

pour prévenir un dommage imminent, soit pour faire cesser un trouble manifestement illicite�ß». �(�Q�� �G�·�D�X�W�U�H�V��

�W�H�U�P�H�V�����O�D���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���U�H�O�q�Y�H���G�H���O�D���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���G�X���M�X�J�H���G�H�V��

référés. Cette forme de référé introduite par le décret du 17 décembre 1973462 �E�p�Q�p�I�L�F�L�H���G�·�X�Q�H��

certaine autonomie, qui permet au juge de prononcer des mesures très variées. Néanmoins, le 

juge ne peut trancher le litige au fond. Une action en justice à cette fin peut être intentée par 

�O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�����V�R�X�V���O�D���I�R�U�P�H���G�·�X�Q référé. Une demande introduite par simple requête ne suffirait 

pas463. 

                                                 
461L.�²D. MUKA TSHIBENDE, �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�Hs actionnaires, op. cit., p. 99. 
462 Déc. n° 73-�����������G�X���������G�p�F���������������L�Q�V�W�L�W�X�D�Q�W���X�Q�H���T�X�D�W�U�L�q�P�H���V�p�U�L�H���G�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���G�H�V�W�L�Q�p�H�V���j���V�·�L�Q�W�p�J�U�H�U���G�D�Q�V���O�H��
nouveau code de procédure civile : JORF du 22 déc. 1973 p. 13660. 
463 T. com. Paris, 5 juin 1989 : RD bancaire et bourse 1989, n° 16, p. 213, obs. M. JEANTIN  et A. VIANDIER . 
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308. �'�H�� �W�H�O�V�� �W�H�[�W�H�V�� �Q�·�H�[�L�V�W�H�Q�W�� �S�D�V�� �H�Q�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$���� �I�D�X�W�H�� �G�·�X�Q�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D��

procédure civile. Il convient donc de se référer au droit national de chaque État membre de 

cette organisation. 

309. La réticence des tribunaux à ajourner une assemblée générale. Les décisions 

�G�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���G�·�X�Q�H���D�V�V�H�P�E�O�p�H���U�H�V�W�H�Q�W���W�U�q�V���U�D�U�H�V���H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����/�H�V���W�U�L�E�X�Q�D�X�[���G�H�P�H�X�U�H�Q�W���H�Q���H�I�I�H�W 

�D�V�V�H�]���U�p�W�L�F�H�Q�W�V���j���S�U�R�Q�R�Q�F�H�U���O�H���U�H�S�R�U�W���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H464. À cet égard, il est intéressant de 

�U�H�O�H�Y�H�U���O�H�V���W�H�U�P�H�V���G�·�X�Q���M�X�J�H�P�H�Q�W���G�X��tribunal de commerce de Paris en 1992, «�×mais attendu que le 

�M�X�J�H���G�H�V���U�p�I�p�U�p�V���G�R�L�W���S�H�V�H�U���O�H�V���L�Q�F�R�Q�Y�p�Q�L�H�Q�W�V���U�p�V�X�O�W�D�Q�W���G�·�X�Q�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���D�X�V�V�L���J�U�D�Y�H���T�X�H���F�H�O�O�H���G�·�D�M�R�X�U�Q�H�U���G�H�V���D�V�V�H�P�E�O�p�H�V��

�J�p�Q�p�U�D�O�H�V�� �H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�V�� �G�H�Y�D�Q�W�� �V�W�D�W�X�H�U�� �V�X�U�� �O�·�D�E�V�R�U�S�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �S�D�U�� �X�Q�H�� �W�U�R�L�V�L�q�P�H�ß; que la protection des 

minoritaires ne doit pas systématiquement justifier une entrave au fonctionnement habituel des règles majoritaires 

�T�X�L���J�R�X�Y�H�U�Q�H�Q�W���O�H���I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�H�V���>�«�@���T�X�·�H�Q���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H���O�H�V���F�L�U�F�R�Q�V�W�D�Q�F�H�V���G�H���O�·�H�V�S�q�F�H���Q�H��

permettent �S�D�V���D�X���M�X�J�H���G�H�V���U�p�I�p�U�p�V���G�H���S�U�H�Q�G�U�H���X�Q�H���P�H�V�X�U�H���D�X�V�V�L���J�U�D�Y�H���H�W���G�R�Q�W���O�·�L�P�S�D�F�W���p�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�����I�L�Q�D�Q�F�L�H�U���H�W��

�E�R�X�U�V�L�H�U���V�H�U�D�L�W���V�D�Q�V���F�R�P�P�X�Q�H���P�H�V�X�U�H���D�Y�H�F���O�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���j���S�U�R�W�p�J�H�U�����T�X�H���F�H�O�O�H���F�R�Q�V�L�V�W�D�Q�W���j���R�U�G�R�Q�Q�H�U���O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���G�H�V��

assemblées qui est sollicité�×»465. Dans cette espèce, les actionnaires souhaitaient faire ajourner les 

�D�V�V�H�P�E�O�p�H�V���J�p�Q�p�U�D�O�H�V���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�V���T�X�L���G�H�Y�D�L�H�Q�W���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Y�H�Q�D�Q�W��

entre des sociétés cotées. La demande a donc été rejetée aux motifs précités. Néanmoins, il 

convient de relativiser cette décision qui tient compte notamment du fait que les sociétés en 

présence sont des sociétés cotées. 

310. �'�q�V���O�·�L�Q�V�W�D�Q�W���R�•���O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���Q�H���U�p�Y�q�O�H�Q�W���D�X�F�X�Q�H���L�U�U�p�J�X�O�D�U�L�W�p���I�O�D�J�U�D�Q�W�H���H�W��

irrémédiable rendant probable un vice du consentement des actionnaires ou ne révèlent aucun 

abus évident de majorité���� �O�H�V�� �M�X�J�H�V�� �G�H�V�� �U�p�I�p�U�p�V�� �U�H�I�X�V�H�Q�W�� �G�·�R�U�G�R�Q�Q�H�U�� �O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W�� �G�H��

�O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H466���� �'�D�Q�V�� �F�H�W�W�H�� �R�S�W�L�T�X�H���� �L�O�� �D�S�S�D�U�W�L�H�Q�W�� �D�X�[�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V�� �G�·�D�S�S�R�U�W�H�U�� �O�D��

preuve que la consultation des rapports des commissaires leur a été refusée467. Il convient de 

�S�U�p�F�L�V�H�U�� �T�X�·�X�Q�� �D�U�U�r�W�� �V�H�P�E�O�H �F�R�Q�V�L�G�p�U�H�U�� �T�X�H�� �O�·�L�U�U�p�J�X�O�D�U�L�W�p�� �H�Q�� �P�D�W�L�q�U�H�� �G�H�� �P�L�V�H�� �j�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�V��

�U�D�S�S�R�U�W�V�� �G�H�V�� �F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V�� �Q�H�� �S�U�R�Y�L�H�Q�G�U�D�L�W�� �S�D�V�� �G�·�X�Q�� �U�H�W�D�U�G�� �G�D�Q�V�� �O�H�X�U�� �p�W�Dblissement, mais 

uniquement du refus par la société de leur consultation468. �3�D�U�� �D�L�O�O�H�X�U�V���� �G�q�V�� �O�·�L�Q�V�W�D�Q�W�� �R�•��

�O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���D���p�W�p���G�R�Q�Q�p�H���G�D�Q�V���O�H���U�H�V�S�H�F�W���G�H�V���F�U�L�W�q�U�H�V���I�R�U�P�H�O�V�����L�O���Q�·�\���D���S�D�V���O�L�H�X��

                                                 
464 A. BONNASSE et N. JÜLLICH, Fusions et scissions �³  Effets. Actions en contestation : JCL Sociétés Traité, Fasc. 
n° 162-20, dernière mise à jour 4 nov. 2015, n° 209. 
465 T. com. Paris, 1er déc. 1992, SA Conseil et Gestion internationale (CGI) et a. c. SIMON  ès qual. et a, : 
RJDA 1993, n° 513�×; JCP E 1993, J.384, note A.VIANDIER . 
466 CA Paris, 28 déc. 1992 : BJS 1993, p. 434, note P. LE CANNU. 
467 Cass. com., 8 juil.2003, n° 1182 FD, Consorts Barré c/SA Brosse Packaging et autres : BJS 2003, p. 1152 note 
M-L. COQUELET. 
468 Ibid., A. BONNASSE et N. JÜLLICH, Fusions et scissions �³  Effets. Actions en contestation : JCL Sociétés Traité, 
Fasc. n° 162-20, dernière mise à jour 4 nov. 2015, n° 209. 
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�j���R�U�G�R�Q�Q�H�U���O�H���U�H�S�R�U�W���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H469. Enfin, il fa�X�W���Q�R�W�H�U���T�X�H���O�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���Q�·�R�Q�W���G�U�R�L�W���j���O�D��

communication que des documents visés par les textes470�����$�L�Q�V�L�����X�Q���U�D�S�S�R�U�W���G�·�H�[�S�H�U�W���L�P�P�R�E�L�O�L�H�U��

�D�X�T�X�H�O�� �O�H�V�� �F�R�P�P�L�V�V�D�L�U�H�V�� �V�H�� �U�p�I�q�U�H�Q�W�� �G�D�Q�V�� �O�H�X�U�V�� �U�D�S�S�R�U�W�V�� �Q�·�D�� �S�D�V�� �j�� �r�W�U�H�� �F�R�P�P�X�Q�L�T�X�p�� �D�X�[��

actionnaires et ces derniers ne peuvent se prévaloir de cette absence de communication pour 

�R�E�W�H�Q�L�U�� �O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H471. �$�X�� �U�H�J�D�U�G�� �G�H�� �F�H�V�� �G�p�F�L�V�L�R�Q�V���� �O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W��

�G�·�X�Q�H���D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���G�H�P�H�X�U�H���X�Q�H���P�H�V�X�U�H���H�[�F�H�S�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H472. 

311. �4�X�H�O�T�X�H�V�� �H�[�H�P�S�O�H�V�� �G�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W�� �G�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H générale���� �/�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W��

�V�X�S�S�R�V�H���G�H���U�H�Q�Y�R�\�H�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���j���X�Q�H���G�D�W�H���X�O�W�p�U�L�H�X�U�H�����(�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����F�H���G�H�U�Q�L�H�U���L�P�S�O�L�T�X�H��

�V�R�X�Y�H�Q�W���X�Q�H���L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���P�D�Q�L�I�H�V�W�H���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q des actionnaires. Ainsi, en cas de violation de 

�O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de communication, le juge des référés peut, si les raisons impérieuses le justifient, 

�R�U�G�R�Q�Q�H�U���D�X�[���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���G�H���U�H�S�R�U�W�H�U���O�D���G�D�W�H���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W��

constitue un moyen de protection �G�X���G�U�R�L�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�����$�L�Q�V�L�����O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W��

a été admis par les juges du fond en 1969473���� �(�Q�� �O�·�H�V�S�q�F�H���� �X�Q�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�� �D�Y�D�L�W�� �G�H�P�D�Q�G�p�� �j�� �O�D��

société la communication des documents sociaux pour lui permettre de voter de manière utile 

�j���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���T�X�L���G�H�Y�D�L�W���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�H�V���F�R�P�S�W�H�V���G�H�V���W�U�R�L�V���G�H�U�Q�L�H�U�V���H�[�H�U�F�L�F�H�V�����)�D�X�W�H���G�·�X�Q�H��

mise à disposition desdits documents, celui-ci a fait enjoindre à la société la production des 

�p�O�p�P�H�Q�W�V���G�H�P�D�Q�G�p�V�����/�H���M�X�J�H���I�D�L�W���G�U�R�L�W���j���O�D���G�H�P�D�Q�G�H���H�W���G�p�F�L�G�H���G�H���O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

générale dans le but de permettre au demandeur de prendre préalablement connaissance des 

documents. Cette position semble également avoir été adoptée par le TPI de Yaoundé qui, dans 

�X�Q�H���G�p�F�L�V�L�R�Q�����D���D�G�P�L�V���L�P�S�O�L�F�L�W�H�P�H�Q�W���T�X�H���O�H���M�X�J�H���S�R�X�Y�D�L�W���R�U�G�R�Q�Q�H�U���O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���Ge la tenue de 

�O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���M�X�V�T�X�·�D�X���U�H�V�S�H�F�W���G�X���G�U�R�L�W���G�H���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q474�����/�R�U�V���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q�����O�H��

�M�X�J�H���G�H�V���U�p�I�p�U�p�V���R�U�G�R�Q�Q�D���O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���D�X���P�R�W�L�I���T�X�·�X�Q��

�V�H�F�R�Q�G�� �U�D�S�S�R�U�W�� �G�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �S�D�U�L�W�p�V�� �D�Y�D�L�W�� �p�W�p�� �S�R�U�W�p�� �j la connaissance des minoritaires 

tardivement475. Il en a été de même pour permettre aux actionnaires de prendre connaissance 

�G�X���U�D�S�S�R�U�W���G�H���O�·�H�[�S�H�U�W476. 

312. �/�D�� �M�X�V�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���� �/�·�L�G�p�H�� �V�R�X�V-�M�D�F�H�Q�W�H�� �G�H�� �O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W�� �H�V�W�� �G�H��

permettre aux actionnaires q�X�L�� �U�H�o�R�L�Y�H�Q�W�� �X�Q�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �G�·�D�Y�R�L�U�� �O�H�� �W�H�P�S�V�� �G�H�� �S�U�H�Q�G�U�H��

connaissance de celle-�F�L�����'�D�Q�V���O�·�D�I�I�D�L�U�H���U�H�O�D�W�L�Y�H���j���O�D���I�X�V�L�R�Q�����O�H���U�D�S�S�R�U�W���F�R�Q�W�H�Q�D�L�W���X�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q��

                                                 
469 T. com. Paris, 1er déc. 1992, SA Conseil et Gestion internationale (CGI) et a. c. SIMON  ès qual. et a, op. cit. 
470 A. BONNASSE et N. JÜLLICH, Fusions et scissions �³  Effets. Actions en contestation, op. cit., n° 209. 
471 CA Paris, 8 déc. 1988 : BJS 1989, p. 337. 
472 A. BONNASSE et N. JÜLLICH, Fusions et scissions �³  Effets. Actions en contestation, op. cit., n° 210. 
473 TGI Strasbourg, 23 sept. 1969 : RJ. com. 1970, p. 150, n° 16. 
474 TPI Yaoundé, Ord. Réf. n° 494/0, 6 fév. 2001, op. cit.  
475 Trib. com. paris, 28 déc.1994 : RDBB, 1995, p. 32-33. 
476 CA Versailles, ch. 14,11 sept. 2014, n° 14/03997, SARL Aviatec�×; SA Motul�×; SELARL Minault/c SA Motul. 
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�L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H���� �S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H���F�R�Q�F�H�U�Q�D�L�W���O�D���S�D�U�L�W�p���G�·�p�F�K�D�Q�J�H���� �2�U���� �V�L���O�H�V���P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V���Q�·�D�Y�D�L�H�Q�W���S�D�V���H�X��

su�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W�� �O�H�� �W�H�P�S�V�� �S�R�X�U�� �S�U�H�Q�G�U�H�� �F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H�� �G�·�X�Q�H�� �W�H�O�O�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �F�H�O�O�H-ci aurait été 

�L�Q�X�W�L�O�H�����3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����L�O�V���Q�·�D�X�U�D�L�H�Q�W���S�D�V���X�W�L�O�H�P�H�Q�W���H�[�H�U�F�p���O�H�X�U���G�U�R�L�W���G�H���Y�R�W�H���O�R�U�V���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H��

générale extraordinaire. Par cette décision, le juge semble renfo�U�F�H�U���O�H���G�U�R�L�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V��

�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���H�W���S�D�U�W�D�Q�W���O�H�X�U���G�R�Q�Q�H���O�D���F�D�S�D�F�L�W�p���G�·�D�S�S�U�R�X�Y�H�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�Q���W�R�X�W�H���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H��

�F�D�X�V�H�����/�·�L�Q�M�R�Q�F�W�L�R�Q���V�H�U�D�L�W���S�U�L�Y�p�H���G�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���V�L���O�·�D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H���Q�H���G�L�V�S�R�V�H���S�D�V���G�X���W�H�P�S�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H��

pour mieux appréhender et comprendre les documents transmis, pour ainsi éclairer son droit 

de vote. 

313. �/�H���U�H�S�R�U�W���G�·�X�Q�H���D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q�H���V�D�Q�F�W�L�R�Q���H�I�I�L�F�D�F�H�����$�L�Q�V�L�����F�R�P�P�H���O�H��

reconnaît une doctrine avisée, «�×�O�H���F�D�O�H�Q�G�U�L�H�U���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���H�V�W���H�Q���H�I�I�H�W très serré, et �O�·�D�M�R�X�U�Q�H�P�H�Q�W���S�H�X�W���F�D�X�V�H�U��

aux sociétés en présence un préjudice très important�×»477. En effet, si les sociétés veulent rapidement 

réunir les assemblées, elles transmettront les documents demandés dans les plus brefs délais 

�S�R�X�U���S�D�U�I�D�L�U�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�Ftionnaires. Une obligation semblable pèse sur les sociétés pour 

�S�H�U�P�H�W�W�U�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� 

 

  

                                                 
477 P. LE CANNU, note sous T. com. Roubaix, 6 mai 1994, Association Défense des Actionnaires Minoritaires 
(ADAM) c/SA La Redoute : op. cit.,  
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CHAPITRE  II  �³  �/�·INFORMATION DES 
CRÉANCIERS, UN PRÉALABLE À L �·ACTION 

EN OPPOSITION  

314. �/�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�Wif semble porter atteinte aux droits des 

�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���� �S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H�� �L�P�S�R�V�H�� �X�Q�� �F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �G�p�E�L�W�H�X�U���� �/�H�� �Q�R�X�Y�H�D�X�� �G�p�E�L�W�H�X�U�� �S�H�X�W�� �Q�H�� �S�D�V��

�R�I�I�U�L�U�� �O�H�V�� �P�r�P�H�V�� �J�D�U�D�Q�W�L�H�V�� �T�X�H�� �O�·�D�Q�F�L�H�Q���� �(�Q�� �F�H�� �T�X�L�� �F�R�Q�F�H�U�Q�H�� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p��

bénéficiaire, ils encourent le risque de voir leur gage général diminué en raison de la transmission 

du passif. De plus, ils seront désormais en concurrence avec les autres créanciers sur les biens 

�T�X�H�� �O�H�� �G�p�E�L�W�H�X�U�� �S�R�V�V�p�G�D�L�W�� �D�Y�D�Q�W�� �O�D�� �U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �'�D�Q�V�� �F�H�� �F�R�Q�W�H�[�W�H���� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�Us 

doivent pouvoir protéger leurs intérêts. Cette protection �Q�p�F�H�V�V�L�W�H�� �T�X�·�L�O�V�� �V�R�L�H�Q�W�� �L�Q�I�R�U�P�p�V�� �V�X�U��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q����section I ). 

315. �'�D�Q�V���O�·�X�Q�H���R�X���O�·�D�X�W�U�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���S�H�U�P�H�W���D�X�[���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�·�H�[�H�U�F�H�U���O�H�X�U��

�G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q478 (section II �������/�H���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���H�V�W���X�Q�H���L�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�H���O�D���S�U�D�W�L�T�X�H479 qui 

�Q�·�D�� �p�W�p�� �F�R�G�L�I�L�p�H�� �H�Q�� �G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �T�X�H�� �S�D�U�� �O�D�� �O�R�L�� �G�X�� ���� juillet 1966480. En droit 

�2�+�$�'�$�����O�·�L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q���D���Y�X���O�H���M�R�X�U���G�q�V���O�·�H�Q�W�U�p�H���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U���O�H����er octobre �����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H��

sur les sociétés commerciales. 

 

 

                                                 
478 Cass. com., 1er juin 1993, n° 91-14.740.  
479 M. GERMAIN�����/�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���H�Q���G�U�R�L�W���G�H�V���6�R�F�L�p�W�ps : LPA 2007, n° 68, p. 21. 
480  Loi n° 66-537 du 24 juil. 1966 sur les sociétés commerciales, op. cit. 
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SECTION  I  �³  LA MISE À DISPOSITION  DE 
L�·INFORMATION AUX CRÉA NCIERS 

316. ��� �O�·�L�Q�V�W�D�U�� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �V�X�U�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�R�L�W�� �D�X�V�V�L�� �r�W�U�H�� �P�L�V�H�� �j�� �O�D��

�G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���V�R�F�L�D�X�[���D�Y�D�Q�W���O�·�D�V�V�H�Pblée générale extraordinaire appelée à statuer sur 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q481. Elle se réalise au registre du commerce ���†�������H�W���S�D�U���G�·�D�X�W�U�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V�����†������ 

§1 �³  Le registre du commerce 

317. �/�·�H�Q�W�U�p�H���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U���G�H���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���V�X�U���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�H�V���U�H�J�L�V�W�Ues 

�G�H���F�R�P�P�H�U�F�H�V���D�X���V�H�L�Q���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���S�R�X�U�U�D�L�W���D�P�p�O�L�R�U�H�U���O�·�D�F�F�q�V���j�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�D�Q�V��

�W�R�X�V�� �O�H�V�� �e�W�D�W�V�� �P�H�P�E�U�H�V�� ���$���� �F�R�P�P�H�� �F�·�H�V�W�� �G�p�M�j�� �O�H�� �F�D�V�� �H�Q�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$�� �D�Y�H�F�� �O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q��

fichier régional (B). 

A) �/�·�$�0�e�/�,�2�5�$�7�,�2�1�� �'�(�� �/�·ACCÈS ��� �/�·�,�1�)�2�5�0�$�7�,�2�1�� �3�$�5 
�/�·�,�1�7�(RCONNEXION DES REGIS TRES DE COMMERCE AU 
�6�(�,�1���'�(���/�·�8�1�,�2�1��EUROPÉENNE . 

318. �$�Y�D�Q�W���O�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p���G�H���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V���T�X�L���Y�L�V�H���j���U�H�Q�I�R�U�F�H�U���O�·�D�F�F�H�V�V�L�E�L�O�L�W�p��

�j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�������������O�H�V���S�D�U�W�L�H�V���R�Q�W���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de déposer au greffe le proj�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�R�X�U��

informer les créanciers (1). 

1) Le dépôt au greffe �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q 

319. �/�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���G�R�L�W���r�W�U�H���G�p�S�R�V�p���D�X���J�U�H�I�I�H���G�X���W�U�L�E�X�Q�D�O��

de commerce du siège desdites sociétés482, trente jours au moins avant la date de la première 

�D�V�V�H�P�E�O�p�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���D�Y�D�Q�W���T�X�H���F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H���Q�H���S�U�H�Q�Q�H���H�I�I�H�W en cas 

�G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H R. 236-2 du Code de commerce483. En pratique, 

les conseils respectent généralement un délai de quarante-cinq jours. Ce délai long constitue une 

�J�D�U�D�Q�W�L�H���G�H���O�D���E�R�Q�Q�H���H�[�p�F�X�W�L�R�Q���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de dépôt. 

                                                 
481 V. infra n° 486 et s. 
482 C. com., art. L. 236-6, al.  2, AUSGIE, art. 194. 
483 V. infra n° 554 et s. 
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320. �&�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W���D�X���S�U�R�M�H�W���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�H�����O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H��

est dépo�V�p���D�X���J�U�H�I�I�H���X�Q���P�R�L�V���D�Y�D�Q�W���O�D���G�D�W�H���G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���L�P�P�D�W�U�L�F�X�O�p�H���H�Q��

�)�U�D�Q�F�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q484�����/�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���Q�·�D���S�D�V���V�R�X�K�D�L�W�p���K�D�U�P�R�Q�L�V�H�U���F�H���G�p�O�D�L��

�D�Y�H�F���O�H���S�U�p�F�p�G�H�Q�W�����/�H���G�p�O�D�L���G�·�X�Q���P�R�L�V���H�V�W���S�O�X�V���S�U�R�W�H�F�W�H�X�U���T�X�H���F�H�O�X�L���G�H���Wrente jours. Il se justifie 

�S�D�U���O�·�p�O�p�P�H�Q�W���G�·�H�[�W�U�D�Q�p�L�W�p���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����2�Q���Y�R�L�W���O�j���W�R�X�W�H���O�·�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���G�H���U�p�D�O�L�V�H�U���O�D���S�X�E�O�L�F�L�W�p, ce 

�T�X�H���U�H�Q�I�R�U�F�H���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V�� 

2) �/�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H 

321. Le système de coopération déjà existant. Une coopération entre les registres de 

commerce existe par le biais du registre européen du commerce, dénommé en anglais European 

Business Register dit «�×EBR�×» qui a débuté en 1992485. Cette collaboration est volontaire et 

�V�·�H�[�H�U�F�H���V�X�U���O�D���E�D�V�H���G�·�X�Q���D�F�F�R�U�G���G�H���S�D�U�W�D�J�H���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V486. 

322. �6�X�U�� �O�H�� �S�O�D�Q�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H���� �O�·�(�%�5�� �D�� �S�U�L�V�� �O�D�� �I�R�U�P�H�� �G�·�X�Q�� �J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�� �G�·�L�Q�W�p�U�r�W��

économique (GEIE)487. Ce registre européen favorise la collecte des informations sur une 

société dans les registres du réseau488. Cette recherche concerne aussi bien les sociétés situées 

�G�D�Q�V���O�H�V���e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���T�X�·�H�Q���G�H�K�R�U�V489. Le registre a pour finalité de 

�G�R�Q�Q�H�U�� �X�Q�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �I�L�D�E�O�H�� �V�X�U�� �O�H�V�� �H�Q�W�U�H�S�U�L�V�H�V�� �G�H�� �W�R�X�W�H�� �O�·�(�X�U�R�S�H���� �'�D�Q�V�� �O�H�� �U�p�V�H�D�X���� �O�H�V��

informations fournies sont dans la langue du demandeur490. Toutefois, cette coopération semble 

�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H�����S�D�U�F�H���T�X�·�H�O�O�H���Q�H���F�R�X�Y�U�H���T�X�H���F�H�U�W�D�L�Q�V���e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H491. De 

�S�O�X�V�����H�O�O�H���Q�H���F�R�Q�F�H�U�Q�H���T�X�H���O�·�D�F�F�q�V���j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���H�W���Q�R�Q���O�D���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���G�D�Q�V le 

�F�D�G�U�H���S�D�U���H�[�H�P�S�O�H�����G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H492. 

323. �/�·�L�Q�W�p�U�r�W�� �G�H�� �O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q�� �G�H�V�� �U�H�J�L�V�W�U�H�V���� �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �G�L�I�I�L�F�L�O�H�P�H�Q�W��

�D�F�F�H�V�V�L�E�O�H���D�X���V�H�L�Q���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q��européenne. Cette difficulté était �O�L�p�H���j���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·�L�Q�W�H�Uconnexion 

entre les registres du commerce au sein de cette espace. Ce problème est désormais résolu par 

                                                 
484 C. com., art. R. 236-15, dernier alinéa. 
485 V. http://www.ebr.org, consulté le 15 janvier 2017. 
486 �&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���(�X�U�R�S�H�H�Q�Q�H�����H�[�����F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���G�H�V���F�R�P�P�X�Q�D�X�W�p�V���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�V�������/�L�Y�U�H���Y�H�U�W���V�X�U���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V��
registres du commerce, 4 nov. 2009 : Rev. sociétés, 2009, p. 892, obs. B. LECOURT. 
487 Ibidem.  
488 http://www.ebr.org, consulté le 15 janvier 2017. 
489 Ibid. 
490 �&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���(�X�U�R�S�H�H�Q�Q�H�����H�[�����F�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���G�H�V���F�R�P�P�X�Q�D�X�W�p�V���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�V�������/�L�Y�U�H���Y�H�U�W���V�X�U���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V��
registres du commerce, op. cit. 
491 www.ebr.org, consulté le 15 janvier 2017. 
492 B. LECOURT�����$�F�F�q�V���j���O�·�L�Q�I�Rrmation sur les sociétés �����G�L�U�H�F�W�L�Y�H���V�X�U���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V���G�X���F�R�P�P�H�U�F�H���H�W��
�G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�X���V�H�L�Q���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H : Rev. sociétés, 2012 p. 656. 
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la directive européenne 2012/17493 dont les dispositions sont reprises par la directive du 14 juin 

2017. �&�H�W�W�H���L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���D���S�O�X�V�L�H�X�U�V���D�Y�D�Q�W�D�J�H�V�����'�·�D�E�R�U�G�����H�O�O�H���S�D�O�O�L�H���O�·�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���G�H���O�·�D�F�W�X�H�O�O�H��

coopération volontaire entre les registres494. Ainsi, ceux qui souhaitaient accéder à ces registres 

étaient �F�R�Q�I�U�R�Q�W�p�V�� �G�·�X�Q�H�� �S�D�U�W�� �j�� �G�H�V�� �V�\�V�W�q�P�H�V�� �G�H�� �U�H�F�K�H�U�F�K�H�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V�� �H�W�� �G�·�D�X�W�U�H�� �S�D�U�W���� �j�� �G�H�V��

difficultés linguistiques495. Dans un contexte de libre circulation qui induit une liberté 

�G�·�p�W�D�E�O�L�V�V�H�P�H�Q�W���D�X���V�H�L�Q���G�H�V���e�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H�����O�H�V���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H�V���F�R�P�P�H�U�F�L�D�X�[��

ainsi que les créanciers doivent avoir accès à une information fiable sur les sociétés. 

324. Ensuite, �O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q�� �I�D�F�L�O�L�W�H�� �O�D�� �U�p�D�Oisation des opérations de fusions 

transfrontalières. Pour cette dernière opération, la directive considère que «�×la coopération entre les 

registres est une nécessité�ß»496�����2�Q���S�H�Q�V�H���D�X�V�V�L���j���O�·�X�W�L�O�L�W�p���G�H���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�H�V���S�U�R�F�p�G�X�U�H�V��

�G�·�L�Q�V�R�O�Y�D�E�L�O�L�W�p���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H�V497. 

325. Enfin, compte tenu du fait que le marché unique européen possède de nombreux 

groupes de s�R�F�L�p�W�p�V�����L�O���V�H�U�D���G�p�V�R�U�P�D�L�V���S�O�X�V���I�D�F�L�O�H���G�·�R�E�W�H�Q�L�U���G�H�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���V�X�U���F�H�V���G�H�U�Q�L�H�U�V�����/�D��

�G�L�U�H�F�W�L�Y�H�� �L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q�� �Y�L�V�H�� �G�R�Q�F�� �j�� �D�P�p�O�L�R�U�H�U�� �O�·�D�F�F�q�V�� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�H�U�� �j�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �V�X�U�� �O�H�V��

�V�R�F�L�p�W�p�V�����/�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���S�R�X�U�U�R�Q�W���D�F�F�p�G�H�U���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W���j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�D�Q�V leur langue officielle. 

Ils limiteront ainsi les frais de recours à un traducteur. 

326. �/�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�H���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q. �/�H���V�\�V�W�q�P�H���G�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V���V�H��

compose des registres des États membres, de la plate-forme centrale européenne créée par la 

directive et du «�×portail e-justice européen�ß» en qualité de «�×�S�R�L�Q�W���G�·�D�F�F�q�V���p�O�H�F�W�U�R�Q�L�T�X�H�×»498. Ainsi, les États 

�P�H�P�E�U�H�V�� �R�Q�W�� �O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �G�H�� �J�D�U�D�Q�W�L�U�� �O�·�L�Q�W�H�U�R�S�p�U�D�E�L�O�L�W�p�� �G�H�� �O�H�X�U�V�� �U�H�J�L�V�W�U�H�V�� �D�X�� �V�H�L�Q�� �G�X�� �V�\�V�W�q�P�H��

�G�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���S�D�U���O�H���E�L�D�L�V���G�H la plate-forme499. 

327. La finalité de la plate-forme est de transmettre des informations contenues dans 

chacun des registres des États membres aux registres compétents des autres États membres 

dans la «�×version linguistique pertinente�×»500. Le traitement des dema�Q�G�H�V���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���F�R�Q�W�H�Q�X�H�V��

dans les registres nationaux qui concernent les sociétés ou les succursales est assuré par le 

                                                 
493 �'�L�U���3�D�U�O���H�W���&�R�Q�V�����8�(���Q�ƒ�������������������G�X���������M�X�L�Q�������������V�X�U���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V���G�X���F�R�P�P�H�U�F�H et des sociétés, 
modifiant la directive 89/666/CEE du Conseil et les directives 2005/56/CE et 2009/101/CE du Parlement 
�H�X�U�R�S�p�H�Q���H�W���G�X���&�R�Q�V�H�L�O���H�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V���F�H�Q�W�U�D�X�[�����G�X���F�R�P�P�H�U�F�H���H�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V : 
JOUE 16 juin 2012. 
494 Dir. 2012/17/UE, 4e consid. 
495 B. LECOURT�����'�U�R�L�W���G�H�V���6�R�F�L�p�W�p�V���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H : Ency. Dalloz, RDE, mars 2014, actualisé en janv. 2016. 
496 Dir. 2012/17/UE, 3e consid. 
497 B. LECOURT�����'�U�R�L�W���G�H�V���6�R�F�L�p�W�p�V���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H����op. cit. 
498 Dir. 2009/101/CE du Parlement européen et du Conseil du 16 sept. 2009 rendant à coordonner, pour les rendre 
�p�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W�H�V�����O�H�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���T�X�L���V�R�Q�W���H�[�L�J�p�H�V�����G�D�Q�V���O�H�V���(�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V�����G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�X���V�H�Q�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 48, deuxième 
alinéa du traité, pour protéger les intérêts tant des associés que des tiers, art. 4 bis. 
499 Ibidem. nouvel art. 4 bis, § 3. 
500 Dir. 2012/17/UE, 9e consid. 
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«�×portail�×»501�����&�H���G�H�U�Q�L�H�U���G�R�L�W���I�D�F�L�O�L�W�H�U���O�·�D�F�F�q�V���j���©�×des notices explicatives, disponibles dans toutes les langues 

�R�I�I�L�F�L�H�O�O�H�V���G�H���O�·�8nion�×», énumérant les indications et actes soumis à information502. 

328. �/�·�p�F�K�D�Q�J�H���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���V�H���I�D�L�W���V�X�U���O�D���E�D�V�H���G�·�L�G�H�Q�W�L�I�L�D�Q�W�V���X�Q�L�T�X�H�V���D�F�F�R�U�G�p�V���j���F�K�D�T�X�H��

�V�R�F�L�p�W�p�� �p�W�D�E�O�L�H�� �G�D�Q�V�� �O�·�8�Q�L�R�Q�� �D�L�Q�V�L�� �T�X�·�j�� �V�H�V�� �V�X�F�F�X�U�V�D�O�H�V503���� �3�R�X�U�� �I�D�F�L�O�L�W�H�U�� �O�·�R�E�W�H�Q�W�L�R�Q�� �G�H��

�O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �O�·�L�G�H�Q�W�L�I�L�D�Q�W�� �G�R�L�W�� �F�R�P�S�R�U�W�H�U�� �G�H�V�� �p�O�p�P�H�Q�W�V�� �S�H�U�P�H�W�W�D�Q�W�� �O�·�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�e�W�D�W��

�P�H�P�E�U�H�� �G�X�� �U�H�J�L�V�W�U�H���� �O�H�� �U�H�J�L�V�W�U�H�� �Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �G�·�R�U�L�J�L�Q�H�� �H�W�� �O�H�� �Q�X�P�p�U�R�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �G�D�Q�V�� �F�H���U�H�J�L�V�W�U�H����

�3�U�p�F�L�V�R�Q�V���T�X�H���O�·�L�G�H�Q�W�L�I�L�D�Q�W���Q�·�H�V�W���X�W�L�O�H���T�X�H���S�R�X�U���O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V����Par conséquent, 

�O�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �H�W�� �O�H�V�� �V�X�F�F�X�U�V�D�O�H�V�� �Q�·�R�Q�W�� �S�D�V�� �j�� �O�H�� �I�D�L�U�H�� �I�L�J�X�U�H�U�� �V�X�U�� �O�H�X�U�V�� �O�H�W�W�U�H�V�� �R�X�� �Q�R�W�H�V�� �G�H��

commandes504. 

329. �/�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���� �R�E�M�H�W�� �G�H�� �O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q. La publicité par le système 

�G�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q�� �F�R�Q�F�H�U�Q�H�� �O�H�V�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�� �V�X�L�Y�D�Qtes : les statuts et leur modification�×; les 

nominations�×�����O�D���F�H�V�V�D�W�L�R�Q���G�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V���H�W���O�·�L�G�H�Q�W�L�W�p���G�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�×; au moins annuellement, le 

montant du capital souscrit lorsque les statuts indiquent le capital autorisé�×; les documents 

comptables de chaque exercice, le transfert du siège social�×; la dissolution de la société�×; la 

décision judiciaire prononçant la nullité de la société�×; la nomination des liquidateurs�×; la clôture 

de la liquidation et la radiation du registre505. Par une interprétation extensive, toutes les 

�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �H�Q�W�U�D�v�Q�D�Q�W�� �O�D�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �V�W�D�W�X�W�V�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �I�D�L�U�H�� �O�·�R�E�M�H�W�� �G�H�� �O�D�� �S�X�E�O�L�F�L�W�p�� �S�D�U�� �O�H��

�V�\�V�W�q�P�H�� �G�H�� �O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���� �3�D�U�� �F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W���� �O�H�V�� �D�F�W�H�V�� �D�I�I�p�U�D�Q�W�� �j�� �X�Q�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �j�� �X�Q�� �D�S�S�R�U�W��

�S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H�� �S�X�E�O�L�p�V�� �Y�L�D�� �O�H�� �V�\�V�W�q�P�H�� �G�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q���� �S�X�L�V�T�X�H�� �F�H�V�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V��

entraînent une mise à jour des statuts. 

330. Selon la directive, les informations doivent être accessibles dans «�×un format de message 

normalisé�×» et les copies électroniques des actes pourront être rendues publiques via le système 

�G�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q506. Enfin, celle-ci précise que les informations relatives au nom, à la forme 

�V�R�F�L�D�O�H�����j���O�·�e�W�D�W���P�H�P�E�U�H���G�D�Q�V���O�H�T�X�H�O���O�D���V�R�F�L�p�W�p���H�V�W���L�P�P�D�W�U�L�F�X�O�p�H���H�W���j���V�R�Q���Q�X�P�p�U�R���G�·�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q��

seront obtenues gratuitement507. 

331. �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���� �U�D�S�S�H�O�R�Q�V�� �T�X�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 13 de la 

directive 2005/56/CE du 26 octobre 2005 sur les fusions transfrontalières prévoyait déjà une 

                                                 
501 Ibidem. 12e consid. 
502 Dir. n° 2009/101/CE, nouvel art. 3 ter, § 3, b).  
503 �&�H�W���L�G�H�Q�W�L�I�L�D�Q�W���X�Q�L�T�X�H���H�X�U�R�S�p�H�Q���U�p�V�X�O�W�H���G�X���5�q�J�O�H�P�H�Q�W���G�·�H�[�p�F�X�W�L�R�Q�����8�(�������������������� de la Commission du 8 juin 
2015 établissant les spécifications techniques et les procédures nécessaires au système d'interconnexion des registres 
mis en place par la directive 2009/101/CE du Parlement européen et du Conseil : JOUE 10 juin 2015. 
504 Dir. 2012/17/UE, 14e consid. 
505 Dir. 2009/101/CE, art. 2. 
506 Ibidem, nouvel art. 3 ter, § 2. 
507 Dir. 2009/101/CE, nouvel art. 3 quater, § 2. 
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coopération transfrontalière entre les autorités gérant les registres, mais elle ne contenait pas 

�G�·�L�Q�G�L�F�D�W�L�R�Q�V���V�X�U���O�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�·�H�Q�Y�R�L���G�H���O�D���Q�R�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q508. Par conséquent, la coopération était 

difficile faute de texte prévoyant les modalités de celle-ci. Cet oubli est corrigé par la 

directive 2012/17/UE, codifiée par la directive 2017/1132/UE. Ainsi, les autorités tenant les 

�U�H�J�L�V�W�U�H�V���D�G�U�H�V�V�H�Q�W���O�H�V���Q�R�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V���V�D�Q�V���G�p�O�D�L���D�X���P�R�\�H�Q���G�X���V�\�V�W�q�P�H���G�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q509. Il aurait 

été préférable que le législateur européen fixe un délai de notification pour assurer la sécurité 

�M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���O�D���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des créanciers. 

332. La directive doit être saluée �S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H���U�H�Q�I�R�U�F�H���O�·�D�F�F�q�V���j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V����

Elle contribue à une plus grande efficacité du marché intérieur510. Contrairement au droit de 

�O�·�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���� �O�H�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$�� �D�� �L�Q�Q�R�Y�p�� �H�Q���S�U�p�Y�R�\�D�Q�W�� �G�q�V�� �O�·�R�U�L�J�L�Q�H�� �X�Q�H�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q��

�G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���H�Q�W�U�H���O�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V�� 

B) LA FACILITÉ TH É�2�5�,�4�8�(���'�(���/�·�$�&�&È�6������/�·�,�1�)�2�5�0�$�7�,�2�1��
PAR LE FICHIER R ÉGIONAL EN DROIT OHAD A 

333. Le dépôt au greffe du projet���� ��� �O�·�L�Q�V�W�D�U�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

�X�Q�L�I�R�U�P�H���L�P�S�R�V�H���O�H���G�p�S�{�W���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���D�X���J�U�H�I�I�H���G�X���W�U�L�E�X�Q�D�O��

du siège des société�V�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �G�D�Q�V�� �X�Q�� �G�p�O�D�L�� �G�·�D�X�� �P�R�L�Q�V�� �X�Q�� �P�R�L�V�� �D�Y�D�Q�W��

�O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q511�����&�·�H�V�W���X�Q�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���D�Y�H�F��

le droit français qui prévoit un délai de trente jours. 

334. Le fichier régional. Le droit OHADA prévoit une centralisation des informations 

�G�D�Q�V�� �O�H�� �I�L�F�K�L�H�U�� �U�p�J�L�R�Q�D�O�� �W�H�Q�X�� �j�� �O�D�� �&�R�X�U�� �F�R�P�P�X�Q�H�� �G�H�� �M�X�V�W�L�F�H�� �H�W�� �G�·�D�U�E�L�W�U�D�J�H�� �j�� �$�E�L�G�M�D�Q�� �H�Q�� �&�{�W�H��

�G�·�,�Y�R�L�U�H512. Ce fichier centralise les renseignements et les informations contenues dans le fichier 

national. Ce dernier contient les éléments consignés dans chaque registre du commerce et du 

�F�U�p�G�L�W���P�R�E�L�O�L�H�U���G�H���O�·�e�W�D�W���P�H�P�E�U�H���F�R�Q�F�H�U�Q�p513�����&�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H �������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H��

sur le droit commercial général, toutes les informations détenues par le fichier national de 

                                                 
508 Dir. 2005/56/CE du Parlement européen et du Conseil du 26 oct. 2005 sur les fusions transfrontalières des 
sociétés de capitaux, art. : JOUE 25 nov. 2005, nouvel art. 13. Elle a été transposée en droit français par la Loi n° 
2008-649 du 3 juiL.2008 �S�R�U�W�D�Q�W���G�L�Y�H�U�V�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���G�·�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���D�X���'�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q�D�X�W�D�L�U�H : 
JORF n° 0155 du 4 juil.2008, p. 10705 texte n° 1 et Décr. n° 2009-11 du 5 janv. 2009 relatif aux fusions 
transfrontalières de sociétés : JORF n° 0005 du 7 janv. 2009, p. 449  
texte n° 28. 
509Dir. 2005/56/CE, op. cit., nouvel art. 13. 
510 Depuis juin 2017, les registres du commerce ou des sociétés de t�R�X�V���O�H�V���S�D�\�V���G�H���O�·�8�(���V�R�Q�W���L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�F�W�p�V�����S�R�U�W�D�L�O��
e-�M�X�V�W�L�F�H�������7�R�X�W�H�I�R�L�V�����D�S�U�q�V���X�Q�H���U�H�F�K�H�U�F�K�H���H�I�I�H�F�W�X�p�H���S�D�U���Q�R�V���V�R�L�Q�V�����O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���Q�·�H�V�W���S�D�V���V�L���I�D�F�L�O�H�P�H�Q�W���D�F�F�H�V�V�L�E�O�H����
En effet�����S�R�X�U���D�F�F�p�G�H�U���j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����L�O���I�D�X�W���D�Y�R�L�U���O�H���Q�R�P���H�W���O�H���Q�X�P�p�U�R���G�·�L�P�P�D�W�U�L�F�X�O�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���F�R�Q�F�H�U�Q�p�H�� 
511 V. infra n°486 et s.  
512 AUDCG, art. 76. 
513 AUDCG, art. 73. 
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chaque État membre sont transmises au fichier régional. Cette organisation contribue à 

�O�·�D�F�F�H�V�V�L�E�L�O�L�W�p�� �G�H�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �S�D�U�� �O�H�V�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V�� �S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H�V�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�X�[���� �3�D�U�� �H�[�H�P�S�O�H���� �X�Q�H��

société ivoirienne souhaitant fusionner avec une société gabonaise pourra accéder facilement à 

�O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�X�U���O�D�G�L�W�H���V�R�F�L�p�W�p�� 

335. Les limites de ce régime. Il convient toutefois de relativiser cet enthousiasme, 

�F�R�P�S�W�H�� �W�H�Q�X�� �G�H�� �O�·�L�Q�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p�� �D�F�W�X�H�O�O�H�� �G�H�� �F�H�� �P�p�F�D�Q�L�V�P�H���� �'�·�D�E�R�U�G���� �O�D�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�H�V��

informations entre les différents f�L�F�K�L�H�U�V���Q�·�H�V�W���S�D�V���H�Q�F�R�U�H���P�L�V�H���H�Q���S�O�D�F�H�����&�H�W�W�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���V�H���M�X�V�W�L�I�L�H��

�S�D�U�� �O�H�� �U�H�W�D�U�G�� �S�U�L�V�� �G�D�Q�V�� �O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V�� �U�H�J�L�V�W�U�H�V�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �G�D�Q�V�� �O�H�V�� �e�W�D�W�V��

�P�H�P�E�U�H�V���G�H���O�·�2�+�$�'�$, mais aussi par la lenteur du système postal dans ces pays. Par ailleurs, 

l�H�V�� �P�R�G�D�O�L�W�p�V�� �G�·�D�F�F�q�V�� �G�·�X�Q�H�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H���S�K�\�V�L�T�X�H�� �R�X�� �P�R�U�D�O�H�� �D�X�[�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�� �G�p�W�H�Q�X�H�V�� �G�D�Q�V�� �O�H��

�I�L�F�K�L�H�U���U�p�J�L�R�Q�D�O���Q�·�R�Q�W���S�D�V���H�Q�F�R�U�H���p�W�p���p�O�D�E�R�U�p�H�V���S�D�U���O�H�V���V�H�U�Y�L�F�H�V���F�R�P�S�p�W�H�Q�W�V514. 

336. Ensuite, les informations qui doivent être communiquées aux différents fichiers sont 

assez limitées. En effet, conformément aux articles 73 et ������ �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �V�X�U�� �O�H�� �G�U�R�L�W��

�F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �J�p�Q�p�U�D�O���� �O�H�V�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V�� �W�U�D�Q�V�P�L�V�H�V�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �F�R�Q�F�H�U�Q�H�U�� �O�·�L�P�P�D�W�U�L�F�X�O�D�W�L�R�Q�� �G�H�V��

personnes physiques515 ou des personnes morales516���� �O�D�� �G�p�F�O�D�U�D�W�L�R�Q�� �G�·activité des personnes 

physiques517 et les sûretés mobilières518�����/�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���T�X�L���V�H���S�R�V�H���H�V�W���G�H���V�D�Y�R�L�U���V�·�L�O���I�D�X�W���L�Q�W�H�U�S�U�p�W�H�U��

�F�H�V���D�U�W�L�F�O�H�V���G�H���P�D�Q�L�q�U�H���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�����(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����O�H���I�L�F�K�L�H�U���Q�D�W�L�R�Q�D�O���G�R�L�W-il transmettre toute 

information autre que les précédentes au fichier régional�×�"�� �/�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�X���S�X�E�O�L�F��

commande une interprétation extensive de ces textes. Par conséquent, toutes les informations, 

�S�D�U�� �H�[�H�P�S�O�H���� �F�H�O�O�H�V�� �U�H�O�D�W�L�Y�H�V�� �j�� �X�Q�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �j�� �X�Q�� �D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �r�W�U�H��

systématiquement transmises au fichier régional. Cette interprétation est conforme à celle 

donnée par les services compétents519. 

337. �(�Q�I�L�Q�����O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���V�X�U���O�H���G�U�R�L�W���F�R�P�P�H�U�F�L�D�O���J�p�Q�p�U�D�O���Q�H���S�U�p�F�L�V�H���S�D�V���O�H���G�p�O�D�L���G�D�Q�V��

lequel la transmission des informations aux différents fichiers doit être faite520. Certes, les 

articles 74, alinéa 4, et 78, alinéa 2, de cet Acte uniforme précisent que les demandes 

�G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���G�R�L�Y�H�Q�W���D�Y�R�L�U���X�Q�H���U�p�S�R�Q�V�H���L�P�P�p�G�L�D�W�H���R�X, au plus tard, dans un délai de quarante-

                                                 
514 �&�H�W�W�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���P�·�D���p�W�p���F�R�Q�I�L�U�P�p�H���O�R�U�V���G�·�X�Q���H�Q�W�U�H�W�L�H�Q���W�p�O�p�S�K�R�Q�L�T�X�H���D�Y�H�F���X�Q���D�Q�F�L�H�Q���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���G�X���V�H�U�Y�L�F�H���G�H���O�D��
documentation de la CCJA à Abidjan, mais aussi par un mail du Greffier en Chef de la CCJA, datant du 2 janv. 
2017.  
515 AUDCG, art. 44. 
516 AUDCG, art. 46. 
517 AUDCG, art. 62. 
518 AUS, art. 51 et s.  
519 Par un mail du Greffier en Chef de la CCJA, datant du 3 janv. 2017, en réponse à une question posée sur la 
conformité de mon interprétation extensive.  
520 P.  LENDONGO , Le registre du commerce et du crédit mobilier (formation pour de juristes camerounais en droit 
OHADA du 11 au 22 avril 2011), en ligne sur www.ohada.org, consulté le 4 janv. 2017.  
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huit heures à compter de la réception desdites demandes, mai�V���O�·�H�I�Iectivité de ces articles passe 

�S�D�U���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�V�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���U�H�J�L�V�W�U�H�V���G�H�V���S�D�\�V���P�H�P�E�U�H�V���G�H���O�·�2�+�$�'�$�����2�U�����j���F�H���M�R�X�U����

�R�Q���F�R�Q�V�W�D�W�H���X�Q���U�H�W�D�U�G���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���G�D�Q�V���O�H���S�D�V�V�D�J�H���j���O�D���Y�R�L�H���p�O�H�F�W�U�R�Q�L�T�X�H���S�D�U���F�H�V���e�W�D�W�V��������O�·�K�H�X�U�H��

�D�F�W�X�H�O�O�H���� �O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�H�� �G�p�O�D�L �L�P�S�p�U�D�W�L�I�� �H�V�W�� �V�R�X�U�F�H�� �G�·�L�Q�V�p�F�X�U�L�W�p�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H���� �F�D�U�� �O�H�V�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V��

détenues par les différents fichiers peuvent ne pas être actualisées. Dans ces conditions, la 

protection �G�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���Q�·�H�V�W���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�P�H�Q�W���D�V�V�X�U�p�H�����1�p�Dnmoins, leur droit 

�S�H�X�W���r�W�U�H���S�U�R�W�p�J�p���S�D�U���G�·�D�X�W�U�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

§2 �³  Les modalités de la publicité 

338. Parler des modalités de la publicité revient à présenter les différents moyens 

�S�H�U�P�H�W�W�D�Q�W�� �G�·�L�Q�I�R�U�P�H�U�� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �V�X�U�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q���R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �(�Q��

droit français, le régime de la publicité a fortement été modifié par le législateur (B). La 

�S�U�p�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H���F�H���U�p�J�L�P�H���Q�H���S�H�X�W���r�W�U�H���I�D�L�W�H���T�X�·�D�S�U�q�V���D�Y�R�L�U���D�Q�D�O�\�V�p���O�H���F�R�Q�W�H�Q�X���G�H���O�·�D�Y�L�V���R�E�M�H�W���G�H��

la publicité (A). 

A) �/�(���&�2�1�7�(�1�8���'�(���/�·�$�9�,�6 OBJET DE LA PUBLICI TÉ 

339. �/�H���F�R�Q�W�H�Q�X���G�H���O�·�D�Y�L�V���S�R�X�U���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I. 

�/�·�D�Y�L�V���G�R�L�W���F�R�Q�W�H�Q�L�U���O�H�V���P�H�Q�W�L�R�Q�V���V�X�L�Y�D�Q�W�H�V : la raison sociale ou la dénomination sociale suivie, 

�O�H���F�D�V���p�F�K�p�D�Q�W�����G�H���V�R�Q���V�L�J�O�H�����O�D���I�R�U�P�H�����O�·�D�G�U�H�V�V�H���G�X���V�L�q�J�H���V�R�F�L�D�O���R�•���O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���S�H�X�W���r�W�U�H��

consulté, le montant du capital social, le numéro du registre de commerce et le numéro 

�G�·�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�Dtion (mention spécifique au droit français) pour chacune des sociétés participant à 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�×; la raison sociale ou la dénomination sociale suivie, le cas échéant, de son sigle, la 

�I�R�U�P�H�����O�·�D�G�U�H�V�V�H���G�X���V�L�q�J�H���H�W���G�H���O�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�X���F�D�S�L�W�D�O���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���Hxistantes521. Ces mentions 

paraissent simples et sans importance, �P�D�L�V���L�O���Q�·�H�Q���H�V�W���U�L�H�Q�����(�Q���H�I�I�H�W, la jurisprudence française 

�D�W�W�D�F�K�H�� �X�Q�H�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H�� �S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�� �j�� �O�D�� �P�H�Q�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�G�U�H�V�V�H�� �G�X�� �V�L�q�J�H�� �V�R�F�L�D�O�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p����

�S�X�L�V�T�X�·�L�O���D���p�W�p���M�X�J�p���T�X�·�©�×une adresse erronée, �H�P�S�r�F�K�D�Q�W���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�p�H���G�·�r�W�U�H���G�L�U�H�F�W�H�P�H�Q�W��

�P�L�V���H�Q���P�H�V�X�U�H���G�·�D�V�V�L�J�Q�H�U���F�H�O�O�H-ci pour faire statuer le tribunal de commerce sur leur opposition, empêche le délai 

�G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �F�R�X�U�L�U�×»522. Il résulte de cette décision protectrice du droit des créanciers que les 

                                                 
521 C. com., art. R. 236-2�×; AUSGIE, art. 194. 
522Cass. com., 4 juin 1996, n° 94-15.987, Société Bureau Équipement c/Société Tual : JurisData n° 1996-002212�×; 
Dr. sociétés, 1996, comm. 151 et 180�×; BJS 1996, p. 923, note P. Le CANNU�×; Rev. sociétés 1997, p. 110, obs. Y. 
CHARTIER. 
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�S�D�U�W�L�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H���D�W�W�H�Q�W�L�Y�H�V���O�R�U�V���G�H���O�D���U�p�G�D�F�W�L�R�Q���G�H�V���D�F�W�H�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�Q���J�p�Q�p�U�D�O��

�H�W���G�H���O�·�D�Y�L�V���H�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U�� 

340. �(�Q���S�O�X�V���G�H�V���P�H�Q�W�L�R�Q�V���S�U�p�F�L�W�p�H�V�����O�·�D�Y�L�V���G�R�L�W���F�R�Q�W�H�Q�L�U���O�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�I et du passif 

dont la transmission à la société absorbante est prévue. Pour cette dernière mention, les 

�S�U�D�W�L�F�L�H�Q�V���Q�H���I�R�Q�W���S�D�V���I�L�J�X�U�H�U���G�D�Q�V���O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H���G�p�W�D�L�O���G�H�V���D�F�W�L�I�V���H�W���S�D�V�V�L�I�V���W�U�D�Q�V�P�L�V����

mais plutôt le montant total des actifs, celui d�H�V���S�D�V�V�L�I�V���H�W���O�H�X�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H���V�X�U���F�H�O�X�L���G�H���O�·�D�F�W�L�I��

�Q�H�W�����(�Q�I�L�Q�����O�·�D�Y�L�V���G�R�L�W���F�R�Q�W�H�Q�L�U���O�H���U�D�S�S�R�U�W���G�·�p�F�K�D�Q�J�H���G�H�V���G�U�R�L�W�V���V�R�F�L�D�X�[�����F�H�W�W�H���P�H�Q�W�L�R�Q���Q�·�D���S�D�V���j��

�I�L�J�X�U�H�U�� �G�D�Q�V�� �O�·�D�Y�L�V�� �F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W�� �O�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �S�X�L�V�T�X�·�L�O�� �Q�·�\�� �D�� �S�D�V�� �p�F�K�D�Q�J�H�� �G�H�V�� �G�U�R�L�W�V��

sociaux�×; le montant prévu de la prime de fusion�×; la date du projet ainsi que les dates et lieux 

�G�H�V���G�p�S�{�W�V���S�U�H�V�F�U�L�W�V���S�D�U���O�H���S�U�H�P�L�H�U���D�O�L�Q�p�D���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-6 du Code de commerce (mention 

spécifique au droit français). 

341. �/�H�� �F�R�Q�W�H�Q�X�� �G�H�� �O�·�D�Y�L�V�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �V�L�Pplifiées. Les articles R.236-2 du 

�&�R�G�H�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H�� �H�W�� �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �Q�H�� �S�U�p�F�L�V�H�Q�W�� �S�D�V�� �O�H�� �F�R�Q�W�H�Q�X�� �G�H�� �O�·�D�Y�L�V�� �H�Q�� �F�D�V��

�G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �V�L�P�S�O�L�I�L�p�H�� �O�R�U�V�T�X�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �E�p�Q�p�I�L�F�L�D�L�U�H�� �G�p�W�L�H�Q�W�� ������ % du capital social. Ces 

dispositions sont néanmoin�V���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V���j���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H�V���V�R�Q�W���F�R�Q�W�H�Q�X�H�V��

�G�D�Q�V���O�D���S�D�U�W�L�H���U�H�O�D�W�L�Y�H���D�X�[���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���J�p�Q�p�U�D�O�H�V�����(�O�O�H�V���V�·�L�Q�V�F�U�L�Y�H�Q�W���G�D�Q�V���O�H���G�U�R�L�W���j���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q��

des créanciers. 

342. �&�R�P�S�W�H���W�H�Q�X���G�H���O�D���V�S�p�F�L�I�L�F�L�W�p���G�H���F�H�W�W�H���I�R�U�P�H���G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�H���F�R�Q�W�H�Q�X���G�H���O�·�D�Y�L�V���S�R�X�U�U�D�L�W��

être différent. Il devrait ainsi contenir les mentions suivantes : la raison sociale ou la 

dénomination sociale suivie, le cas échéant, de son sigle�×; la forme�×�����O�·�D�G�U�H�V�V�H���G�X���V�L�q�J�H���V�R�F�L�D�O���R�•��

peut être consulté le projet de fusion�×; le montant du capital social�×; le numéro de registre de 

�F�R�P�P�H�U�F�H���H�W���O�H���Q�X�P�p�U�R���G�·�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�����P�H�Q�W�L�R�Q���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H���D�X���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����S�R�X�U���F�K�D�F�X�Q�H���G�H�V��

�V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����(�Q���S�O�X�V���G�H�V���P�H�Q�W�L�R�Q�V���S�U�p�F�L�W�p�H�V�����O�·�D�Y�L�V���G�R�L�W���F�R�Q�W�H�Q�L�U���O�·�p�Y�D�Ouation 

�G�H���O�·�D�F�W�L�I���H�W���G�X���S�D�V�V�L�I���G�R�Q�W���O�D���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���D�X�[���V�R�F�L�p�W�p�V���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�V���H�V�W���S�U�p�Y�X�H�×; la date du projet 

�D�L�Q�V�L���T�X�H���O�H�V���G�D�W�H�V���H�W���O�L�H�X�[���G�H�V���G�p�S�{�W�V���S�U�H�V�F�U�L�W�V���S�D�U���O�H���S�U�H�P�L�H�U���D�O�L�Q�p�D���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-6 du Code 

de commerce (mention spécifique au droit français). 

343. �/�H�� �F�R�Q�W�H�Q�X�� �G�H�� �O�·�D�Y�L�V�� �F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H. En droit français, 

�S�R�X�U�� �O�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �L�P�P�D�W�U�L�F�X�O�p�H�V�� �H�Q�� �)�U�D�Q�F�H�� �H�W�� �F�R�P�S�W�H�� �W�H�Q�X�� �G�H�� �O�·�H�[�W�U�D�Q�p�L�W�p�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q����

�O�·�D�Y�L�V���G�R�L�W���F�R�Q�W�H�Q�L�U���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H���5�� 236-15 du Code de commerce, les indications 

relatives au registre auprès duquel chaque société participante a procédé à la publicité requise 

�S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-6 du Code de commerce ou les dispositions équivalentes de la loi nationale, 

�D�L�Q�V�L�� �T�X�H�� �O�H�� �Q�X�P�p�U�R�� �G�·�L�Q�V�F�U�L�Stion de la société dans ce registre�×; la raison sociale ou la 

�G�p�Q�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q���V�R�F�L�D�O�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���Q�R�X�Y�H�O�O�H���T�X�L���U�p�V�X�O�W�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H��
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�V�X�L�Y�L�H�����O�H���F�D�V���p�F�K�p�D�Q�W�����G�H���V�R�Q���V�L�J�O�H�����G�H���V�D���I�R�U�P�H�����G�H���O�·�D�G�U�H�V�V�H���G�H���V�R�Q���V�L�q�J�H�����G�X���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���V�R�Q��

capital �R�X���G�X�� �P�R�Q�W�D�Q�W���G�H���O�·�D�X�J�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�X���F�D�S�L�W�D�O���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���H�[�L�V�W�D�Q�W�H�V�×; la date du projet 

commun de fusion transfrontalière ainsi que pour les sociétés participantes immatriculées en 

France, la date et le lieu du dépôt au registre du commerce et des sociétés prévus au deuxième 

�D�O�L�Q�p�D�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-6�×���� �O�·�L�Q�G�L�F�D�W�L�R�Q���� �S�R�X�U�� �F�K�D�T�X�H�� �V�R�F�L�p�W�p�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H���� �G�H�V�� �P�R�G�D�O�L�W�p�V��

�G�·�H�[�H�U�F�L�F�H�� �G�H�V�� �G�U�R�L�W�V�� �G�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �H�W���� �O�H�� �F�D�V�� �p�F�K�p�D�Q�W���� �G�H�V�� �D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V�� �P�L�Q�R�U�L�W�D�L�U�H�V�� �D�L�Q�V�L�� �T�X�H��

�O�·�D�G�U�H�V�V�H���j���O�D�T�X�H�O�O�H���S�Hut être obtenue sans frais une information exhaustive sur ces modalités. 

�3�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V�����L�O���G�R�L�W���L�Q�G�L�T�X�H�U���O�·�p�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�F�W�L�I���H�W���G�X���S�D�V�V�L�I���G�H���F�K�D�T�X�H���V�R�F�L�p�W�p���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H���G�R�Q�W��

la transmission à la société ou absorbante est prévue�×�����O�H���U�D�S�S�R�U�W���G�·�p�F�K�D�Q�J�H���G�Hs droits sociaux 

dans chaque société participante et enfin, le montant prévu de la prime de fusion pour chaque 

�V�R�F�L�p�W�p���S�D�U�W�L�H���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

344. �&�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W�� �D�X�� �G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V���� �O�H�� �G�U�R�L�W�� �2�+�$�'�$�� �Q�·�D�� �S�D�V�� �W�H�Q�X�� �F�R�P�S�W�H�� �G�H�� �O�D��

particularité de cette opération pour dét�H�U�P�L�Q�H�U�� �O�H�V�� �P�H�Q�W�L�R�Q�V�� �V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�V�� �G�H�� �O�·�D�Y�L�V���� �3�D�U��

�F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����O�H�V���P�H�Q�W�L�R�Q�V���S�U�p�F�L�W�p�H�V���S�R�X�U���O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���L�Q�W�H�U�Q�H�V���V�R�Q�W���L�G�H�Q�W�L�T�X�H�V���j���F�H�O�O�H�V���G�H���O�·�D�Y�L�V��

�G�·�X�Q���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���G�D�Q�V���F�H�W���R�U�G�U�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H�� 

345. Le contenu des avis, spécifique aux parties. �3�U�p�F�L�V�R�Q�V���T�X�H���S�R�X�U���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H��

�F�H�V���D�Y�L�V���� �O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�H�X�Y�H�Q�W���D�M�R�X�W�H�U���G�H�V���P�H�Q�W�L�R�Q�V���F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�V��

telles que �O�D�� �G�D�W�H�� �G�H�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H�� �H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �D�S�S�H�O�p�H�� �j�� �D�S�S�U�R�X�Y�H�U��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���O�H���Q�X�P�p�U�R���G�H���G�p�S�{�W���D�X��greffe �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���H�Q�F�R�U�H���O�H���U�D�S�S�H�O���G�X���G�p�O�D�L��

�H�W�� �G�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��des créanciers sociaux (en rappelant les articles 

concernés du Code de commerce)523. Cet avis peut aussi c�R�Q�W�H�Q�L�U���O�D���G�D�W�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�L���H�O�O�H��

est rétroactive524 ou les liens capitalistiques entre les différentes sociétés. Ces éléments 

�F�R�P�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H�V���F�R�Q�W�U�L�E�X�H�Q�W���j���S�D�U�I�D�L�U�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� 

346. �/�·�D�Y�L�V���G�R�L�W���I�D�L�U�H���O�·�R�E�M�H�W���G�·�X�Q�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p soit au BODACC soit sur le site internet. 

                                                 
523 C�H���I�X�W���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���O�H���F�D�V���G�H���O�·�D�Y�L�V���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�I�L�p�H���H�Q�W�U�H���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���)�$�%�(�5�1�2�9�(�/���*�5�2�8�3���H�W��
FABERNOVEL du 22 mai 2015 (en ligne) sur www.innovate.fabernovel.com, consulté le 15 janvier 2017�×; mais 
aussi celui du projet de fusion entre les sociétés PATRIMOINE ET COMMERCE et FONCIÈRES SEPRIC signé 
le 18 mai 2015 (en ligne) sur www.patrimoine-commerce.com�×; enfin, ce fut aussi le cas de celui relatif au projet de 
fusion entre les sociétés EUROSIC et SIIC DE PARIS signé le 25 févr. 2015 (en ligne) sur www.eurosic.fr.  
524 Sur la rétroactivité, v. infra n° 542. 
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B) �/�$�� �0�,�6�(�� �(�1�� �°�8�9�5�(�� �'�(��LA PUBLICIT É EN DROIT 
FRANÇAIS ET LA RESPONSABILIT É DES DIRIGEANTS  

347. Il convient par souci de clarté de présenter les nouvelles modalités de la publicité en 

�G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�� �������� �D�Y�D�Q�W�� �G�·�D�Q�D�O�\�V�H�U�� �O�D�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �G�H�V�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�� �F�R�P�P�X�Q�H�� �D�X�[�� �G�H�X�[�� �R�U�G�U�H�V��

juridiques (2). 

1) Les nouvelles modalités de la publicité en droit 
français 

348. Dans cette partie, nous ne traiterons que des modalités de la publicité en droit 

français puisque de récentes réformes ont modifié le régime de celle-ci. En revanche, en droit 

�2�+�$�'�$�����O�D���U�p�I�R�U�P�H���G�H�������������Q�·�D���S�D�V���P�R�G�L�I�L�p���O�H���U�p�J�L�P�H���G�H���O�D���S�X�E�O�L�F�L�W�p�����$�L�Q�V�L�����O�·�D�Y�L�V���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

est toujours publi�p���G�D�Q�V���X�Q���M�R�X�U�Q�D�O���G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�V���O�p�J�D�O�H�V���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H��

�X�Q�L�I�R�U�P�H�����0�D�L�V�����O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���O�·�D�Y�L�V���Q�H���S�H�X�Y�H�Q�W���r�W�U�H���S�X�E�O�L�p�V���S�D�U���Y�R�L�H���p�O�H�F�W�U�R�Q�L�T�X�H��

faute de texte le prévoyant. En revanche, en droit français, la publicité se résume �j���O�·�L�Q�V�H�U�W�L�R�Q��

�G�·�X�Q���D�Y�L�V���D�X���%�2�'�$�&�&�����D�����H�W���V�X�U���O�H���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W de la société (b). 

a) La publicité au BODACC 

349. Le régime applicable���� �$�Q�W�p�U�L�H�X�U�H�P�H�Q�W�� �j�� �O�·�H�Q�W�U�p�H�� �H�Q�� �Y�L�J�X�H�X�U�� �G�X�� �G�p�F�U�H�W�� �G�X��

9 novembre 2011525, L�·�D�Y�L�V���V�X�U���O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���p�W�D�L�W���L�Q�V�p�U�p���G�D�Q�V���X�Q��

�-�R�X�U�Q�D�O���G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�V���O�p�J�D�O�H�V�����-�$�/�����G�X���V�L�q�J�H���V�R�F�L�D�O���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����X�Q���P�R�L�V��

�D�X���P�R�L�Q�V���D�Y�D�Q�W���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�H���S�U�R�M�H�W526. Dorénavant, la publicité 

laissée à la diligence du greffier est faite au Bulletin officiel des annonces civiles et commerciales 

(BODACC�������W�U�H�Q�W�H���M�R�X�U�V���D�Y�D�Q�W���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�H���S�U�R�M�H�W���R�X���D�Y�D�Q�W���O�D��

�S�U�L�V�H���G�·�H�I�I�H�W �G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�L�P�S�O�L�Iiée527. 

                                                 
525 Décr. n°2011-1473 du 9 nov. 2011 relatif aux formalités de communication en matière de droit des sociétés, op. 
cit. : RTD com., 2011, 763, B. DONDERO et P. Le CANNU ; A. MAITRE et C. BOILLOT �����)�X�V�L�R�Q�V�«���H�W���F�R�Q�I�X�V�L�R�Q�V���³  
À propos du décret du 9 nov. 2011 : JCP G n° 48, 2011, 1305. 
526 C. com., art. R. 236-2 ancien. 
527 C. com., art. R. 236-2. 
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350. La publicité �D�X���%�2�'�$�&�&���S�H�U�P�H�W���X�Q�H���G�L�I�I�X�V�L�R�Q���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�����G�·�D�F�F�q�V���I�D�F�L�O�H���S�D�U�F�H���T�X�·�H�O�O�H��

�H�V�W���H�Q���Y�H�U�V�L�R�Q���p�O�H�F�W�U�R�Q�L�T�X�H�����F�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W���D�X���M�R�X�U�Q�D�O���G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�V���O�p�J�D�O�H�V���T�X�L���H�V�W���X�Q�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p��

locale528�����P�r�P�H���V�·�L�O���H�V�W���Y�U�D�L���T�X�·�L�O���H�[�L�V�W�H���G�H�V���-�$�/���G�H���Giffusion nationale. 

351. Les critiques sur la publicité au BODACC�����&�H�W�W�H���Q�R�X�Y�H�O�O�H���P�R�G�D�O�L�W�p���D���I�D�L�W���O�·�R�E�M�H�W��

�G�H���Y�L�Y�H�V���F�U�L�W�L�T�X�H�V���G�H���O�D���S�D�U�W���G�H�V���S�U�D�W�L�F�L�H�Q�V�����3�D�U���O�D���S�X�E�O�L�F�L�W�p���G�D�Q�V���X�Q���M�R�X�U�Q�D�O���G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�V���O�p�J�D�O�H�V����

ces derniers maîtrisaient le calendrie�U���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����F�H���T�X�L���Q�H���V�H�U�D�L�W���S�O�X�V���O�H���F�D�V529. 

352. �/�D���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�H���F�H�W�W�H���Q�R�X�Y�H�O�O�H���P�R�G�D�O�L�W�p���G�p�S�H�Q�G���G�H���O�D���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���G�X���J�U�H�I�I�L�H�U�����(�Q��

�S�U�D�W�L�T�X�H�����X�Q���F�D�O�H�Q�G�U�L�H�U���H�V�W���p�W�D�E�O�L���S�R�X�U���O�H���E�R�Q���G�p�U�R�X�O�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����&�·�H�V�W���O�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���G�H��

travail indispensable compte tenu du chevauchement des procédures et de la complexité de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����,�O���G�R�Q�Q�H���X�Q�H���Y�L�V�L�R�Q���G�H���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H���F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H�����3�D�U���F�H�W�W�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q, la durée de 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H�Y�L�H�Q�W���L�P�S�U�p�Y�L�V�L�E�O�H�� 

353. De plus, au-delà des problèmes de sécurité �M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����O�D���V�X�S�S�U�H�V�V�L�R�Q��

de la publicité �G�D�Q�V���X�Q���M�R�X�U�Q�D�O���G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�V���O�p�J�D�O�H�V���H�Q�W�U�D�v�Q�H���X�Q�H���F�U�L�V�H���V�R�F�L�D�O�H���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�H���O�D���S�H�U�W�H��

du marché par lesdits journaux. 

354. En pratique, la publicité au greffe paraît plus efficace que celle effectuée au 

BODACC. Les créanciers ont la possibilité sur le site internet info greffe de créer une alerte sur 

leur débiteur. De plus, les informations publiées au BODACC sont fragiles parce que le projet 

de fusion ou �G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���S�H�X�W���r�W�U�H���P�R�G�L�I�L�p���S�D�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H530. 

355. Le délai de transmission. Le décret est silencieux sur le délai de transmission par 

le greffe de la demande de publication au BODACC 531 �H�W���F�H�O�X�L���G�H���O�D���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�Y�Ls par 

celui-�F�L���� �3�R�X�U�� �S�D�O�O�L�H�U�� �O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�H�� �G�p�O�D�L�� �G�D�Q�V�� �O�H�� �G�p�F�U�H�W���� �O�H�� �&�R�Q�V�H�L�O�� �1�D�W�L�R�Q�D�O�� �G�H�V�� �*�U�H�I�I�L�H�U�V�� �G�H�V��

tribunaux de Commerce (CNGTC) a adressé une circulaire aux greffiers en ces termes : «�×compte 

tenu des conséquences de cette publicité �V�X�U���O�H���G�p�U�R�X�O�H�P�H�Q�W���G�H���O�D���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����L�O��

est impératif que la demande soit traitée et transmise le jour de la réception�×»532. Cette circulaire a le mérite 

�G�·�r�W�U�H���S�O�X�V���S�U�p�F�L�V�H�����7�R�X�W�H�I�R�L�V�����H�O�O�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�H���X�Q�H���V�L�P�S�O�H���U�H�F�R�P�P�D�Q�G�D�W�L�R�Q�����H�O�O�H���Q�·�D���G�R�Q�F���D�X�F�X�Q�H��

�Y�D�O�H�X�U���F�R�Q�W�U�D�L�J�Q�D�Q�W�H���j���O�·�p�J�D�U�G���G�H�V���J�U�H�I�I�L�H�U�V�� 

                                                 
528 �/�H���%�2�'�$�&�&���H�V�W���O�H���U�H�J�L�V�W�U�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O���D�X���V�H�Q�V���G�H���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�������������V�X�U���O�·interconnexion des registres. L. SEGAL, 
V. PELCERF�����)�X�V�L�R�Q�V�����V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�W���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V : harmonisation des délais et modification du régime de 
publicité par le décret n° 2011-1473 du 9 nov. 2011, option Finance n° 1166 du 26 mars 2012, p. 34 et s.  
529 A. MAITRE et C. BOILLOT �����)�X�V�L�R�Q�V�«���H�W���F�R�Q�I�X�V�L�R�Q�V����op. cit. 
530 Cass. com., 6 oct. 2015, n° 14-11.680, P+B, A. c/Sté Habitation moderne : JurisData n° 2015-022074�×; JCP E, 
2016, 1037, note B. DONDERO, Dr. sociétés 2015, comm.12, note D. GALLOIS-COCHET, V. infra n° 513 et s. 
531 L. SEGAL, V. PELCERF�����)�X�V�L�R�Q�V�����V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�W���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V����op. cit.  
532 Circulaire n° 50/2011, Publicité du projet de Fusion ou de scission, du 17 nov. 2011. 
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356. Sur cette question, les organismes AFEP-ANSA-MEDEF ont proposé à la 

�&�K�D�Q�F�H�O�O�H�U�L�H���G�·�L�P�S�R�V�H�U���S�D�U���X�Q���W�H�[�W�H���X�Q���G�p�O�D�L���G�H transmission au BODACC et de ramener de 4 

à 5 jours maximum le délai de publication des avis par le BODACC, qui est actuellement de 10 

ou 15 jours, pour corriger les incertitudes du décret du 9 novembre 2011533. En réponse à cette 

requête, la Chancellerie a indiqué que le délai pourrait être ramené à sept jours dès lors que le 

�J�U�H�I�I�L�H�U���D���S�U�p�F�L�V�p���O�·�X�U�J�H�Q�F�H���G�H���O�D���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���O�R�U�V���G�H���O�D���W�U�D�Q�V�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�·�D�Y�L�V���D�X���%�2�'�$�&�& 534. Il 

convient toutefois de relativiser cette situation. En effet, les retours �G�·�H�[�S�p�U�L�H�Q�F�H�V���F�R�Q�I�L�U�P�H�Q�W��

�T�X�H���O�H���J�U�H�I�I�L�H�U���H�W���O�H���%�2�'�$�&�&���V�R�Q�W���V�X�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W���G�L�O�L�J�H�Q�W�V�����,�O���Q�·�\���D���S�D�V���S�R�X�U���O�·�L�Q�V�W�D�Q�W�����G�·�L�Q�F�L�G�H�Q�F�H��

constatée sur le calendrier des opérations. Néanmoins, pour plus de sécurité juridique, il serait 

souhaitable que le législateur fra�Q�o�D�L�V�� �S�U�p�Y�R�L�H�� �G�H�V�� �G�p�O�D�L�V�� �L�P�S�p�U�D�W�L�I�V���� �'�D�Q�V�� �O�·�D�W�W�H�Q�W�H�� �G�H�� �F�H�W�W�H��

�P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�����S�D�U���V�R�X�F�L���G�H���V�p�F�X�U�L�W�p���M�X�U�L�G�L�T�X�H�����L�O���H�V�W���U�H�F�R�P�P�D�Q�G�p���G�H���S�X�E�O�L�H�U���O�R�Q�J�W�H�P�S�V���j���O�·�D�Y�D�Q�F�H��

pour être sûr de respecter le délai de trente jours. Par exemple, la publicité pourrait intervenir 

dans un délai de quarante-�F�L�Q�T���M�R�X�U�V���D�Y�D�Q�W���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�� 

357. �/�H���Q�R�P�E�U�H���G�·�D�Y�L�V���j���S�X�E�O�L�H�U�����/�·�D�Y�L�V���G�R�L�W���r�W�U�H���G�L�I�I�X�V�p���D�X���%�2�'�$�&�&���D�X�W�D�Q�W���G�H���I�R�L�V��

�T�X�·�L�O���\���D���G�H���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����P�r�P�H���O�R�U�V�T�X�·�H�O�O�H�V���V�R�Q�W���V�L�W�X�p�H�V dans le ressort du 

même greffe535���� �&�H�W�W�H�� �L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �F�R�Q�I�L�U�P�p�H�� �S�D�U�� �O�·�H�[�H�P�S�O�H�� �G�R�Q�Q�p�� �S�D�U�� �O�D�� �F�L�U�F�X�O�D�L�U�H��

n° 50/2011 du Conseil National des Greffiers des tribunaux de Commerce CNGTC «�×ainsi 

�O�R�U�V�T�X�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p�����G�R�Q�W���O�H���V�L�q�J�H���H�V�W���j���3�D�U�L�V�����D�E�V�R�U�E�H���G�H�X�[���V�R�F�L�p�W�p�V���G�R�Q�W���O�H���V�L�q�J�H���H�V�W���p�J�D�O�H�P�H�Q�W���j���3�D�U�L�V���>�«�@���W�U�R�L�V��

publicités sont requises au greffe de Paris�ß�ª�����2�U�����V�R�X�V���O�H���U�p�J�L�P�H���D�Q�W�p�U�L�H�X�U�����O�·�L�Q�V�H�U�W�L�R�Q���G�·�X�Q���V�H�X�O���D�Y�L�V���G�D�Q�V��

�X�Q���M�R�X�U�Q�D�O���G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�V���O�p�J�D�O�H�V���p�W�D�L�W���V�X�I�I�L�V�D�Q�W�H���O�R�U�V�T�X�H���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���p�W�D�L�H�Q�W���G�X���P�r�P�H���U�H�V�V�R�U�W���G�X��

greffe. 

358. La fusion transfrontalière. Contrairement au projet de fusion interne, le projet de 

�I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���G�R�L�W���r�W�U�H���S�X�E�O�L�p���G�D�Q�V���X�Q���M�R�X�U�Q�D�O���G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�V���O�p�J�D�O�H�V���G�X���G�p�S�D�U�W�H�P�H�Q�W���G�X��

siège social des sociétés immatriculées en France et au BODACC536. Cette double publicité 

�V�H�P�E�O�H�� �V�H�� �M�X�V�W�L�I�L�H�U�� �S�D�U�� �O�·�H�[�W�U�D�Q�p�L�W�p�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q, �P�D�L�V�� �L�O�� �S�R�X�U�U�D�L�W�� �D�X�V�V�L�� �V�·�D�J�L�U�� �G�·�X�Q�� �R�X�E�O�L�� �G�X��

�O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���� �7�R�X�W�H�I�R�L�V���� �O�·�H�Q�W�U�p�H�� �H�Q�� �Y�L�J�X�H�X�U�� �G�H�� �O�D�� �G�L�U�H�F�W�L�Y�H ���������������� �V�X�U�� �O�·�L�Q�W�H�U�F�R�Q�Q�H�[�L�R�Q��

�U�H�Q�I�R�U�F�H�U�D�L�W�� �O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p�� �G�H�� �O�D�� �S�X�Elicité au BODACC au détriment de la publicité sur le site 

internet. 

                                                 
533 Requête commune, Décret du 9 nov. 2011 sur les fusions-difficultés pratiques, com.11-055. 
534 ANSA, n° 11-055, courrier de la Direction des Affaires civiles et du Sceau en date du 25 nov. 2011. 
535 C. com., art. R. 236-2. 
536 C. com., art. R. 236-15, al. 1. 
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b) Les ambiguïtés de la publicité sur le site internet 

359. Le régime applicable���� �/�·�D�U�W�L�F�O�H R. 236-2-1 du Code de commerce prévoit la 

publicité �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���O�·�D�Y�L�V���V�X�U���O�H���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W de la société «�×dans des conditions de 

�Q�D�W�X�U�H���j�� �J�D�U�D�Q�W�L�U���O�D���V�p�F�X�U�L�W�p�� �H�W���O�·�D�X�W�K�H�Q�W�L�F�L�W�p���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V�ß�ª���� �&�H�W���D�U�W�L�F�O�H���U�H�Q�G���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�p�V�R�U�P�D�L�V��

quérable, donc moins accessible537�����,�O���G�L�V�S�H�Q�V�H���G�H���O�D���S�X�E�O�L�F�L�W�p���D�X���%�2�'�$�&�&�����V�L���O�·�D�Y�L�V���H�V�W���S�X�E�O�L�p��

sur le site internet de la société. Pour ce faire, la publicité doit être ininterrompue pendant une 

�S�p�U�L�R�G�H�� �F�R�P�P�H�Q�o�D�Q�W�� �D�X�� �S�O�X�V�� �W�D�U�G�� �W�U�H�Q�W�H�� �M�R�X�U�V�� �D�Y�D�Q�W�� �O�D�� �G�D�W�H�� �I�L�[�p�H�� �S�R�X�U�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�H��

�D�S�S�H�O�p�H�� �j�� �V�H�� �S�U�R�Q�R�Q�F�H�U�� �V�X�U�� �O�H�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I538. En cas 

�G�·�L�Q�D�F�F�H�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�X���V�L�W�H���S�H�Q�G�D�Q�W���D�X���P�R�L�Q�V���Y�L�Q�J�W-�T�X�D�W�U�H���K�H�X�U�H�V�����O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W��

�S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�V�W���S�X�E�O�L�p���D�X���%�2�'�$�&�& 539�����/�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���G�R�L�Y�H�Q�W���V�H���S�U�p�P�X�Q�L�U���G�·�X�Q�H���L�Q�W�H�U�U�X�S�W�L�R�Q��

involontaire540. En pratique, les sociétés publieront le plus souvent au BODACC à cause des 

�D�O�p�D�V���G�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�T�X�H�����&�H�W�W�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���S�R�X�U�U�D�L�W���D�X�V�V�L���V�H���U�H�Q�I�R�U�F�H�U���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�H�V���D�P�E�L�J�X�w�W�p�V���T�X�L��

naissent de ce nouveau régime de publicité. 

360. Les incompréhensions du nouveau régime de la publicité. La première 

am�E�L�J�X�w�W�p���F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���I�D�L�V�D�Q�W���O�·�R�E�M�H�W���G�H���O�D���S�X�E�O�L�F�L�W�p���V�X�U���O�H���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W. En effet, 

�O�·�D�O�L�Q�p�D 1er �G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H R.236-2-1 du Code de commerce vise à la fois la publication du projet de 

fusion et par extension celui d�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����G�D�Q�V���V�R�Q���L�Q�W�p�J�U�D�O�L�W�p���H�W���H�Q���P�r�P�H���W�H�P�S�V����

le deuxième alinéa de celui-�F�L�� �O�L�V�W�H�� �S�D�U�� �U�H�Q�Y�R�L�� �O�H�V�� �P�H�Q�W�L�R�Q�V�� �R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H�V�� �G�H�� �O�·�D�Y�L�V�� �S�U�p�Y�X�H�V�� �j��

�O�·�D�U�W�L�F�O�H R. 236-2 du Code de commerce. De ce fait, �R�Q���H�V�W���G�R�Q�F���G�D�Q�V���O�·�L�P�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�H���V�D�Y�R�L�U��

quel document doit être publié sur le site internet. Le texte vise-t-�L�O���O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X��

�O�·�D�Y�L�V�� �S�U�p�Y�X�� �j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H R.236-2 du Code de commerce�×�"�� �3�R�X�U�� �O�·�$�1�6�$���� �©�×�O�·�D�P�E�L�J�X�w�W�p�� �S�U�R�Y�L�H�Q�W��

probablement de ce que la directive accorde une dérogation portant à la fois sur le dépôt au registre et sur la 

publicité dans le bulletin national�ß»541. Par conséquent, la publicité intégrale du projet sur le site 

inte�U�Q�H�W�� �H�V�W�� �L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H���� �S�X�L�V�T�X�·�L�O�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �D�F�F�H�V�V�L�E�O�H�� �S�D�U�D�O�O�q�O�H�P�H�Q�W���� �2�U���� �O�H�� �G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�� �D��

�P�D�L�Q�W�H�Q�X���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �G�H���G�p�S�R�V�H�U���O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���D�X���J�U�H�I�I�H542. Selon 

�O�H���F�R�P�L�W�p���M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H���O�·�$�1�6�$�����O�D���S�X�E�O�L�F�L�W�p��du projet sur le site internet est nécessaire en raison 

�G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 6 de la directive n° 2011/35543 qui renvoie aux modalités de publicité prévues par 

chaque État membre. 

                                                 
537 L. SEGAL, V. PELCERF�����)�X�V�L�R�Q�V�����V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�W���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V����op.cit. 
538 C. com., art. R. 236-2-1, al. 1. 
539 C. com., art. R. 236-2. 
540 A. MAITRE et C. BOILLOT �����)�X�V�L�R�Q�V�«���H�W���F�R�Q�I�X�V�L�R�Q�V����op. cit. 
541 ANSA, Comité juridique, réunion du 7 déc. 2011 n° 11-069. 
542 C. com., art. L. 236-6, v. supra n° 320 et s. 
543 ANSA, Comité juridique, réunion du 7 déc.. 2011, op. cit.  
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361. �3�D�U�� �V�R�X�F�L�� �G�H�� �F�O�D�U�W�p���� �L�O�� �F�R�Q�Y�L�H�Q�G�U�D�L�W�� �G�H�� �P�R�G�L�I�L�H�U�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H R.236-2-1 du Code de 

commer�F�H���S�R�X�U���H�[�S�O�L�T�X�H�U���O�H�T�X�H�O���G�X���S�U�R�M�H�W���R�X���G�H���O�·�D�Y�L�V���G�R�L�W���I�D�L�U�H���O�·�R�E�M�H�W���G�H���O�D���S�X�E�O�L�F�L�W�p sur le site 

internet���� �'�D�Q�V�� �O�·�D�W�W�H�Q�W�H�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���� �L�O�� �H�V�W�� �I�R�U�W�H�P�H�Q�W�� �F�R�Q�V�H�L�O�O�p�� �G�H�� �S�X�E�O�L�H�U�� �V�X�U�� �O�H�� �V�L�W�H��

�L�Q�W�H�U�Q�H�W���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���O�·�D�Y�L�V��������G�p�I�D�X�W���G�·�X�Q�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p���G�H�V��

�G�H�X�[���G�R�F�X�P�H�Q�W�V�����O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�H�X�Y�H�Q�W���L�Q�V�p�U�H�U���G�D�Q�V���O�·�D�Y�L�V���X�Q�H���P�H�Q�W�L�R�Q���S�U�p�F�L�V�D�Q�W���T�X�H���©�×le projet de 

�I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �H�V�W�� �G�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�� �V�X�U�� �O�H�� �V�L�W�H�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�ß». Ainsi, les créanciers 

�S�U�H�Q�G�U�R�Q�W���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���D�X���J�U�H�I�I�H���G�H���F�K�D�F�X�Q�H���G�Hs sociétés ou sur le site 

internet de leur débiteur. 

362. La seconde ambiguïté concerne le site indispensable à la publicité�����/�·�D�U�W�L�F�O�H R.236-2-

1 du Code de commerce précise que la publicité est faite sur «�×le site internet de la société�×». Pour 

�O�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p���G�H���F�H�W�W�H���P�H�V�X�U�H�����L�O���I�D�X�W���T�X�H���W�R�X�W�H�V���O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�R�V�V�q�G�H�Q�W���X�Q���V�L�W�H��

internet propre544�����F�H���T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V���W�R�X�M�R�X�U�V���O�H���F�D�V�����P�r�P�H���V�L���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���Q�R�Q���F�R�W�p�H�V���G�·�X�Q�H��

�F�H�U�W�D�L�Q�H���W�D�L�O�O�H���G�L�V�S�R�V�H�Q�W���G�·�X�Q���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W�����&�H�S�H�Q�G�D�Q�W�����F�H�W�W�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���V�H�P�E�O�H���F�R�X�U�D�Q�W�H���O�R�U�V�T�X�H���Oa 

�V�R�F�L�p�W�p�� �H�V�W�� �P�H�P�E�U�H�� �G�·�X�Q�� �J�U�R�X�S�H���� �'�D�Q�V�� �F�H���F�D�V���� �W�R�X�W�H�V�� �O�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �G�X�� �J�U�R�X�S�H�� �R�Q�W�� �X�Q�� �V�H�X�O�� �V�L�W�H��

�L�Q�W�H�U�Q�H�W���H�W���L�O���V�·�D�J�L�W���O�H���S�O�X�V���V�R�X�Y�H�Q�W���G�H���F�H�O�X�L���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���P�q�U�H�����2�U�����F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���Q�H���I�D�L�W���S�D�V���D�O�O�X�V�L�R�Q��

�D�X���V�L�W�H���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���P�q�U�H���O�R�U�V�T�X�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�W���H�Q�W�U�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���G�·�X�Q���P�r�P�H���J�U�R�X�S�H�����F�H��

�T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V���X�Q���F�D�V���G�·�p�F�R�O�H, mais correspond à la pratique la plus courante des opérations de 

�I�X�V�L�R�Q�V���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���� �'�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H���S�U�p�F�L�W�p�����O�H�V���R�U�J�D�Q�L�V�P�H�V���$�)�(�3-ANSA-MEDEF 

�S�U�R�S�R�V�H�Q�W���O�·�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���V�X�L�Yante : «�×�S�R�X�U���O�H�V���J�U�R�X�S�H�V�����X�Q�H���V�H�X�O�H���S�D�J�H���G�·�D�F�F�X�H�L�O���X�O�W�U�D-simplifiée créée sur 

internet par chaque filiale non cotée à partir de logiciels de sites préfabriqués, et renvoyant par un lien à une 

fenêtre individualisée par filiale sur le site de la société mère du groupe, suffirait à remplir les conditions imposées 

�S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H�����5�� 236-2-1�×»545. Cette solution semble assez compliquée. Le législateur français aurait 

�U�H�Q�I�R�U�F�p���O�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p���H�W���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���V�·�L�O���D�Y�D�L�W���S�U�p�Y�X���X�Q�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p���V�X�U��le site internet 

�G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���P�q�U�H�����3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����H�Q���O�·�p�W�D�W���D�F�W�X�H�O���G�X���G�U�R�L�W���S�R�V�L�W�L�I�����O�D���S�X�E�O�L�F�L�W�p���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���V�X�U��

�O�H�� �V�L�W�H�� �G�H�� �O�D�� �V�R�F�L�p�W�p�� �P�q�U�H�� �R�X�� �G�X�� �J�U�R�X�S�H�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �F�R�Q�I�R�U�P�H�� �j�� �O�D�� �O�R�L546. Il en est de même du 

procédé par lequel un lien renverrait au site de la société mère étrangère547. Néanmoins, des 

aménagements sont possibles, puisque la directive européenne laisse la possibilité aux États 

�P�H�P�E�U�H�V���G�H���S�U�p�Y�R�L�U���T�X�H���O�D���S�X�E�O�L�F�L�W�p���S�H�X�W���r�W�U�H���I�D�L�W�H���D�X���P�R�\�H�Q���G�·�X�Q�H���S�O�D�W�H-forme électronique 

centrale ou sur un autre site internet désigné par eux548. Le texte français devrait donc permettre 

                                                 
544 B. DONDERO et P. Le CANNU, Décret n° 2011-1473 du 9 nov. 2011 relatif aux formalités de communication 
en matière de droit des sociétés : JO 10 nov. 2011, p. 18893�×; RTD com., 2011, 763. 
545 Requête commune, Décret du 9 nov. 2011 sur les fusions-difficultés pratiques, com.11-055. 
546 A. MAITRE et C. BOILLOT �����)�X�V�L�R�Q�V�«���H�W���F�R�Q�I�X�V�L�R�Q�V����op. cit. 
547 Ce fut notamment le cas pour une opération suivie par nos soins pour respecter �O�H���F�D�O�H�Q�G�U�L�H�U���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����/�H��
�J�U�H�I�I�H���Q�·�D���S�R�X�U�W�D�Q�W���S�D�V���F�R�Q�W�U�H�G�L�W���F�H���F�K�R�L�[���� 
548 Dir. 2011/35/UE, art. 6. 



135 
 

�G�H���G�p�V�L�J�Q�H�U���O�H���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���P�q�U�H�����(�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���F�H�V���D�P�p�Q�D�J�H�P�H�Q�W�V�����O�D���V�R�F�L�p�W�p���T�X�L��

opte pour la publicité sur internet devra créer son propre site. Autant dire que cette solution 

�V�H�U�D�L�W�� �G�L�I�I�L�F�L�O�H���� �Y�R�L�U�H�� �L�P�S�R�V�V�L�E�O�H�� �j�� �P�H�W�W�U�H�� �H�Q�� �±�X�Y�U�H���� �F�R�P�S�W�H�� �W�H�Q�X�� �G�X�� �G�p�O�D�L�� �G�H�� �U�p�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H��

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���H�W���G�H�V���F�R�€�W�V���T�X�·�H�O�O�H���H�Q�J�H�Q�G�U�H�U�D�L�W���S�R�X�U���O�H�V�G�L�W�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V�� 

363. La troisième ambiguïté concerne la fiabilité du site. En effet�����O�·�Drticle R. 236-2-1 du 

Code de commerce prévoit que la publicité doit être faite dans «�×des conditions de nature à garantir 

�O�D�� �V�p�F�X�U�L�W�p�� �H�W�� �O�·�D�X�W�K�H�Q�W�L�F�L�W�p�� �G�H�V�� �G�R�F�X�P�H�Q�W�V�ß»���� �4�X�·�H�Q�W�H�Q�G-on par «�×�J�D�U�D�Q�W�L�U�� �O�D�� �V�p�F�X�U�L�W�p�� �H�W�� �O�·�D�X�W�K�H�Q�W�L�F�L�W�p�� �G�H�V��

documents�ß»�×�"���/�·�L�P�S�U�p�F�L�V�L�R�Q���G�H���F�H�W�W�H���S�K�U�D�V�H���U�p�V�X�O�W�H���G�·�X�Q�H���P�D�X�Y�D�L�V�H���W�U�D�Q�V�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 6 la 

directive 2011/35/UE, dont les dispositions prévoient que «�×�>�«�@ les États membres ne soumettent 

�S�D�V���F�H�W�W�H���G�L�V�S�H�Q�V�H���j���G�·�D�X�W�U�H�V���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���R�X���F�R�Q�W�U�D�L�Q�W�H�V���T�X�H���F�H�O�O�H�V���T�Xi sont nécessaires pour garantir la sécurité du 

site internet �H�W���O�·�D�X�W�K�H�Q�W�L�F�L�W�p���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���>�«�@�×». Le législateur français dans sa transposition quelque 

�S�H�X���P�D�O�D�G�U�R�L�W�H���Q�·�D���S�D�V���S�U�L�V���V�R�L�Q���G�H���S�U�p�F�L�V�H�U���O�H�V���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���R�X���F�R�Q�W�U�D�L�Q�W�H�V���F�L�W�p�H�V���S�D�U �O�·�D�U�W�L�F�O�H 6 de 

la directive �������������������3�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����L�O���U�H�Q�G���W�U�q�V���G�L�I�I�L�F�L�O�H���O�D���F�R�P�S�U�p�K�H�Q�V�L�R�Q���G�X���W�H�[�W�H���O�R�U�V�T�X�·�L�O��

parle de la «�×sécurité du document�ß»549�����/�·�D�U�W�L�F�O�H R.236-2-1 du Code de commerce devrait être modifié 

�S�R�X�U���r�W�U�H���F�R�Q�I�R�U�P�H���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 6 de la directive 2011/35/UE et ainsi renforcer la cohérence du 

texte. Cet article pourrait être rédigé de la façon suivante : «�×�>�«�@��la société publie sur son site internet 

ou sur celui de la société mère le projet de fusion ou de scission, dans des conditions de nature à garantir la sécurité 

�G�X���V�L�W�H���L�Q�W�H�U�Q�H�W���H�W���O�·�D�X�W�K�H�Q�W�L�F�L�W�p���G�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V�×�ª�����7�R�X�W�H�V���F�H�V���D�P�E�L�J�X�w�W�p�V���Q�H���F�R�Q�W�U�L�E�X�H�Q�W���Q�L���j���O�·�H�I�I�H�F�W�L�Y�L�W�p��

�Q�L���j���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���W�R�X�W�H�V���F�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� 

364. �/�H�� �S�U�R�E�O�q�P�H�� �G�H�� �O�·�D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D���S�U�H�X�Y�H. La publicité sur le site internet 

pose des problèmes de preuve. Comment prouver la mise en ligne des documents�×? Cette 

question a suscité un débat entre les praticiens. Pour une partie de ces derniers, le recours à un 

huissier apparaît souhaitable550. E�Q���U�H�Y�D�Q�F�K�H�����F�H�U�W�D�L�Q�V���G�·�H�Q�W�U�H���H�X�[���F�R�Q�V�L�G�q�U�H�Q�W���T�X�H���O�H���U�H�F�R�X�U�V���j��

cet officier ne constitue pas une nécessité551. Les frais occasionnés par un tel recours sont 

�F�R�Q�W�U�D�L�U�H�V���j���O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�H���U�p�G�X�F�W�L�R�Q���G�H�V���F�K�D�U�J�H�V���Y�R�X�O�X���S�D�U���O�D���G�L�U�H�F�W�L�Y�H�� 

365. La constitution de la preuve de la publicité, surtout de son caractère ininterrompu 

est nécessaire, fut-�H�O�O�H���S�D�U���W�R�X�V���P�R�\�H�Q�V�����S�R�X�U���V�H���S�U�p�P�X�Q�L�U���F�R�Q�W�U�H���G�·�p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H�V���F�R�Q�W�H�V�W�D�W�L�R�Q�V����

En pratique, les dirigeants rédigent une attestation dans laquelle ils admettent que la publicité a 

été faite de manière discontinue. Celle-�F�L���Q�R�X�V���V�H�P�E�O�H���L�O�O�X�V�R�L�U�H�����S�D�U�F�H���T�X�·�L�O�V���V�R�Q�W���M�X�J�H�V���H�W���S�D�U�W�L�H�V��

�G�D�Q�V���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����/�H�X�U���R�E�M�H�F�W�L�Y�L�W�p���Q�·�H�V�W���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�P�H�Q�W���J�D�U�D�Q�W�L�H�� 

                                                 
549A. MAITRE et C. BOILLOT �����)�X�V�L�R�Q�V�«���H�W���F�R�Q�I�X�V�L�R�Q�V����op. cit. 
550 Ibidem.  
551 L. SEGAL, V. PELCERF�����)�X�V�L�R�Q�V�����V�F�L�V�V�L�R�Q�V���H�W���D�S�S�R�U�W�V���S�D�U�W�L�H�O�V���G�·�D�F�W�L�I�V����op. cit. 
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366. Compte tenu des difficultés à rapporter, la preuve de la mise en ligne et même de 

�O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���V�X�U���O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����X�Q�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p systématique 

au BODACC est souhaitable. Cette dernière paraît plus sécurisante pour les dirigeants qui 

peuvent voir leur responsabilité personnelle engagée en cas de non-�U�H�V�S�H�F�W���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de 

publicité. 

2) La responsabilité civile personnelle des dirigeants 

367. �1�R�X�V���D�Q�D�O�\�V�H�U�R�Q�V���G�·�D�E�R�U�G���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���W�U�q�V���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�V���G�H���O�D���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�H���O�D��

responsabilité personnelle des dirigeants (a) avant de voir les améliorations possibles (b). 

a) �/�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���V�W�U�L�F�W�H�V���G�H���O�D���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�H���O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H��
des dirigeants 

368. �(�Q���G�U�R�L�W���F�R�P�P�X�Q���� �O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���H�V�W���H�Q�J�D�J�p�H���H�Q���F�D�V���G�H�� �I�D�X�W�H���� �G�·�X�Q���S�U�p�M�X�G�L�F�H���H�W��

�G�·�X�Q���O�L�H�Q���G�H���F�D�X�V�D�O�L�W�p���H�Q�Wre la première et le second. En plus de ces conditions, en droit français, 

�O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�R�L�Y�H�Q�W���D�S�S�R�U�W�H�U���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�·�X�Q�H���I�D�X�W�H���G�p�W�D�F�K�D�E�O�H���G�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V���V�R�F�L�D�O�H�V���G�X�H���D�X��

�G�p�I�D�X�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����,�O��convient �G�·�D�Q�D�O�\�V�H�U���F�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���W�D�Q�W���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���T�X�·�H�Q��droit 

français. 

369. Une condition restrictive �����O�D���Q�p�F�H�V�V�L�W�p���G�·�X�Q�H���I�D�X�W�H���G�p�W�D�F�K�D�E�O�H���G�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V��

sociales en droit français���� �&�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-251 du Code de commerce, la 

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �G�H�V�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�� �H�V�W�� �H�Q�J�D�J�p�H�� �H�Q�� �F�D�V�� �G�·�L�Q�I�U�D�F�W�L�R�Q�V�� �D�X�[�� �G�L�V�S�R�V�Ltions législatives ou 

réglementaires applicables aux SA ou SAS, mais aussi en cas de violations des statuts et des 

fautes commises dans la gestion. À la lecture des textes, aucune autre condition que celle précitée 

�Q�·�H�V�W�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �S�R�X�U�� �H�Q�J�D�J�H�U�� �O�D�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H�� �G�H�V�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�� �j�� �O�·�p�J�D�U�G�� �G�H�V��

créanciers552�����$�L�Q�V�L�����G�D�Q�V���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���S�H�X�W��

être engagée pour défaut de publicité �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����2�U�����F�H�W�W�H���L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���O�Lttérale 

�Q�·�H�V�W���S�D�V���O�D���S�R�V�L�W�L�R�Q���D�G�R�S�W�p�H���S�D�U���O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���I�U�D�Q�o�D�L�V�H���T�X�L���D���I�R�U�W�H�P�H�Q�W���U�H�V�W�U�H�L�Q�W���O�D���S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p��

�G�·�X�Q�H�� �W�H�O�O�H�� �P�L�V�H�� �H�Q�� �F�D�X�V�H���� �(�Q�� �H�I�I�H�W, pour la jurisprudence, la responsabilité personnelle des 

�G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���Q�·�H�V�W���H�Q�J�D�J�p�H���T�X�H���O�R�U�V�T�X�·�L�Os ont commis une «�×faute séparable ou détachable des fonctions 

                                                 
552 M. LAUGIER, «�×�/�·�L�Q�W�U�R�X�Y�D�E�O�H���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���G�X���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���V�R�F�L�D�O���H�Q�Y�H�U�V���O�H�V���W�L�H�U�V���S�R�X�U���I�D�X�W�H�V���G�H���J�H�V�W�L�R�Q�×?�×» : BJS, 
2003, p. 261 et spéc., n° 11. 
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sociales�ß»553�����&�·�H�V�W���O�·�D�U�U�r�W���6�H�X�V�V�H���T�X�L���D���S�H�U�P�L�V���G�·�D�S�S�U�p�K�H�Q�G�H�U���O�H�V���F�R�Q�W�R�X�U�V���G�H���F�H�W�W�H���Q�R�W�L�R�Q554. Selon 

cet arrêt, la faute détachable des fonctions est avérée lorsque le dirigeant «�×commet intentionnellement 

une faut�H���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H���J�U�D�Y�L�W�p���L�Q�F�R�P�S�D�W�L�E�O�H���D�Y�H�F���O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���Q�R�U�P�D�O���G�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V���V�R�F�L�D�O�H�V�ß»555�����'�·�D�E�R�U�G�����O�D��

�I�D�X�W�H�� �L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�� �V�X�S�S�R�V�H�� �T�X�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�� �G�X�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�� �V�R�L�W�� �H�P�S�U�H�L�Q�W�H�� �G�·�X�Q�H�� �L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�� �I�D�X�W�L�Y�H����

Elle se caractérise aussi par le fait que la volonté du dirigeant «�×�V�H���S�R�U�W�H���W�R�X�W���j���O�D���I�R�L�V���V�X�U���O�·�D�F�W�H���H�W���V�X�U��

ses conséquences�ß»556���� �(�Q�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �W�H�U�P�H�V���� �O�·�L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�� �F�R�Q�V�L�V�W�H�U�D�L�W à commettre volontairement la 

faute tout en ayant conscience de ses conséquences dommageables pour le créancier557. La seule 

connaissance d�X���G�R�P�P�D�J�H���V�X�I�I�L�W�����L�O���Q�·�H�V�W���S�D�V���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�H���S�U�R�X�Y�H�U���X�Q�H���Y�p�U�L�W�D�E�O�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���G�H��

nuire au créancier558. Par conséquent, la responsabilité du dirigeant ne peut être engagée en cas 

de faute commise par imprudence ou par négligence559�����'�H���P�r�P�H�����H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·�L�Q�W�Hntion, il ne 

peut y voir de faute séparable des fonctions560. 

370. �(�Q�V�X�L�W�H�����O�D���I�D�X�W�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H���G�R�L�W���r�W�U�H���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H���J�U�D�Y�L�W�p561. Mais, quel est le 

�F�U�L�W�q�U�H���G�H���U�H�F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�·�X�Q�H���I�D�X�W�H���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H���J�U�D�Y�L�W�p�×? Pour une partie de la doctrine, 

�X�Q�H���I�D�X�W�H���H�V�W���G�L�W�H���O�R�X�U�G�H���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�H���O�·�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���G�H���V�H�V���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�F�H�V562. Cette particularité 

�P�D�U�T�X�H���X�Q�H���G�L�I�I�p�U�H�Q�F�H���D�Y�H�F���O�H���U�p�J�L�P�H���G�H���O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���H�Q���F�D�V���G�·�D�F�W�L�R�Q���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H�����2�U�����F�H�V��

actions ont le même fondement. Cette différence est rappelée par la Cour de cassation «�×la mise 

�H�Q���±�X�Y�U�H���G�H���O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���G�H�V���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�H�X�U�V���H�W���G�X���G�L�U�H�F�W�H�X�U���J�p�Q�p�U�D�O���j���O�·�p�J�D�U�G���G�H�V���D�F�W�L�R�Q�Q�D�L�U�H�V���D�J�L�V�V�D�Q�W���H�Q��

�U�p�S�D�U�D�W�L�R�Q���G�X���S�U�p�M�X�G�L�F�H���T�X�·�L�O�V���R�Q�W���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H�P�H�Q�W���V�X�E�L���Q�·�H�Vt pas soumise à la condition que les fautes imputées à 

�F�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���V�R�L�H�Q�W���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V�����G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H���J�U�D�Y�L�W�p���H�W���L�Q�F�R�P�S�D�W�L�E�O�H�V���D�Y�H�F���O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���Q�R�U�P�D�O���G�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V��

sociales»563. 

371. Enfin, la faute doit être incompatible avec les fonctions sociales. En effet�����F�·�H�V�W���S�D�U�F�H��

�T�X�H�� �O�D�� �I�D�X�W�H�� �H�V�W�� �L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�� �H�W�� �G�·�X�Q�H�� �S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�� �J�U�D�Y�L�W�p�� �T�X�·�H�O�O�H�� �H�V�W�� �L�Q�F�R�P�S�D�W�L�E�O�H�� �D�Y�H�F�� �O�H�V��

                                                 
553 Cass. com., 27 janv.1998, n° 93-11. 437 : JCP G 1998, II, 10,177, note D. OHL; Rev. sociétés, 1998, p. 767, 
B. SAINTOURENS�×; Cass. com., 20 mai 2003, dit Seusse : D. 2003, jur.2623, note B. DONDERO, D. aff. 2003, p. 1502, 
A. LIENHARD �×; JCP E 2003, p. 1203, n° 2, J.-J. CAUSSAIN, F. DEBOISSY et G. WICKER�×; Rev. sociétés, 2003, p. 479, 
J.-F. BARBIÈRI�×; RTD civ. 2003, p. 509, P. JOURDAIN�×; RTD com. 2003, p. 741, C. CHAMPAUD et D. DANET�×; 
BJS 2003, p. 786, note H. LE NABASQUE. 
554 Cass. com., 20 mai 2003, n° 99-17.092, op. cit. 
555 Ibid. 
556 B. STARCK, H. ROLAND  et L. BOYER, Droit civil, les obligations, la responsabilité délictuelle, 5e éd.  Litec, 1996, n° 299. 
557 H. LE NABASQUE, note sous Cass. com., 20 mai 2003, op. cit. 
558 Y. GUYON et M. BUCHBERGER, Administration. �³  Responsabilité civile des administrateurs : JCL Sociétés Traité, 
Fasc. n° 132-10 du 24 fév. 2016. 
559 S. WDOWIAK , La faute �G�p�W�D�F�K�D�E�O�H�� �G�H�V�� �I�R�Q�F�W�L�R�Q�V���� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�D�F�W�L�R�Q�� �H�Q�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �G�X�� �W�L�H�U�V�� �F�R�Q�W�U�H�� �O�H��
dirigeant : entre incertitudes et hésitations : Gaz. Pal. 6 avr. 2013, p. 8, spéc. n° 6. 
560 Cass. com., 25 janv. 2005, n° 01-11377 : JurisData n° 2005-026720, Dr. sociétés 2005, comm. 129, note F.-X. 
LUCAS; BJS 2005, p. 599, note B. LE BARS ; Cass. com., 31 janv. 2012, n° 11�²14.154 : JurisData n° 2012-001304, 
Rev. sociétés, 2012, p. 418, note B. DONDERO. 
561 Cass. com., 10 fév. 2009, n° 07-20.445. 
562 H. LE NABASQUE, note sous Cass. com., 20 mai 2003, op. cit. 
563 Cass. com., 9 mars 2010 n° 08-21.547, op. cit. 
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fonctions sociales564���� �5�D�S�S�H�O�R�Q�V���T�X�H���O�D���I�D�X�W�H���Q�·�D���S�D�V���j�� �r�W�U�H���F�R�P�P�L�V�H���H�Q���G�H�K�R�U�V���G�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V��

sociales565. En effet, selon un auteur, la faute «�×détachable�ß» ne constitue pas une faute «�ßdétachée�×» 

des fonctions566. �,�O�� �V�·�D�J�L�W�� �G�·�X�Q�H�� �I�D�X�W�H�� �F�R�P�P�L�V�H�� �j�� �O�·�R�F�F�D�V�L�R�Q�� �G�Hs fonctions qui bien que 

«�×�I�R�U�P�H�O�O�H�P�H�Q�W�� �R�X�� �P�D�W�p�U�L�H�O�O�H�P�H�Q�W�� �U�D�W�W�D�F�K�p�H�� �D�X�[�� �I�R�Q�F�W�L�R�Q�V�� �>�«�@�� �O�H�X�U�� �H�V�W�� �L�Q�W�H�O�O�H�F�W�X�H�O�O�H�P�H�Q�W�� �p�W�U�D�Q�J�q�U�H�ß»567. De 

manière plus précise, la Cour de cassation a jugé que la responsabilité personnelle du dirigeant 

�S�H�X�W���D�X�V�V�L���r�W�U�H���H�Q�J�D�J�p�H���P�r�P�H���O�R�U�V�T�X�·�L�O���D�J�L�W���G�D�Q�V���O�H�V���O�L�P�L�W�H�V���G�H���V�H�V���D�W�W�U�L�E�X�W�L�R�Q�V568. Par ailleurs, 

�G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�·�X�Q���J�U�R�X�S�H���G�H���V�R�F�L�p�W�p�����O�D���I�D�X�W�H���V�p�S�D�U�D�E�O�H���Ges fonctions sociales a été reconnue à 

�O�·�H�Q�F�R�Q�W�U�H���G�X���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���G�·�X�Q�H���I�L�O�L�D�O�H �S�R�X�U���Q�·�D�Y�R�L�U���S�D�V���G�p�F�O�D�U�p���D�X���S�D�V�V�L�I���G�H���O�D���P�q�U�H���X�Q�H���D�Y�D�Q�F�H���H�Q��

compte courant consentie par celle-ci569. De plus, le dirigeant qui commet «�ßune faute constitutive 

�G�·�X�Q�H���L�Q�I�U�D�F�W�L�R�Q���S�p�Q�D�O�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�����V�p�S�D�U�D�E�O�H���F�R�P�P�H���W�H�O�O�H���G�H���V�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V���V�R�F�L�D�O�H�V���H�Q�J�D�J�H���V�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���F�L�Y�L�O�H��

�j���O�·�p�J�D�U�G���G�H�V���W�L�H�U�V à qui cette faute a porté préjudice�ß»570�����,�O���U�p�V�X�O�W�H���G�H���O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���T�X�H���O�·�L�Q�I�U�D�F�W�L�R�Q��

pénale intentionnelle est une faute détachable par nature des fonctions sociales. Par ces 

�F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�V�����L�O���H�V�W���T�X�D�V�L���L�P�S�R�V�V�L�E�O�H���H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H���G�·�H�Q�J�D�J�H�U���O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H��

des dirigeants. 

372. �/�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I. Dans le cadre 

�G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���R�X���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����O�H���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���Q�H���S�H�X�W���H�Q�J�D�J�H�U���O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H��

�G�X�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�� �T�X�·�H�Q�� �F�D�V�� �G�H�� �I�D�X�W�H�� �G�p�W�D�F�K�D�E�O�H�� �G�·�X�Q�H�� �S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H�� �J�U�D�Y�L�W�p�� �H�W�� �L�Q�F�R�P�S�D�W�L�E�O�H�� �D�Y�H�F�� �O�H�V��

fonctions sociales. Autant dire �T�X�·�L�O�� �V�H�U�D�� �G�L�I�I�L�F�L�O�H���� �Y�R�L�U�H�� �L�P�S�R�V�V�L�E�O�H���� �G�·�H�Q�J�D�J�H�U�� �X�Q�H�� �W�H�O�O�H��

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���S�R�X�U���G�p�I�D�X�W���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���V�X�U���O�H���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�H���O�D���G�L�I�I�L�F�X�O�W�p���j��

�D�S�S�R�U�W�H�U���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�·�X�Q�H���W�H�O�O�H���I�D�X�W�H���H�X���p�J�D�U�G���D�X�[���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�V�����F�H���T�X�L���Q�H���V�H�P�E�O�H���S�D�V��

être le cas du droit OHADA. 

373. Des conditions moins restrictives en droit OHADA�����$�X�[���W�H�U�P�H�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 740, 

alinéa 1er�����G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���©�×les administrateurs sont responsables individuellement ou solidairement envers 

les tiers, soit des infractions aux dispositions législatives ou réglementaires applicables aux sociétés anonymes, soit 

                                                 
564 H. LE NABASQUE, note sous Cass. com., 20 mai 2003, op. cit. 
565 Y. GUYON et M. BUCHBERGER, Administration. �³  Responsabilité civile des administrateurs, op. cit.  
566 D. VIDAL , La responsabilité civile des dirigeants sociaux �³  p�R�X�U���X�Q���S�O�D�L�G�R�\�H�U���H�Q���I�D�Y�H�X�U���G�·�X�Q���F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W���G�H��
désignation de la faute séparable : JCP 2001, Cahiers dr. entr., n° 3., spéc. p. 19, V. E. NICOLAS, La notion de faute 
séparable des fonctions des dirigeants sociaux à la lumière de la jurisprudence récente : Rev. sociétés 2013, p. 535 
567 D. VIDAL , art. préc. V. aussi E. NICOLAS, La notion de faute séparable des fonctions des dirigeants sociaux à la 
lumière de la jurisprudence récente : Rev. sociétés, 2013, p. 535. 
568Cass. com., 10 fév. 2009, n° 07-20.445 : JurisData n° 2009-047001�×; Bull. civ.  2009, IV, n° 21�×; Dr. sociétés 2009, 
comm. 143, note J.-P. LEGROS ; JCP E, 2009, 1602, note B. DONDERO; BJS 2009, p. 499, note S. MESSAÏ-BAHRI; 
D. 2009, p. 559, obs. A. LIENHARD�×; Dr. sociétés 2009, comm. 161, note D. GALLOIS-COCHET. �³  Cass. com., 
18 juin 2013, n° 12-17.195 : JurisData n° 2013-012523�×; RJDA 12/2013, n° 1022, p. 961. 
569 Cass. com., 27 mai 2014, n° 12-28.657 : BJS 2014, p. 467, note E. MOUIAL-BASSILANA. 
570 Cass. com., 9 déc. 2014, n° 13�²26.298 : JurisData n° 2014-030506; BJS 2015, p. 134, note P. DUPICHOT; JCP 
E 2015, 1353, n° 16, note R. SALOMON. �³  Cass. com., 27 mai 2015, n° 14-11.405 et 14-13.689 : JurisData n° 2015-
012490�×; BJS 2015, p. 446, note B. BRIGNON.  
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des violations des clauses des statuts, soit des fautes commises dans leur gestion�×». Cette disposition est 

�D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�� �D�X�� �S�U�p�V�L�G�H�Q�W�� �H�W�� �D�X�[�� �D�X�W�U�H�V�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V�� �G�H�� �O�D�� �6�$�6�� �F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W�� �j�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 853-3 de 

�O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����/�·�D�U�W�L�F�O�H ���������S�U�p�F�L�W�p���H�V�W���U�p�G�L�J�p���G�D�Q�V���O�H�V���W�H�U�P�H�V���L�G�H�Q�W�L�T�X�H�V���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 225-251, 

alinéa 1er du �&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H�����,�O���U�p�V�X�O�W�H���T�X�·�j���O�·�L�Q�V�W�D�U���G�X���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����D�X�F�X�Q�H���D�X�W�U�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q��

�T�X�H�� �F�H�O�O�H�V�� �S�U�p�F�L�W�p�H�V�� �Q�·�H�V�W�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �S�R�X�U�� �H�Q�J�D�J�H�U�� �O�D�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �G�H�V�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���� �'�H�� �S�O�X�V����

�O�·�D�U�W�L�F�O�H 161, alinéa 1er�����G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���S�U�p�F�L�V�H���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���T�X�H���O�D���U�Hsponsabilité personnelle 

de chaque dirigeant social est engagée envers les tiers pour «�×�O�H�V���I�D�X�W�H�V���T�X�·�L�O�����O�H���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�����F�R�P�P�H�W���G�D�Q�V��

�O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H���V�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V�ß». Par conséquent, dans cet ordre juridique, un dirigeant pourrait voir sa 

�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H���H�Q�J�D�J�p�H���V�D�Q�V���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�·�X�Q�H���I�D�X�W�H���V�p�S�D�U�D�E�O�H���G�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V���V�R�F�L�D�O�H�V��

comme exigée �S�D�U�� �O�D�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�H���� �&�H�W�W�H�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �V�H�� �M�X�V�W�L�I�L�H�� �S�D�U�� �O�·�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q��

littérale des articles précités, �P�D�L�V�� �p�J�D�O�H�P�H�Q�W�� �S�D�U�� �O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�H�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �2�+�$�'�$�� �V�X�U��

cette question. Il est donc possible de dire que ce régime est identique à celui des actionnaires, 

du moins en ce qui concerne les fautes justifiant la mise en jeu de la responsabilité personnelle 

�G�H�V�� �G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���� �$�L�Q�V�L���� �G�D�Q�V�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �O�D�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p��

personnelle pourrait être engagée pour défaut de publicité �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����$�X���U�H�J�D�U�G��

�G�H���O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q �G�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�����L�O���Q�·�H�V�W���S�D�V���V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H���T�X�H���O�H�V���M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q�V��

�2�+�$�'�$�� �V�·�L�Q�V�S�L�U�H�Q�W�� �G�H�� �O�D�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�H�� �V�X�U�� �F�H�W�W�H�� �T�X�H�V�W�L�R�Q��compte tenu de son 

caractère restrictif. En effet, en la matière, le droit OHADA semble plus protecteur que le droit 

�I�U�D�Q�o�D�L�V�����&�·�H�V�W���O�D���U�D�L�V�R�Q���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H���G�H�V���D�P�p�O�L�R�U�D�W�L�R�Q�V���V�R�Q�W���S�R�V�V�L�E�O�H�V���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�� 

b) Les améliorations possibles 

374. Les c�U�L�W�q�U�H�V�� �S�U�p�F�L�W�p�V�� �V�R�Q�W�� �V�R�X�U�F�H�� �G�·�L�P�S�U�p�Y�L�V�L�E�L�O�L�W�p�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �S�X�L�V�T�X�·�L�O�V��

�G�p�S�H�Q�G�H�Q�W�� �G�H�� �O�·�D�S�S�U�p�F�L�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �M�X�J�H�V�� �G�X�� �I�R�Q�G���� �&�·�H�V�W�� �O�D�� �U�D�L�V�R�Q�� �S�R�X�U�� �O�D�T�X�H�O�O�H�� �L�O�� �F�R�Q�Y�L�H�Q�W�� �G�H��

�S�U�R�S�R�V�H�U���G�H�V���V�R�O�X�W�L�R�Q�V���S�R�X�U���S�H�U�P�H�W�W�U�H���D�X�[���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�H���U�H�F�R�X�Y�U�H�U���O�H�X�U���F�U�p�D�Q�F�H���R�X���G�·�H�Qgager la 

responsabilité personnelle des dirigeants. 

375. La société responsable. Si les créanciers ne peuvent prouver une faute détachable 

ou séparable des fonctions, ils ne peuvent agir que contre la société571. En pratique, elle est 

�G�·�D�L�O�O�H�X�U�V���S�O�X�V���V�R�O�Y�D�E�O�H���T�X�H le dirigeant social. A contrario, en cas de faute détachable ou séparable 

des fonctions sociales, seul le dirigeant peut être poursuivi572�����(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����V�H�X�O���F�H�O�X�L-ci 

                                                 
571 Y. GUYON et M. BUCHBERGER, Administration. �³  Responsabilité civile des administrateurs, op. cit., D. 
PORACCHIA, Remarques sur la responsabilité de la société en cas de faute du dirigeant «�×séparable de ses fonctions�×» 
�F�R�P�P�L�V�H���j���O�·�R�F�F�D�V�L�R�Q���G�H���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V : in Mél. P. LE CANNU  : LGDJ, 2014, p. 377. 
572 CA Lyon, 1er oct. 2015, n° 13/07719 : JurisData n° 2015-021901�×; CA Poitiers, 20 nov. 2015, n° 14/02445 : 
JurisData n° 2015-025157. �&�H�V���G�p�F�L�V�L�R�Q�V���R�Q�W���p�W�p���U�H�Q�G�X�H�V���j���S�U�R�S�R�V���G�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���G�·�D�V�V�R�F�L�D�W�L�R�Q���� 
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demeure tenu envers le créancier. Mais que se passe-t-�L�O���V�L���O�H���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���Q�·�H�V�W���S�D�V��suffisamment 

solvable�×? Dans ce cas, le préjudice des créanciers ne pourrait pas être suffisamment réparé, 

faute pour ces derniers de pouvoir aussi se retourner contre la société. Cette situation semble 

�F�K�R�T�X�D�Q�W�H���G�D�Q�V���O�·�K�\�S�R�W�K�q�V�H���G�·�X�Q�H���I�D�X�W�H���G�·�X�Q�H���S�D�U�W�L�F�X�O�L�q�U�H���J�U�D�Y�L�W�p573. 

376. La rec�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�·�X�Q�H���©�×coresponsabilité�×»574. Celle-ci suppose que le dirigeant 

et la société sont responsables solidaires envers le créancier. Cette solution semble être le chemin 

�F�K�R�L�V�L���S�D�U���O�H���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����S�X�L�V�T�X�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 161 dispose «�×sans préjudice de la responsabilité éventuelle 

�G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����F�K�D�T�X�H���G�L�U�L�J�H�D�Q�W���V�R�F�L�D�O���H�V�W���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���H�Q�Y�H�U�V���O�H�V���W�L�H�U�V���G�H�V���I�D�X�W�H�V���T�X�·�L�O���F�R�P�P�H�W���G�D�Q�V��

�O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H���V�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V�×». Ce texte permettrait de poursuivre la société et son dirigeant en cas de 

faute de ce dernier. Ainsi, le juge déterminera la part contributive de chacun dans la réparation 

du dommage575. Une telle solution semble cependant, avoir été retenue par la jurisprudence 

française. En effet, dans une décision, la Haute juridiction reconnaît la responsabilité in solidum 

du dirigeant et de la société en raison la fraude tant de celle-ci que de son dirigeant576�����(�Q���O�·�H�V�S�q�F�H����

�O�H�� �J�p�U�D�Q�W�� �D�V�V�R�F�L�p�� �X�Q�L�T�X�H�� �G�·�X�Q�H�� �V�R�F�L�p�W�p�� �D�Y�D�L�W�� �H�Q�J�D�J�p�� �O�H�V�� �W�U�D�Y�D�X�[�� �D�S�U�q�V�� �O�D�� �U�p�V�L�O�L�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �F�R�Q�W�U�D�W��

�G�·�D�V�Vurance obligatoire et organisé la transmission occulte du marché pour laquelle la société 

avait perçu des acomptes. De plus, il avait procédé à la dissolution anticipée de celle-ci sans en 

informer son client dans le but de faire échapper à la société dont il était le gérant à ses 

obligations contractuelles577���� �,�O�� �U�p�V�X�O�W�H�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �T�X�·�L�O�� �I�D�X�W�� �T�X�H�� �O�H�� �F�D�U�D�F�W�q�U�H��

frauduleux soit clairement établi pour justifier une responsabilité in solidum. Cette 

�F�R�U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p�� �S�R�X�U�U�D�L�W�� �r�W�U�H�� �U�H�F�K�H�U�F�K�p�H�� �H�Q�� �O�·�D�E�V�H�Q�Fe frauduleuse de publicité qui porte 

préjudice aux créanciers. 

377. �/�D�� �U�H�F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H�� �G�·�X�Q�� �U�p�J�L�P�H�� �V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�� Le régime de la responsabilité en 

�G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�� �S�U�p�F�p�G�H�P�P�H�Q�W�� �p�W�X�G�L�p�� �H�V�W�� �L�Q�F�R�P�S�D�W�L�E�O�H�� �D�Y�H�F�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W��

partiel �G�·�D�F�W�L�I�����G�X���P�R�L�Q�V���O�D���S�R�V�L�W�L�R�Q���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H���G�H���O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���I�U�D�Q�o�D�L�V�H�����/�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���R�Q�W��

pour obligation �G�·�L�Q�I�R�U�P�H�U�� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �S�D�U�� �O�D�� �S�X�E�O�L�F�L�W�p �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q578. Or, 

justement cette obligation entre dans le cadre de leur fonction. Dans ces conditions, comment 

engager leur responsabilité personnelle en cas de défaut de publicité du projet qui priverait les 

�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�·�H�[�H�U�F�H�U���O�H�X�U���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���� �&�·�H�V�W���O�D���U�D�L�V�R�Q���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H���� �L�O���V�H�U�D�L�W���V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H��

qu�H���O�H���O�p�J�L�V�O�D�W�H�X�U���L�Q�V�W�D�X�U�H���X�Q���U�p�J�L�P�H���V�S�p�F�L�I�L�T�X�H���T�X�L���W�L�H�Q�Q�H���F�R�P�S�W�H���G�H���O�D���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U�L�W�p���G�H���O�·�X�Q�H���R�X��

                                                 
573 À rapprocher, D. PORACCHIA, Remarques sur la responsabilité de la société en cas de faute du dirigeant 
«�×séparable de ses fonctions�×�ª���F�R�P�P�L�V�H���j���O�·�R�F�F�D�V�L�R�Q���G�H���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V����op. cit. 
574 A. AKAM AKAM, La responsabilité civile des dirigeants sociaux en droit OHADA, op. cit. 
575 Ibidem, note de bas de page n° 110. 
576 Cass. civ., 3e, 11 janv. 2012, n° 10-20.633 : JurisData n° 2012-000275. 
577 Ibidem.  
578 V. supra n° 350 et s. 
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�O�·�D�X�W�U�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����$�L�Q�V�L�����L�O���S�R�X�U�U�D�L�W���S�U�p�Y�R�L�U���T�X�H���O�D���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H���G�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���H�V�W��

�H�Q�J�D�J�p�H���S�R�X�U���G�p�I�D�X�W���G�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�X�Q���D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����V�D�Q�V��

�T�X�·�L�O���V�R�L�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���G�·�D�S�S�R�U�W�H�U���O�D���S�U�H�X�Y�H���G�·�X�Q�H���I�D�X�W�H���G�p�W�D�F�K�D�E�O�H���G�H�V���I�R�Q�F�W�L�R�Q�V���V�R�F�L�D�O�H�V���� �&�H�W�W�H��

�V�R�O�X�W�L�R�Q���D���Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����O�·�L�Q�F�R�Q�Y�p�Q�L�H�Q�W���G�·�r�W�U�H�����V�H�P�E�O�H-t-il une répétition des dispositions de droit 

commun. 

378. La seconde solution, la plus protectrice serait une interprétation conforme aux textes 

par la jurisprudence. Une disposition spécifique aurait peut-être le mérite de «�×forcer�×» les juges à 

�X�Q�H���L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���F�R�Q�I�R�U�P�H���j���O�D���O�H�W�W�U�H���H�W���j���O�·�H�V�S�U�L�W���G�H���O�D���O�R�L���S�R�X�U���D�L�Q�V�L���J�D�U�D�Q�W�L�U���O�D���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des 

droits des créanciers. 

�/�·�D�F�W�L�R�Q���G�H�Y�D�Q�W���O�D���M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q���S�p�Q�D�O�H�� Pour contourner les restrictions devant la juridiction 

civile, les créanciers peuvent intenter une action devant la juridiction pénale conformément à 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H 3 du Code de procédure pénale, qui dispose «�×�O�·�D�F�W�L�R�Q���F�L�Y�L�O�H���S�H�X�W���r�W�U�H���H�[�H�U�F�p�H���H�Q���P�r�P�H���W�H�P�S�V���T�X�H��

�O�·�D�F�W�L�R�Q�� �S�X�E�O�L�T�X�H�� �H�W�� �G�H�Y�D�Q�W�� �O�D�� �P�r�P�H�� �M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q����Elle sera recevable pour tous chefs de dommages, aussi bien 

matériels que corporels ou moraux, qui découleront des faits objets de la poursuite�×». 

379. �&�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W�� �j�� �O�D�� �M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q�� �F�L�Y�L�O�H���� �X�Q�H�� �I�D�X�W�H�� �G�p�W�D�F�K�D�E�O�H�� �G�H�V�� �I�R�Q�F�W�L�R�Q�V�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V��

exigée devant la juridiction pénale579�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����O�H���S�U�p�M�X�G�L�F�H���G�X���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���G�R�L�W���U�p�V�X�O�W�H�U���G�·�X�Q�H��

infraction pénale580�����2�U�����L�O���Q�·�H�[�L�V�W�H���S�D�V���G�·�L�Q�I�U�D�F�W�L�R�Q���S�R�X�U���G�p�I�D�X�W���G�H���S�X�E�O�L�F�L�W�p. Par conséquent, une 

telle action paraît illusoire. 

380. �/�·�R�Q���V�D�L�W���T�X�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���I�R�X�U�Q�L�H���G�R�Lt être exacte, précise et sincère. Dans le cas 

�F�R�Q�W�U�D�L�U�H���� �L�O�� �V�·�D�J�L�U�D�L�W�� �G�·�X�Q�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �W�U�R�P�S�H�X�V�H�� �V�X�V�F�H�S�W�L�E�O�H�� �G�·�H�Q�J�D�J�H�U�� �O�D�� �U�H�V�S�R�Q�V�D�E�L�O�L�W�p��

personnelle du dirigeant devant la juridiction pénale. En pratique, il sera difficile pour celui-ci 

de publier une in�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���W�U�R�P�S�H�X�V�H���V�X�U���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I����

�&�H�W�W�H���I�R�U�P�H���G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���D���S�R�X�U���E�X�W���G�·�L�Q�G�X�L�U�H���H�Q���H�U�U�H�X�U���O�H���G�H�V�W�L�Q�D�W�D�L�U�H���G�H���F�H�O�O�H-ci. Or, lors de 

�O�·�X�Q�H���G�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���S�U�p�F�L�W�p�H�V�����O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�H���O�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���S�X�E�O�L�p�H���H�V�W���G�H���S�H�U�P�H�Wtre aux créanciers 

d�·�H�[�H�U�F�H�U���O�H�X�U���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q����De plus, il a été précédemment indiqué �T�X�H���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·�X�Q�H��

�P�H�Q�W�L�R�Q���R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H���G�D�Q�V���O�·�D�Y�L�V���S�X�E�O�L�p���G�X���S�U�R�M�H�W���Q�H���I�D�L�V�D�L�W���S�D�V���F�R�X�U�L�U���O�H���G�p�O�D�L���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H�V��

�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���H�W���H�[�S�R�V�D�L�W���S�D�U���F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����O�·�R�S�p�U�Dtion à une insécurité juridique581. Dans ce contexte, 

                                                 
579 Y. GUYON et M. BUCHBERGER, Administration. �³  Responsabilité civile des administrateurs, op. cit., E. 
DEZEUZE, La réparation du préjudice devant la juridiction pénale : Rev. sociétés, 2003, p. 261. 
580 Cass. crim., 14 oct. 1991, n° 90-80.621 : JurisData n° 1991-003102�×; Rev. sociétés, 1992, p. 782, note B. BOULOC ; 
Cass. crim., 19 fév. 2003, n° 02-81.422: JurisData n° 2003-018393; Dr. pénal, juill.-août 2003, p. 17, note J.-H. 
Robert ; Cass. crim., 20 mai 2003, n° 02-84.307 : JurisData n° 2003-019361�×; Bull. crim. 2003, n° 101 ; Cass. crim., 
26 janv. 2010, n° 09-81.864; E. DEZEUZE, La réparation du préjudice devant la juridiction pénale, op. cit.  
581 V. supra n° 340 et s. 



142 
 

�O�H�V���G�L�U�L�J�H�D�Q�W�V���Q�·�R�Q�W���G�R�Q�F���D�X�F�X�Q���L�Q�W�p�U�r�W���j���L�Q�G�X�L�U�H���H�Q���H�U�U�H�X�U���O�H�X�U�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�����F�D�U���L�O���\���Y�D���G�H���O�D���V�p�F�X�U�L�W�p��

�M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

381. �(�Q���G�p�I�L�Q�L�W�L�Y�H�����H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�·�D�F�W�L�R�Q���Hn responsabilité intentée par les créanciers 

�Q�H���V�H�P�E�O�H���S�D�V���U�H�Q�I�R�U�F�H�U���O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q �G�·�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�P�S�W�H���W�H�Q�X���G�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H��

�P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���D�V�V�H�]���U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�V�����,�O���H�Q���H�V�W���G�H���P�r�P�H���G�H���O�H�X�U���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� 

SECTION  II  �³  �/�·INEFFICACITÉ DU DROI T 
D�·OPPOSITION  

382. �/�R�U�V�� �G�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �O�·�H�[�H�U�F�L�F�H�� �G�X�� �G�U�R�L�W��

�G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��est soumis à des conditions strictes concernant tant le titulaire du droit que les 

modalités de mise en �±�X�Y�U�H���G�H���F�H�O�X�L-�F�L�����†���������/�H�V���H�I�I�H�W�V���G�H���O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H���O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���U�p�Y�q�O�H�Q�W���D�X�V�V�L��

leur inefficacité (§2). 

§1 �³  �/�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�·�H�[�H�U�F�L�F�H���V�W�U�L�F�W�H�V���G�X���G�U�R�L�W��
�G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q 

383. �/�H���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���H�V�W���U�H�F�R�Q�Q�X���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���S�D�U���O�·�D�U�W�L�Fle L. 236-14 du Code de 

�F�R�P�P�H�U�F�H���H�W���H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$�����S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����/�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�H���O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��

�V�X�S�S�R�V�H���G�·�H�[�D�P�L�Q�H�U���T�X�H�O�V���V�R�Q�W���O�H�V���W�L�W�X�O�D�L�U�H�V���G�H���F�H���G�U�R�L�W�����$�����S�X�L�V���V�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V�����%���� 

A) LES TITULAIRES DU DR �2�,�7���'�·�2�3�3�2�6�,�7�,�2�1 

384. �/�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �X�Q�� �P�p�F�D�Q�L�V�P�H�� �J�p�Q�p�U�D�O�� �G�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des créanciers582. En 

effet�����L�O���Q�·�\���D���S�D�V���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���V�D�Q�V���W�H�[�W�H583. Il est fait traditionnellement la distinction entre les 

créanciers non obligataires (1) et les créanciers obligataires (2). 

                                                 
582 Th. V. NGA NGUYEN, La protection des créanciers dans les opérations emportant transmission universelle de 
Patrimoine, Thèse, Paris II, p. 27. 
583 En ce sens, F. WAREMBOURG-AUQUE, �/�D���V�X�F�F�H�V�V�L�R�Q���D�X�[���E�L�H�Q�V���G�·�X�Q�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H���P�R�U�D�O�H���G�H���G�U�R�L�W���S�U�L�Y�p, Thèse, 
Lille II, 1977, n° 391 et s., M.-L. COQUELET, La transmission universelle de patrimoine en droit des sociétés, Thèse, 
Paris x, 1994, n° 346 et s. 
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1) Les créanciers non obligataires 

385. �/�·�K�\�S�R�W�K�q�V�H�� �G�·�X�Q�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� Les articles L. 236-14 du Code de 

�F�R�P�P�H�U�F�H�� �H�W�� �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �F�R�Q�I�q�U�H�Q�W�� �X�Q�� �G�U�R�L�W�� �G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��aux créanciers non 

obligataires, en disposant que «�ß�O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���Q�R�Q���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q��

�>�«�@�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �I�R�U�P�H�U�� �R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �j�� �F�H�O�O�H-�F�L�� �>�«�@�ß». �6�R�X�O�L�J�Q�R�Q�V�� �T�X�H�� �O�·�D�O�L�Q�p�D ���� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H �������� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

uniforme prend le soin de préciser que ce droit est aussi reconnu au bailleur des locaux loués 

�D�X�[���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�H�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����&�H�W�W�H���S�U�p�F�L�V�L�R�Q���G�H�P�H�X�U�H���L�Q�F�R�P�S�U�p�K�H�Q�V�L�E�O�H���G�D�Q�V���O�D���P�H�V�X�U�H���R�•��

le bailleur est un créancier non obligataire �F�R�P�P�H�� �W�R�X�V�� �O�H�V�� �D�X�W�U�H�V���� �/�H�V�� �U�p�G�D�F�W�H�X�U�V�� �G�H�� �O�·�$�F�W�H��

uniforme semblent considér�H�U���T�X�·�X�Q�H���S�U�p�F�L�V�L�R�Q���V�X�S�S�O�p�P�H�Q�W�D�L�U�H���J�D�U�D�Q�W�L�U�D�L�W���P�L�H�X�[�� �V�H�V���L�Q�W�p�U�r�W�V����

Mais cela alourdit le texte et crée �G�H���O�D���F�R�Q�I�X�V�L�R�Q���G�D�Q�V���O�D���F�R�P�S�U�p�K�H�Q�V�L�R�Q���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H�� 

386. �&�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���D�X�[���D�U�W�L�F�O�H�V���S�U�p�F�L�W�p�V�����O�H���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��est reconnu aux créanciers 

�V�R�F�L�D�X�[�� �W�D�Q�W���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p�� �D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H���T�X�H�� �G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�p�H���� �(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V���� �D�X�F�X�Q�H��

disti�Q�F�W�L�R�Q���Q�·�H�V�W���I�D�L�W�H���H�Q�W�U�H���H�X�[. Il y a là une égalité de traitement. 

387. �3�U�p�F�L�V�R�Q�V�� �W�R�X�W�H�I�R�L�V���� �T�X�H�� �V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�� �O�D�� �I�X�V�L�R�Q�� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�Us non 

�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���Q�H���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�Q�W���S�D�V���G�·�X�Q�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q spécifique. 

388. �/�·�K�\�S�R�W�K�q�V�H���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� La situation apparaît plus 

�F�R�P�S�O�H�[�H���H�Q���F�D�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���S�R�X�U���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���Q�R�Q���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�����/�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-21 

�G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���j���O�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���V�X�U���U�H�Q�Y�R�L���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-22 du 

�P�r�P�H���&�R�G�H���H�W���O�·�D�U�W�L�F�O�H 689 de �O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���S�U�p�Y�R�L�H�Q�W���T�X�H���©�×�>�«�@��Il peut être stipulé que les sociétés 

bénéficiaires de la scission ne seront tenues que de la partie du passif de la société scindée mise à la charge respective 

et sans solidarité entre elles. En ce cas, les créanciers non obligataires des sociétés participantes peuvent former 

opposition à la scission dans les conditions et sous les effets �S�U�p�Y�X�V���>�«�@�ß». Il résulte de ces articles que ce 

�Q�·�H�V�W���T�X�·�H�Q���F�D�V���G�·�H�[�F�O�X�V�L�R�Q���H�[�S�U�H�V�V�H���G�H���O�D���V�R�O�L�G�D�U�L�W�p584, «�×en ce cas�ß» seulement que les créanciers 

�Q�R�Q�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V�� �R�Q�W�� �X�Q�� �G�U�R�L�W�� �G�H�� �I�R�U�P�H�U�� �R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

�G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

389. Le droit de former opposition est supplétif, une alternative à la solidarité. Il agit 

comme un relais585���� �$�L�Q�V�L���� �L�O�� �D�� �p�W�p�� �M�X�J�p�� �T�X�H�� �O�H�� �I�D�L�W�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �S�D�U�W�L�H�V�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�H�� �S�U�p�Y�R�L�U��

                                                 
 
 
 
 
584 Sur cette question, V. infra n° 935. 
585 H. HOVASSE et S. ROBINEAU�����/�·�L�Q�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���G�H�V���D�U�W�L�F�O�H�V 385 et 386 de la loi du 24 juill. 1966 à la protection des 
�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�D�Q�V���X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I : BJS, 1998, p. 203. 
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�H�[�S�U�H�V�V�p�P�H�Q�W���O�H���G�U�R�L�W���G�H���I�R�U�P�H�U���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���Q�·�H�[�F�O�X�W���S�D�V���S�R�X�U���D�X�W�D�Q�W���O�·�R�E�O�L�J�D�W�Lon de solidarité586. 

�,�O���I�D�X�W���G�R�Q�F���X�Q�H���H�[�F�O�X�V�L�R�Q���H�[�S�U�H�V�V�H���S�R�X�U���T�X�H���O�H���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��prenne le relais. 

390. �3�R�X�U�� �V�D�� �P�L�V�H�� �H�Q�� �±�X�Y�U�H���� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �Q�R�Q�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �F�R�Q�V�X�O�W�H�U�� �O�H���S�U�R�M�H�W��

�G�·�D�S�S�R�U�W���S�R�X�U���Y�p�U�L�I�L�H�U���O�D���S�U�p�V�H�Q�F�H���R�X���Q�R�Q���G�·�X�Q�H���F�O�D�X�V�H���G�H���V�R�O�L�G�D�U�L�W�p�����,�O���I�D�X�W���T�X�H���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V��

soient diligents, pour ne pas se retrouver sans protection �H�Q���F�D�V���G�·�H�[�F�O�X�V�L�R�Q���G�H���O�D���V�R�O�L�G�D�U�L�W�p�����(�Q��

effet, le risque est que le créancier ignore le dépôt au greffe et laisse ainsi passer le délai pour 

former opposition. En pratique, la diligence sera souvent le fait des créanciers institutionnels 

comme les banques. 

391. �,�O���U�p�V�X�O�W�H���G�H���F�H���T�X�L���S�U�p�F�q�G�H���T�X�H���O�H���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��bénéficie aux créanciers non 

�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���V�R�X�V���F�H�U�W�D�L�Q�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���V�H�O�R�Q���T�X�·�L�O���V�·�D�J�L�W���G�·�X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W��

�S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�����,�O���H�Q���H�V�W���G�H���P�r�P�H���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� 

2) Les créanciers obligataires 

392. La situation des créanciers obligataires est différente de celle des créanciers non 

�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�����/�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�X���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���Q�·�H�V�W���U�H�F�R�Q�Q�X���T�X�·�D�X�[���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V���G�H���O�D���P�D�V�V�H���G�H�V��

obligataires (a) dans une certaine mesure. De plus, les obligataires ne bénéficient de ce droit que 

sous certaines conditions (b). 

a) �/�D���P�D�V�V�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�����V�H�X�O���R�U�J�D�Q�H���F�R�P�S�p�W�H�Q�W���S�R�X�U���O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�X���G�U�R�L�W��
�G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q 

393. Les emprunts émis sur le territoire national. Aux termes des articles L. 228-46 

du Code de commerce et 785 �G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H : «�×�O�H�V���S�R�U�W�H�X�U�V���G�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�·�X�Q�H���P�r�P�H���p�P�L�V�V�L�R�Q���V�R�Q�W��

groupés de plein droit pour la défense de leurs intérêts communs, en une masse qui jouit de la personnalité civile 

(droit français) ou juridique (droit OHADA)�×». Cette masse est représentée par un ou trois 

�P�D�Q�G�D�W�D�L�U�H�V���p�O�X�V���S�D�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V587. Contrairement au droit OHADA, 

�O�H���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 228-54 du Code de commerce précise que les représentants de la 

�P�D�V�V�H���V�R�Q�W���V�H�X�O�V���F�R�P�S�p�W�H�Q�W�V���S�R�X�U���H�Q�J�D�J�H�U���W�R�X�W�H�V���D�F�W�L�R�Q�V���G�R�Q�W���O�·�R�Ejet est la défense des intérêts 

                                                 
586 Cass. com., 8 fév. 2011, op. cit. 
587 C. com., art. L. 228-47�×; AUSGIE, art. 786�×; A. KALAANI , Les obligataires dans les opérations de concentration : 
RLDA, n° 120, 2016, p. 35. 
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communs des obligataires588�����1�p�D�Q�P�R�L�Q�V�����L�O�V���Q�H���V�R�Q�W���F�R�P�S�p�W�H�Q�W�V���T�X�·�H�Q���Y�H�U�W�X���G�·�X�Q�H���D�X�W�R�U�L�V�D�W�L�R�Q��

�G�H���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V589. 

394. �/�D���F�R�P�S�p�W�H�Q�F�H���H�[�F�O�X�V�L�Y�H���G�H�V���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V���G�H���O�D���P�D�V�V�H���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�·�D�F�W�L�R�Q���H�Q���M�X�V�W�L�F�H��

est depuis longtemps admise par la Cour de cassation française590. Par conséquent, «�×les obligataires 

ne sont pas admis individuellement à exercer un contrôle sur les opérations de la société ou à demander 

communication des documents sociaux�×»591. Il résulte de ce qui précède que le législateur a ainsi doté 

les représentants de la masse, comme le note un auteur, «�ß�G�·�X�Q���Y�p�U�L�W�D�E�O�H���P�R�Q�R�S�R�O�H���S�R�X�U���O�H�V���G�U�R�L�W�V���H�W��

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���T�X�L���L�Q�W�p�U�H�V�V�H�Q�W���O�·�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�ß»592. 

395. �/�H�V�� �H�P�S�U�X�Q�W�V�� �p�P�L�V�� �j�� �O�·�p�W�U�D�Q�J�H�U. Contrairement au droit OHADA, le Code de 

�F�R�P�P�H�U�F�H���S�U�p�F�L�V�H���O�D���V�R�O�X�W�L�R�Q���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H���H�Q���F�D�V���G�·�H�P�S�U�X�Q�W���p�P�L�V���j���O�·�p�W�U�D�Q�J�H�U�����(�Q���H�I�I�H�W���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 

L. 228-90 du Code de commerce dispose que «�ß�V�D�X�I���F�O�D�X�V�H���F�R�Q�W�U�D�L�U�H���G�X���F�R�Q�W�U�D�W���G�·�p�P�L�V�V�L�R�Q�����O�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V��

des articles L. 228-46 à L. 228-69, L. 228-71, L. 228-72, L. 228-76 à L. 228-81 et L. 228-83 à 

L. 228-������ �Q�H�� �V�R�Q�W�� �S�D�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V�� �>�«�@�� �D�X�[�� �H�P�S�U�X�Q�W�V�� �p�P�L�V�� �j�� �O�·�p�W�U�D�Q�J�H�U�� �S�D�U�� �G�H�V�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�H�V�ß». La 

�G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q�� �F�R�Q�F�H�U�Q�H�� �O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �H�W�� �O�H�� �I�R�Q�F�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�D�� �P�D�V�V�H���� �3�D�U�� �F�R�Q�V�pquent, la 

�F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q���H�Q���P�D�V�V�H���G�·�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���Q�·�H�V�W���S�D�V���R�E�O�L�J�D�W�R�L�U�H�����V�D�X�I���V�L���O�H���F�R�Q�W�U�D�W���G�·�p�P�L�V�V�L�R�Q���S�U�p�Y�R�L�W��

�O�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����R�Q���S�D�U�O�H���G�H���©�×masse contractuelle�×» par opposition à la 

«�×masse légale»593. 

396. �/�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 228-90 du Code de commerce nécessite de définir la notion 

«�ß�G�·�H�P�S�U�X�Q�W���j���O�·�p�W�U�D�Q�J�H�U�ß». Or, aucune définition de cette notion ne résulte de la lecture de ce texte. 

Toutefois, un premier élément de réponse ressort de la jurisprudence «�×Matter�×» qui définit une 

�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �j�� �O�·�p�W�U�D�Q�J�H�U�� �F�R�P�P�H�� �X�Q��«�ßmouvement de flux et de reflux au-dessus des frontières�ß»594. Cette 

�M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �D�� �p�W�p�� �F�R�Q�I�L�U�P�p�H�� �S�D�U�� �O�·�D�I�I�D�L�U�H�� �6�R�F�L�p�W�p�� �G�H�� �'�p�Y�H�O�R�S�S�H�P�H�Q�W�� �U�p�J�L�R�Q�D�O�� �&�H�Q�W�U�H-est595. 

�&�H�W�W�H�� �G�p�I�L�Q�L�W�L�R�Q�� �V�H�P�E�O�H�� �O�L�P�L�W�p�H�� �D�X�� �U�H�J�D�U�G�� �G�H�� �O�·�H�[�L�V�W�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�� �Parché unique européen par 

�H�[�H�P�S�O�H�����/�H���F�D�U�D�F�W�q�U�H���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���G�·�X�Q�H���p�P�L�V�V�L�R�Q���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H doit dépendre de son marché de 

                                                 
588 Cass. com., 10 déc. 2013, n° 12�²24.198, Rev. sociétés, 2014. 503, note A. LECOURT; Rev. Dr. sociétés, 2014, comm. 
63, note D. GALLOIS-COCHET. 
589 C. com., art. L. 228-54 al.  1er. 
590 Cass. com., 15 juin 1999, n° 1240 P, Delbari et autre c/Banque Paribas et autres (cons. rapp. MÉTIVER) : 
BJS 1999, p. 915, note Ph. MERLE.  
591 C. com., art. L.  228-70�×; AUSGIE, art. 813, al.  1er. 
592 Ph. MERLE avec la collaboration A. FAUCHON, Droit commercial, Sociétés commerciales : Précis Dalloz, 20e éd., 2017, 
n° 399. 
593 G. ENDREO, La masse contractuelle des obligataires : état des lieux et pistes des réformes (C. Com., art. L.  228-
90) : Bull. Joly Bourse, 2014, p. 609. 
594 Cass. civ., 17 mai 1927 : DP, 1928, I, 25 note H. CAPITANT ; voir également : Cass. civ., 21 juin 1950 : D. 1951, 
749, note HAMEL. 
595 TGI Dijon, 9 juin 1981 : CLUNET , 1983, p. 111, note Ph. FOUCHARD et CA Dijon, 27 avr. 1983 : CLUNET , 
1983, p. 610, note Ph. FOUCHARD. 
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destination initial596���� �(�Q�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �W�H�U�P�H�V���� �V�L�� �O�H�� �S�O�D�F�H�P�H�Q�W�� �H�V�W�� �I�D�L�W�� �D�X�S�U�q�V�� �G�·�X�Q�H�� �P�D�M�R�U�L�W�p 

�G�·�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�X�U�V���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�·�H�P�S�U�X�Q�W���p�P�L�V���S�D�U���X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���I�U�D�Q�o�D�L�V�H���Q�H���G�H�Y�U�D�L�W���S�D�V���r�W�U�H���F�R�Q�V�L�G�p�U�p��

�F�R�P�P�H���X�Q���H�P�S�U�X�Q�W���p�P�L�V���j���O�·�p�W�U�D�Q�J�H�U�����P�r�P�H���H�Q���S�U�p�V�H�Q�F�H���G�·�L�Q�Y�H�V�W�L�V�V�H�X�U�V���p�W�U�D�Q�J�H�U�V597. Ainsi, pour 

�O�·�$�0�)�����H�[-COB) «�ß�X�Q�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���G�H���S�O�D�F�H�P�H�Q�W���j���O�·�L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���Q�H���S�H�X�W���r�W�U�H���U�H�W�H�Q�X�H���G�q�V���O�R�U�V���T�X�H���O�D���I�U�D�F�W�L�R�Q��

des titres directement souscrite par des investisseurs nationaux devient significative�ß»598. Cette position a été 

�F�R�Q�I�L�U�P�p�H�� �S�D�U�� �O�D�� �&�R�X�U�� �G�·�D�S�S�H�O�� �G�H�� �3�D�U�L�V���� �S�X�L�V�T�X�·�H�O�O�H�� �F�R�Q�V�L�G�q�U�H�� �T�X�H���� �P�r�P�H�� �V�L�� �O�H�V�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V��

�I�R�U�P�H�O�O�H�V���G�·�X�Q�H���p�P�L�V�V�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���V�R�Q�W���U�H�P�S�O�L�H�V����«�ßla prédestination contractuelle de la majorité 

�G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���D�Y�H�F���E�R�Q�V���G�H���V�R�X�V�F�U�L�S�W�L�R�Q�V���G�·�D�F�W�L�R�Q�V�����2�%�6�$�����H�Q�W�U�H���G�H�V���P�D�L�Q�V���I�U�D�Q�o�D�L�V�H�V���G�p�P�R�Q�W�U�H���j���O�·�p�Y�L�G�H�Q�F�H���O�D��

fictivité �G�X���F�D�U�D�F�W�q�U�H���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���G�H���O�·�p�P�L�V�V�L�R�Q�ß»599. Dans ce cas, une masse doit être constituée pour la 

�P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�X���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� 

397. �(�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V�����O�D���U�p�I�R�U�P�H���L�Q�W�U�R�G�X�L�W�H���S�D�U���O�·�R�U�G�R�Q�Q�D�Q�F�H���G�X������ mai 2017600. Aux 

termes du nouvel article L. 213-6-3, I du Code monétaire et financier, «�ß�O�H���F�R�Q�W�U�D�W���G�·�p�P�L�V�V�L�R�Q���G�H�V��

�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�R�Q�W���O�D���Y�D�O�H�X�U���Q�R�P�L�Q�D�O�H�� �j�� �O�·�p�P�L�V�V�L�R�Q���H�V�W���D�X���P�R�L�Q�V���p�J�D�O�H�� �j�� �X�Q���P�R�Q�W�D�Q�W���I�L�[�p�� �S�D�U���G�p�F�U�H�W�� �H�Q���&�R�Q�V�H�L�O��

�G�·�e�W�D�W�� �S�H�X�W�� �S�U�p�Y�R�L�U�� �T�X�H�� �W�R�X�W�� �R�X�� �S�D�U�W�L�H�� �G�H�V�� �G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V�� �O�p�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�V��et réglementaires relatives à 

la masse des obligataires, aux représentants de la masse �H�W���D�X�[���D�V�V�H�P�E�O�p�H�V���J�p�Q�p�U�D�O�H�V���G�·�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V ne leur sont 

�S�D�V�� �D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�V���� �'�D�Q�V�� �F�H�W�W�H�� �K�\�S�R�W�K�q�V�H���� �O�H�� �F�R�Q�W�U�D�W�� �G�·�p�P�L�V�V�L�R�Q�� �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �R�U�J�D�Q�L�V�H�� �O�D�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q��

des obligataires et prévoit les règles de quorum et de majorité applicables à leurs décisions�ß». �/�·�D�U�W�L�F�O�H���5�� 213-

16-1 du Code monétaire et financier crée par le décret fixe ce montant à 100�×000 euros601. Il 

�V�·�D�J�L�W�� �G�H�V�� �p�P�L�V�V�L�R�Q�V�� �G�L�W�H�V�� �G�H�� �©�×wholesale�×»602���� �'�D�Q�V�� �F�H�� �F�D�V���� �O�D�� �P�D�V�V�H�� �G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �Q�·�H�V�W�� �S�O�X�V��

obligatoire. Cette nouvelle disposition constitue une dérogation à la constitution de la masse603. 

�'�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 213-6-3, I du Code monétaire et financier, il résulte trois possibilités. La première, 

les relations entre la société émettrice et les obligataires peuvent être soumises par le contrat 

�G�·�p�P�Lssion au régime de la masse complète ou masse légale précitée. La seconde, elles peuvent 

�O�·�r�W�U�H�� �j�� �X�Q�� �U�p�J�L�P�H�� �G�H�� �P�D�V�V�H�� �D�O�O�p�J�p�H�� �R�X�� �F�R�Q�W�U�D�F�W�X�H�O�O�H�� �H�W�� �O�D�� �W�U�R�L�V�L�q�P�H�� �j�� �X�Q�� �U�p�J�L�P�H�� �S�X�U�H�P�H�Q�W��

                                                 
596 L. FAUGÉROLAS et P. DEVAL, La protection des obligataires internationaux en cas de fusions ou de scission de 
la société émettrice, in Mél. D. SCHMIDT �³  Liber Amicorum, Joly éd. 2005, p. 239 et s.  
597 L. FAUGÉROLAS et P. DEVAL, art. préc. 
598 AMF (ex COB), Rapport annuel 1987, p. 198. 
599 CA Paris, 2 nov. 1989 : Rev. sociétés 1990, p. 39, note P. Le CANNU�×; voir également : Cass. com., 15 juil.1992, 
Bonnet-Dian et autres c. ANAF et autres : Rev. sociétés 1992, p. 752, note P. Le CANNU. 
600 Ord. n° 2017-970 du 10 mai 2017 tendant à favoriser le développement des émissions obligataires : JORF du 11 
mai 2017. 
601Décret n° 2017-1165 du 12 juillet 2017 tendant à favoriser le développement des émissions obligataires : JORF 
du 14 juillet 2017. 
602 Qui signifie littéralement «�ßDe gros�ß». Dans notre cas, ces émissions renvoient à celles faites par des investisseurs 
professionnels.  
603R. VABRES, Masse des obligataires : Dr. sociétés 2017, comm.148�×; M.-É. SÉBIRE et M. ISSAD, La modernisation 
�G�X���G�U�R�L�W���G�H�V���p�P�L�V�V�L�R�Q�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���H�W���O�H���E�L�J���E�D�Q�J���G�H���O�D���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H�V���S�R�U�W�H�X�U�V���G�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V : Bull. joly Bourse, 
2017, p. 282�×; H. LE NABASQUE, Le déclin annoncé de la masse des obligataires : RD banc. Fin. n° 3, 2017, repère 
n° 3. 
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contractuel sans masse604���� �7�R�X�W�H�I�R�L�V�� �V�H�� �S�R�V�H�� �O�D�� �T�X�H�V�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �P�L�V�H�� �H�Q�� �±�X�Y�U�H�� �G�X droit 

�G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� 

b) �/�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�H���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�X���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q 

398. Les créanciers obligataires de la société bénéficiaire�����3�R�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q����

les articles L. 236-�������G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���G�L�V�S�R�V�H�Q�W���T�X�H���©�×le projet 

de �I�X�V�L�R�Q���Q�·�H�V�W���S�D�V���V�R�X�P�L�V���D�X�[���D�V�V�H�P�E�O�p�H�V���G�·�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�D�Q�W�H�� �7�R�X�W�H�I�R�L�V�����O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H��

�G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���S�H�X�W���G�R�Q�Q�H�U���P�D�Q�G�D�W���D�X�[���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V���G�H���O�D���P�D�V�V�H���G�H���I�R�U�P�H�U���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���j���O�D���I�X�V�L�R�Q���>�«�@�×». Il 

�H�Q���H�V�W���G�H���P�r�P�H���H�Q���F�D�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-19 du Code de 

commerce applicable à celle-�F�L�� �V�X�U�� �U�H�Q�Y�R�L�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-22 du Code de commerce et 

�O�·�D�U�W�L�F�O�H ���������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����&�H�W�W�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q offerte tant par le droit OHADA que par le 

droit français constitue une protection passive605. En effet���� �F�·�H�V�W�� �V�H�X�O�H�P�H�Q�W�� �V�L�� �O�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V��

�M�X�J�H�Q�W���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�D�Q�J�H�U�H�X�V�H���R�X���T�X�·�H�O�O�H���H�V�W���O�H�X�U���H�V�W���G�p�I�D�Y�R�U�D�E�O�H�����T�X�·�L�O�V���S�H�X�Y�H�Q�W���G�R�Q�Q�H�U���P�D�Q�G�D�W��

aux représentants de la masse de former opposition. 

399. �(�Q���F�H���T�X�L���F�R�Q�F�H�U�Q�H�����O�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���G�·�H�P�S�U�X�Q�W�V���p�P�L�V���j���O�·�p�W�U�D�Q�J�H�U�����H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·�X�Q�H��

�P�D�V�V�H�����P�r�P�H���F�R�Q�W�U�D�F�W�X�H�O�O�H�����F�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���G�R�L�Y�H�Q�W���G�R�Q�F���H�[�H�U�F�H�U���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���O�·�D�F�W�L�R�Q���H�Q��

�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�����&�H�W�W�H���L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q���G�H�Y�U�D�L�W���r�W�U�H���Q�X�D�Q�F�p�H�����/�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-15, alinéa 2 du Code de 

�F�R�P�P�H�U�F�H���Q�H���I�D�L�W���D�X�F�X�Q�H���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q���V�H�O�R�Q���T�X�H���O�·�H�P�S�U�X�Q�W���H�V�W���L�Q�W�H�U�Q�H���R�X���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�����S�X�L�V�T�X�·�L�O��

�O�D�L�V�V�H���O�D���S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�p���G�·�H�[�H�U�F�H�U���O�·�D�F�W�L�R�Q���H�Q���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���S�D�U���O�H�V���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V���G�H���O�D���P�D�V�V�H�����$�X�W�U�H�P�H�Q�W��

dit, selon ce texte, seuls ces derniers peuvent exercer ladite action pour le compte des 

�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����F�R�P�P�H�Q�W���F�R�Q�F�L�O�L�H�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H���S�U�p�F�L�W�p���D�Y�H�F���O�D���G�p�U�R�J�D�W�L�R�Q���S�U�p�Y�X�H���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 

L. 228-90 du Code de commerce précédemment étudié�×? Faut-il comprendre par cette 

disposition spécifi�T�X�H�� ���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-15, alinéa 2 du Code de commerce) que pour exercer 

�O�·�D�F�W�L�R�Q�� �H�Q�� �R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �O�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �G�·�H�P�S�U�X�Q�W�� �p�P�L�V�� �j�� �O�·�p�W�U�D�Q�J�H�U�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �V�H�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�U�� �H�Q��

masse�×�"���/�D���U�p�S�R�Q�V�H���V�H�P�E�O�H���r�W�U�H���D�I�I�L�U�P�D�W�L�Y�H�����'�H���S�O�X�V�����O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 228-70 du Code de commerce 

�T�X�L���Q�·�H�V�W���S�D�V���H�[�F�O�X���S�D�U���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 228-90 du même Code dispose que «�×les obligataires ne sont pas 

admis individuellement à exercer un contrôle sur les opérations de la société ou à demander communication des 

documents sociaux�×». Tous ces articles conf�R�U�W�H�Q�W���O�·�L�G�p�H���V�H�O�R�Q���O�D�T�X�H�O�O�H���X�Q�H���P�D�V�V�H���H�V�W���Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H���S�R�X�U��

�W�R�X�V���O�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���V�D�Q�V���G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q�����S�R�X�U���G�R�Q�Q�H�U���P�D�Q�G�D�W���D�X�[���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V���G�·�H�[�H�U�F�H�U���X�Q�H���D�F�W�L�R�Q��

�H�Q���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

                                                 
604 M.-É. SÉBIRE et M. ISSAD, op. cit. 
605 L. FAUGÉROLAS et P. DEVAL, La protection des obligataires internationaux en cas de fusions ou de scission de 
la société émettrice, op. cit.,   
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400. �'�H�� �F�H�� �T�X�L�� �S�U�p�F�q�G�H���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-15 du Code de commerce semble être en 

�F�R�Q�W�U�D�G�L�F�W�L�R�Q���D�Y�H�F���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 228-90 du Code de commerce. Il devrait prévoir une possibilité 

�G�·�H�[�H�U�F�H�U���L�Q�G�L�Y�L�G�X�H�O�O�H�P�H�Q�W���O�·�D�F�W�L�R�Q���H�Q���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���T�X�L���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���W�H�Q�X�V���G�H��

constituer une masse. Néan�P�R�L�Q�V�����H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����S�D�U���V�R�X�F�L���G�H���V�p�F�X�U�L�W�p���M�X�U�L�G�L�T�X�H�����O�·�p�P�H�W�W�H�X�U���U�H�W�L�H�Q�W��

�V�R�X�Y�H�Q�W���O�D���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q���G�H���O�D���P�D�V�V�H���S�R�X�U���P�H�W�W�U�H���H�Q���±�X�Y�U�H���O�H���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q606. 

401. �6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H�V���p�P�L�V�V�L�R�Q�V���G�L�W�H�V���©�×whosale�×�ª���H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���P�D�V�V�H���R�X���G�H���U�H�S�U�psentants 

de cette dernière �V�H���S�R�V�H���O�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���G�X���G�p�W�H�Q�W�H�X�U���G�X���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�����/�·�R�Q���V�D�L�W���T�X�H���V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W��

�G�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���� �O�H�� �G�U�R�L�W�� �G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�S�S�D�U�W�L�H�Q�W�� �D�X�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�� �G�H�� �O�D�� �P�D�V�V�H�� �V�H�O�R�Q�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 

L. 236-15 du Code de comme�U�F�H�����2�U�����F�H�W���D�U�W�L�F�O�H���Q�·�D���S�D�V���I�D�L�W���O�·�R�E�M�H�W���G�·�X�Q�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���V�X�L�W�H���j���O�D��

réforme du 10 �P�D�L���������������&�·�H�V�W���O�D���U�D�L�V�R�Q���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H�����S�R�X�U���Q�H���S�D�V���S�U�L�Y�H�U���O�H�V�G�L�W�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���G�·�X�Q��

mécanisme de protection�����O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 213-6-3, IV du Code monétai�U�H���H�W���I�L�Q�D�Q�F�L�H�U���G�L�V�S�R�V�H���T�X�·�©�×en 

�O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�H���P�D�V�V�H�� �H�W���G�·�X�Q���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W���� �O�R�U�V�T�X�H���O�·�p�P�H�W�W�H�X�U���S�D�U�W�L�F�L�S�H���j�� �X�Q�H���R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���� �G�H���V�F�L�V�V�L�R�Q���� �G�H��

réduction de capital non motivée par des pertes �R�X�����V�·�Ll est constitué sous forme de société européenne, de transfert 

du siège social dans un autre État membre, les obligataires bénéficient des mêmes droits que les créanciers non 

obligataires�×�ª�����$�X�W�U�H�P�H�Q�W���G�L�W�����O�H���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�S�S�D�U�W�L�H�Q�W���j���W�L�W�U�H���L�Q�G�L�Y�L�G�X�Hl à chaque obligataire 

�F�R�Q�I�R�U�P�p�P�H�Q�W���D�X�[���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-14 du Code de commerce607. 

402. Les créanciers obligataires de la société absorbée ou apporteuse. La 

problématique semble être un peu plus complexe. Conformément aux articles L. 228-73 du 

�&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���H�W�����������G�H���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H�����O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p��

absorbée ou apporteuse peut donner mandat aux représentants de la masse de former 

�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���S�U�R�M�H�W�p�H�����O�R�U�V�T�X�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p�����G�U�R�L�W OHADA) ou les organes de gestion 

���G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V���� �R�Q�W�� �S�D�V�V�p�� �R�X�W�U�H�� �O�H�� �U�H�I�X�V�� �G�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q�� �S�D�U�� �O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H�� �G�·�R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V608. Par 

�F�R�Q�V�p�T�X�H�Q�W�����V�L���F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H���D�S�S�U�R�X�Y�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���V�L���O�D���V�R�F�L�p�W�p���R�I�I�U�H���O�H���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���G�H��

�O�·�H�P�S�U�X�Q�W���� �O�H�V�� �U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V�� �G�H�� �O�D��masse sont dépourvus du droit de faire opposition à 

�O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �&�·�H�V�W�� �X�Q�H�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �W�R�X�W�H�� �O�R�J�L�T�X�H���� �F�D�U�� �O�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�� �Q�H�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �V�·�R�S�S�R�V�H�U�� �j�� �X�Q�H��

�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �T�X�·�L�O�V�� �R�Q�W�� �S�U�p�D�O�D�E�O�H�P�H�Q�W�� �D�S�S�U�R�X�Y�p�H���� �'�H�� �P�r�P�H���� �V�L�� �O�H�� �U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W�� �H�V�W�� �R�I�I�H�U�W����

�O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �Q�·�D���S�O�X�V���G�·�L�Q�W�p�U�r�W���� �S�X�L�V�T�X�H�� �V�D�� �P�L�V�H�� �H�Q�� �±�X�Y�U�H���S�H�U�P�H�W���� �O�H�� �F�D�V�� �p�F�K�p�D�Q�W���� �G�·�R�E�W�H�Q�L�U�� �O�H��

�S�D�L�H�P�H�Q�W���G�H���O�·�H�P�S�U�X�Q�W��������F�H���W�L�W�U�H�����O�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H���F�R�Q�V�X�O�W�p�V���V�X�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W���j���O�·�D�Y�D�Q�F�H��

�S�R�X�U���S�H�U�P�H�W�W�U�H���D�X�[���U�H�S�U�p�V�H�Q�W�D�Q�W�V���G�H���O�D���P�D�V�V�H�����H�Q���F�D�V���G�H���U�H�I�X�V���G�·�D�S�S�U�R�E�D�W�L�R�Q�����G�H���I�D�L�Ue opposition 

dans le délai requis. 

                                                 
606 Idem; v. aussi G. ENDREO, La masse contractuelle des obligataires, préc.  
607 L. FAUGÉROLAS et P. DEVAL, op.cit. 
608 �6�X�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���G�H�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���Y����infra n° 617 et s. 
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403. �3�R�X�U���O�H�V���H�P�S�U�X�Q�W�V���p�P�L�V���j���O�·�p�W�U�D�Q�J�H�U���R�X���O�H�V���p�P�L�V�V�L�R�Q�V���Z�K�R�O�H�V�D�O�H�����H�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���P�D�V�V�H��

ou de représentants de la masse, chaque obligataire pourra faire opposition en ce cas. 

404. In fine, en droit français e�W���2�+�$�'�$�����O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�X���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��par les créanciers 

�Q�R�Q���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V���H�W���O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V�����O�H���F�D�V���p�F�K�p�D�Q�W�����G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q��

obéit à un régime identique609. Il en est de même en cas de fusion transfrontalière faute de régime 

�V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�����Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���V�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�H�V���P�R�G�D�O�L�W�p�V���G�H���P�L�V�H���H�Q���±�X�Y�U�H���G�H���F�H���G�U�R�L�W�� 

B) LES MODALIT ÉS RESTRICTIVES 

405. �/�H�� �G�U�R�L�W�� �G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��tant des créanciers obligataires que non obligataires semble 

soumis aux mêmes conditions restrictives. Celles-ci résultent du droit des fusions (1), mais aussi 

de la jurisprudence française (2). 

1) Un délai préfix, une condition du droit des fusions 

406. �3�R�X�U���J�D�U�D�Q�W�L�U���O�D���V�p�F�X�U�L�W�p���M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q�V���H�W���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I����

�O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�R�L�W���r�W�U�H���I�D�L�W�H���G�D�Q�V���X�Q���F�H�U�W�D�L�Q���G�p�O�D�L�� 

407. Le délai. �6�H�O�R�Q���O�·�D�U�W�L�F�O�H R.236-�����G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H�����O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�R�L�W���r�W�U�H���I�R�U�P�p�H��

dans un délai de trente jours à compter de la dernière insertion au BODACC ou de la mise à 

disposition �G�X�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �V�X�U�� �O�H�� �V�L�W�H�� �L�Q�W�H�U�Q�H�W de chacune de 

société participante610���� ��� �O�·�L�Q�V�W�D�U�� �G�X�� �&�R�G�H�� �G�H�� �F�R�P�P�H�U�F�H���� �O�·�$�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �S�U�p�Y�R�L�W�� �X�Q�� �G�p�O�D�L�� �G�H��

trente jours à compter de la publicité dans un �M�R�X�U�Q�D�O�� �G�·�D�Q�Q�R�Q�F�H�V�� �O�p�J�D�O�H�V�� �S�R�X�U�� �O�·�H�[�H�U�F�L�F�H�� �G�H��

�O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q611. Ce délai paraît assez court. En effet, il ne permet pas aux créanciers 

�G�·�D�S�S�U�p�F�L�H�U���O�H���F�D�U�D�F�W�q�U�H���S�U�p�M�X�G�L�F�L�D�E�O�H���p�Y�H�Q�W�X�H�O���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����,�O�V���Q�H���S�H�X�Y�H�Q�W���S�D�V���G�D�Q�V���F�H���O�D�S�V��de 

temps vérifier la solvabilité de la société bénéficiaire par rapport à celle de la société absorbée 

�R�X���D�S�S�R�U�W�H�X�V�H�����,�O���V�H�P�E�O�H�U�D�L�W���T�X�H���O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�H���I�D�F�L�O�L�W�D�W�L�R�Q���G�H�V���U�H�V�W�U�X�F�W�X�U�D�W�L�R�Q�V���D�L�W���S�U�L�V���O�H���G�H�V�V�X�V��

sur celui de la protection des intérêts des créanciers. 

408. �/�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���V�H���S�R�V�H���G�H���V�D�Y�R�L�U���V�L���F�H���G�p�O�D�L���G�R�L�W���r�W�U�H���P�H�Q�W�L�R�Q�Q�p���G�D�Q�V���O�·�D�Y�L�V���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W��

�O�H�� �S�U�R�M�H�W�� �G�H�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �(�Q�� �G�U�R�L�W�� �G�H�V�� �I�X�V�L�R�Q�V���� �L�O�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �Q�p�F�H�V�V�D�L�U�H�� �G�H�� �O�H�� �S�U�p�F�L�V�H�U�� �D�L�Q�V�L�� �T�X�H��

�O�·�p�O�H�F�W�L�R�Q���G�H���G�R�P�L�F�L�O�H�����F�R�P�P�H���S�R�X�U���X�Q���D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q���I�Rnds de commerce non soumis au régime 

                                                 
609 �,�O�� �V�L�H�G�� �G�H�� �S�U�p�F�L�V�H�U�� �T�X�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 8������ �G�H�� �O�·�D�F�W�H�� �X�Q�L�I�R�U�P�H�� �S�U�p�Y�R�L�W�� �X�Q�� �U�p�J�L�P�H�� �G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �S�R�X�U�� �O�H�V�� �R�E�O�L�J�D�W�D�L�U�H�V��
�L�G�H�Q�W�L�T�X�H���j���F�H�O�X�L���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 679 du même acte.  
610 Cass. com., 4 juin 1996, n° 94-15.987, Société Bureau Équipement c/Société Tual, op. cit., CA Orléans, 22 janv. 
1998 : Dr. sociétés 1998, n° 95, obs. D. VIDAL .   
611 AUSGIE, art. 679, al. 2. 
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de la scission612. Cette position est contestable dans la mesure où certains créanciers peuvent ne 

�S�D�V���r�W�U�H���G�L�O�L�J�H�Q�W�V�����$�L�Q�V�L�����O�H���I�D�L�W���G�H���U�D�S�S�H�O�H�U���O�H���G�p�O�D�L���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���S�R�X�U�U�D�L�W���D�W�W�L�U�H�U���O�H�X�U���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q����

�/�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�H�V��deux régimes de publicité �H�V�W�� �V�R�X�K�D�L�W�D�E�O�H���� �S�D�U�F�H�� �T�X�·�H�O�O�H�� �U�H�Q�I�R�U�F�H�U�D�L�W��

�O�·�H�I�I�L�F�D�F�L�W�p���G�X���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��des créanciers et par leur protection�����/�D���V�R�X�P�L�V�V�L�R�Q���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W��

�S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I�� �j�� �X�Q�� �Uégime spécial ne doit pas faire perdre aux créanciers une mesure plus 

�S�U�R�W�H�F�W�U�L�F�H���� �&�H�W�W�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �F�H�U�W�H�V�� �E�p�Q�p�I�L�T�X�H�� �D�X�[�� �V�R�F�L�p�W�p�V�� �S�D�U�� �O�D�� �V�p�F�X�U�L�W�p�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�� �T�X�·�H�O�O�H��

confère, mais elle devrait aussi protéger les intérêts des créanciers. Cette critique doit être 

nuancée, �F�D�U���H�Q���S�U�D�W�L�T�X�H�����O�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V���S�U�p�F�L�V�H�Q�W���V�R�X�Y�H�Q�W���F�H�V���p�O�p�P�H�Q�W�V���G�D�Q�V���O�·�D�Y�L�V���G�H��

�S�X�E�O�L�F�L�W�p���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I613. 

409. �/�·�D�V�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q�� �/�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���V�H���I�D�L�W���D�X���P�R�\�H�Q���G�·�X�Q�H���D�V�V�L�J�Q�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���G�H�Y�D�Q�W��

le tribunal de commerce compétent, plus précisément devant la juridiction du lieu du siège social 

de la société débitrice614�����&�H�W�W�H���S�U�R�F�p�G�X�U�H���V�H�P�E�O�H���W�U�q�V���O�R�X�U�G�H���S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���j���F�H�O�O�H���G�H���O�·�D�S�S�R�U�W���G�·�X�Q��

fonds de commerce. Pour cette opération, le créancier fait opposition par une simple lettre. 

Cette simplification permet à ce dernier de mieux exercer ce droit. La différence de régime se 

�M�X�V�W�L�I�L�H�U�D�L�W���S�D�U���O�H���V�R�X�F�L���G�H���I�D�F�L�O�L�W�H�U���O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�� 

410. La sanction. �(�Q���O�·�D�E�V�H�Q�F�H���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�D�Q�V���O�H���G�p�O�D�L���G�H���W�U�H�Q�W�H���M�R�X�U�V�����O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H��

�I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���H�V�W���R�S�S�R�V�D�E�O�H���D�X���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���Q�R�Q���G�L�O�L�J�H�Q�W615. Le délai de trente 

�M�R�X�U�V�� �H�V�W�� �X�Q�� �G�p�O�D�L�� �L�P�S�p�U�D�W�L�I���� �(�Q�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �W�H�U�P�H�V���� �D�S�U�q�V�� �V�R�Q�� �H�[�S�L�U�D�W�L�R�Q�� �O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �V�R�Q�W��

irrecevables à former une o�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q616. 

411. Les créanciers et les conseils doivent être vigilants pour agir dans le délai requis eu 

égard aux conséquences du non-respect de celui-ci. Ils risquent de se voir opposer le 

changement de débiteur sans avoir obtenu de garanties supplémentaires ou le remboursement 

de leur créance. 

412. Le délai pour les créanciers non-résidents ou en cas de fusion transfrontalière. 

�/�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �p�W�U�D�Q�J�H�U�V���� �F�·�H�V�W-à-dire ceux qui ne résident pas dans le même pays que leur 

débiteur, doivent être particul�L�q�U�H�P�H�Q�W���Y�L�J�L�O�D�Q�W�V�����F�D�U���L�O�V���Q�H���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�Q�W���S�D�V���G�·�X�Q���G�p�O�D�L���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��

�V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�����F�R�P�P�H���O�·�D���U�D�S�S�H�O�p���j���M�X�V�W�H���W�L�W�U�H���X�Q���D�U�U�r�W���D�Q�F�L�H�Q���H�Q���F�H�V���W�H�U�P�H�V���©�×�F�·�H�V�W���j���W�R�U�W���T�X�·�X�Q���F�U�p�D�Q�F�L�H�U��

�G�·�X�Q�H���V�R�F�L�p�W�p���D�E�V�R�U�E�p�H�����W�L�W�X�O�D�L�U�H���G�·�X�Q���F�D�X�W�L�R�Q�Q�H�P�H�Q�W donné à son profit par cette société, soutient que la publicité 

                                                 
612 En ce sens, S. NOEMIE note sous arrêt CA Paris 5e, 24 juin 1998, n° 96/03147, SA Soges c/SA Deho Systems : 
BJS 1999, p. 79. 
613 V. supra n° 346. 
614 P. ÉTAIN , V. DOUCEDE, Les droits des créanciers d�H���O�·�D�E�V�R�U�E�p�H���G�D�Q�V���O�H�V���R�S�p�U�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�X�V�L�R�Q : Actes prat. ing. 
sociétaire, Mai-juin 2012, p. 20 et s. 
615 CA Paris 5e, 24 juin 1998, n° 96/03147, SA Soges c/SA Deho Systems, op. cit. 
616 CA Paris, 6 déc. 1984, Sté Verzinkerei Zug AG c./SA Aubecq Auxi et autres : BJS, 1985, p. 322. 
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du projet de fusion ne pouvait permettre à un créancier de sauvegarde�U���V�H�V���G�U�R�L�W�V�����G�q�V���O�R�U�V���T�X�·�L�O���D�S�S�D�U�D�v�W���T�X�H���O�H�V��

dispositions de la loi française ont été respectées et que la vigilance du créancier en ce qui concerne la garantie de 

�V�D���F�U�p�D�Q�F�H���G�H�Y�D�L�W���O�H���F�R�Q�G�X�L�U�H���j���V�X�L�Y�U�H���O�·�p�Y�R�O�X�W�L�R�Q���G�H���O�D���V�L�W�X�D�W�L�R�Q���G�H���V�R�Q���G�p�E�L�W�H�X�U���G�R�Q�W���L�O���Q�·�L�J�Q�R�U�D�L�W���S�D�V���O�H�V���G�L�I�I�L�F�X�O�W�p�V��

financières�ß»617. Cette jurisprudence appelle à une plus grande vigilance de ces créanciers et met en 

�p�Y�L�G�H�Q�F�H���O�·�L�Q�D�G�D�S�W�D�W�L�R�Q���G�X���U�p�J�L�P�H���D�F�W�X�H�O���G�H���O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� 

413. Concernant plus précisément la fusion transfrontalière, ni la directive 2005/56/CE618 

et a fortiori le Code de �F�R�P�P�H�U�F�H�����Q�L���O�·�$�F�W�H���X�Q�L�I�R�U�P�H���Q�H���S�U�p�Y�R�Lent de disposition spécifique pour 

les créanciers sociaux des sociétés participant à une opération de fusion transfrontalière. Par 

conséquent, ils doivent faire opposition dans un délai identique à celui des créanciers sociaux 

�O�R�U�V���G�·�X�Q�H���I�X�V�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�H�����(�Q���H�I�I�H�W�����O�H���G�p�O�D�L���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���Q�H���I�D�L�W���S�D�V���O�·�R�E�M�H�W���G�·�X�Q�H���K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q��

�D�X���V�H�L�Q���G�H���O�·�H�V�S�D�F�H���G�H���O�·�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�p�H�Q�Q�H���� �,�O���\�� �D���G�R�Q�F���X�Q�H���G�L�V�S�D�U�L�W�p���H�Q�W�U�H���O�H�V���G�L�I�I�p�U�H�Q�W�V���S�D�\�V��

membres. Cette situation crée une inégalité entre les créanciers, parce que certains auront des 

�G�p�O�D�L�V���S�O�X�V���I�D�Y�R�U�D�E�O�H�V���T�X�H���G�·�D�X�W�U�H�V�����3�D�U���H�[�H�P�S�O�H�����O�D���G�X�U�p�H���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des créanciers est de six 

mois en République tchèque619. En droit OHADA, en revanche, la difficulté semble être 

�P�R�L�Q�G�U�H���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�H���O�·�X�Q�L�I�R�U�P�L�V�D�W�L�R�Q���G�X���G�p�O�D�L���G�D�Q�V���F�H�W���R�U�G�U�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H�� 

414. À titre de comparaison, le droit français des procédures collectives prévoit un délai 

spécifique pour la déclaration de créance pour les créanciers qui ne résident pas en France. Ils 

doivent déclarer leur créance dans un délai de quatre mois à compter de la publication du 

�M�X�J�H�P�H�Q�W���G�·�R�X�Y�H�U�W�X�U�H�� �D�X���%�2�'�$�&�&���� �D�X���O�L�H�X���G�H���G�H�X�[�� �P�R�L�V���S�R�X�U���O�H�V���D�X�W�U�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V620. Cette 

spécificité a été rappelée par la Cour de cassation en ces termes : «�×�O�·�D�O�Oongement du délai de déclaration 

�G�H���F�U�p�D�Q�F�H���S�U�p�Y�X���j���O�·�D�U�W�L�F�O�H 66, alinéa 1er du décret (art. R.622-24 du Code de commerce), qui édicte un régime 

dont la seule finalité est de compenser au profit du créancier domicilié hors de la France métropolitaine la contrainte 

�U�p�V�X�O�W�D�Q�W���G�H���O�·�p�O�R�L�J�Q�H�P�H�Q�W���>�«�@�×»621�����/�D���K�D�X�W�H���M�X�U�L�G�L�F�W�L�R�Q���S�U�H�Q�G���H�Q���F�R�P�S�W�H���O�·�p�O�p�P�H�Q�W���G�·�H�[�W�U�D�Q�p�L�W�p���G�H��

lieu de résidence du créancier. Le droit des procédures collectives crée un régime dérogatoire 

plus protecteur pour ces créanciers. En revanche, en droit OHADA, ce délai est de soixante 

jo�X�U�V���V�L���O�H���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���Q�·�H�V�W���S�D�V���F�R�Q�Q�X622 et de trente jours dans le cas contraire623. 

                                                 
617 Ibidem. 
618 Dir. 2005/56/CE, op. cit. 

619 BECH-BRUNN, Lexidale, Study on the application of the cross-border mergers for the directorate general the 
internal market and services and the European Union, sept. 2013, spec.p.54 et 942�²943: Rev. sociétés 2014, p. 135, 
obs. B. LECOURT. 
620 C. com., art. R. 622-24, al. 2. 
621 Cass. com., 13 juill. 2010, n° 09-13103. 
622 Acte uniforme sur les procédures collectives (AUPC) art. 78. 
623 AUPC, art. 79. 
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415. �/�H���G�U�R�L�W���G�H�V���S�U�R�F�p�G�X�U�H�V���F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�V���W�D�Q�W���H�Q���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���T�X�·�H�Q���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���Q�R�X�V��

�H�Q�V�H�L�J�Q�H���D�X�V�V�L���T�X�H���O�H���F�U�p�D�Q�F�L�H�U���U�H�W�D�U�G�D�W�D�L�U�H�����F�·�H�V�W-à-�G�L�U�H���F�H�O�X�L���T�X�L���Q�·�D���S�D�V���G�p�F�O�D�U�p���V�D���F�U�p�D�Q�Fe dans 

�O�H���G�p�O�D�L���U�H�T�X�L�V���H�V�W���I�R�U�F�O�R�V�����j���P�R�L�Q�V���T�X�·�L�O���Q�H���V�R�L�W���U�H�O�H�Y�p���G�H���I�R�U�F�O�X�V�L�R�Q���S�D�U���O�H���M�X�J�H-commissaire624. 

Cette procédure apparaît comme une seconde chance accordée à ce créancier de déclarer sa 

créance et ainsi de pouvoir la recouvrer. 

416. La solution proposée. Au regard de ce que prévoit le droit des procédures 

�F�R�O�O�H�F�W�L�Y�H�V�����O�H���G�U�R�L�W���I�U�D�Q�o�D�L�V���H�W���O�H���G�U�R�L�W���2�+�$�'�$���S�R�X�U�U�D�L�H�Q�W���S�U�p�Y�R�L�U���X�Q���G�p�O�D�L���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���S�U�R�S�U�H��

aux créanciers de sociétés participant à une fusion transfrontalière et à ceux qui ne résident pas 

sur le �W�H�U�U�L�W�R�L�U�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����&�H���G�p�O�D�L���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���S�R�X�U�U�D�L�W���r�W�U�H��

de deux mois. Ainsi, il faciliterait la fusion transfrontalière et contribuerait à la protection des 

intérêts des créanciers. 

417. Une autre solu�W�L�R�Q�� �S�O�X�V�� �S�U�R�W�H�F�W�U�L�F�H�� �S�D�V�V�H�� �D�X�V�V�L�� �S�D�U�� �O�·�K�D�U�P�R�Q�L�V�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �G�p�O�D�L�� �S�R�X�U��

�I�R�U�P�H�U�� �R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �H�Q�� �F�D�V�� �G�H�� �I�X�V�L�R�Q�� �W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H�� �H�Q�W�U�H�� �O�H�V�� �S�D�\�V�� �P�H�P�E�U�H�V�� �G�H�� �O�·�8�Q�L�R�Q��

européenne. Dans ce cas, ce délai pourrait être comme celui prévu par le droit français, à savoir 

trente jours, à compter de la publicité prévue par le droit national625���� �(�Q�� �G�·�D�X�W�U�H�V�� �W�H�U�P�H�V���� �O�H�V��

créanciers sociaux des sociétés participant à une opération de fusion transfrontalière devraient 

�S�R�X�Y�R�L�U�� �I�R�U�P�H�U�� �R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� �G�D�Q�V�� �X�Q�� �G�plai de trente jours avant la tenue de 

�O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���D�S�S�H�O�p�H���j���V�W�D�W�X�H�U���V�X�U���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���R�X���D�Y�D�Q�W���T�X�H���F�H�W�W�H���G�H�U�Q�L�q�U�H���Q�H���S�U�H�Q�Q�H���H�I�I�H�W 

en cas de fusion transfrontalière simplifiée626. 

418. �'�D�Q�V���O�·�D�W�W�H�Q�W�H���G�·�X�Q�H���p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�����O�H���G�p�O�D�L���D�F�Wuel ne semble pas protecteur, 

car il est très contraignant. De plus, la jurisprudence française a aussi introduit des conditions 

�U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�V���j���O�·�H�[�H�U�F�L�F�H���G�X���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��des créanciers. 

2) Les conditions restrictives de la jurisprudence 
française relatives à la créance 

419. Le rappel des textes. �$�X�[���W�H�U�P�H�V���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-14 du Code de commerce, seuls 

�O�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �T�X�L�� �E�p�Q�p�I�L�F�L�H�Q�W�� �G�·�X�Q�H�� �F�U�p�D�Q�F�H�� �D�Q�W�p�U�L�H�X�U�H�� �j�� �O�D�� �S�X�E�O�L�F�L�W�p du projet de fusion ou 

�G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O �G�·�D�F�W�L�I�� �S�H�X�Y�H�Q�W�� �I�R�U�P�H�U�� �R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� �j�� �O�D�G�L�W�H�� �R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �/�D�� �F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�� �G�H��

�O�·�D�Q�W�p�U�L�R�U�L�W�p���V�H���M�X�V�W�L�I�L�H�����/�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���D�Q�W�p�U�L�H�X�U�V���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�R�L�Y�H�Q�W���r�W�U�H���S�U�R�W�p�J�p�V�����$�X���G�p�E�X�W���G�H��

�O�H�X�U���U�H�O�D�W�L�R�Q���D�Y�H�F���O�·�X�Q�H���G�H�V���V�R�F�L�p�W�p�V���S�D�U�W�L�F�L�S�D�Q�W�H�V�����L�O�V���Q�H���S�U�p�Y�R�\�D�L�H�Q�W���S�D�V���X�Q���F�K�D�Qgement dans la 

                                                 
624 C. com., art. L.  622-26�×; AUPC, art. 83. 
625 H. LE NABASQUE, Les fusions et scissions transfrontalières : Rev. sociétés 2013, p. 412. 
626 �6�X�U���O�·�D�V�V�H�P�E�O�p�H���J�p�Q�p�U�D�O�H���H�[�W�U�D�R�U�G�L�Q�D�L�U�H�����9����infra n° 482 et s. 
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situation juridique de leur débiteur. En revanche, ceux qui traitent avec la société bénéficiaire le 

�I�R�Q�W���H�Q���W�R�X�W�H���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H���F�D�X�V�H�����,�O�V���Q�H���S�H�X�Y�H�Q�W���G�R�Q�F���E�p�Q�p�I�L�F�L�H�U���G�X���P�p�F�D�Q�L�V�P�H���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q����

�,�O�� �U�p�V�X�O�W�H�� �G�H�� �F�H�W�� �D�U�W�L�F�O�H�� �T�X�·�X�Q�H�� �V�H�X�O�H�� �F�R�Q�G�L�Wion est nécessaire pour former opposition : 

�O�·�D�Q�W�p�U�L�R�U�L�W�p�� �G�H�� �O�D�� �F�U�p�D�Q�F�H���� �2�U���� �F�H�� �Q�·�H�V�W�� �S�D�V�� �O�D�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �I�U�D�Q�o�D�L�V�H�� �T�X�L�� �D��

�I�R�U�W�H�P�H�Q�W���U�H�V�W�U�H�L�Q�W���O�H���F�K�D�P�S���G�·�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�X���G�U�R�L�W���G�H���I�R�U�P�H�U���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�� 

420. �/�·�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�H�� �F�U�p�D�Q�F�H�� �G�H�� �V�R�P�P�H�� �G�·�D�U�J�H�Q�W������� �U�H�E�R�X�U�V�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 13 de la 

directive européenne 2011/35/UE627 �H�W�� �G�H�� �O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-14 du Code de commerce, la 

�M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���I�U�D�Q�o�D�L�V�H���H�[�F�O�X�W���G�X���F�K�D�P�S���G�X���G�U�R�L�W���G�H���O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q�����O�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�·�X�Q�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q 

de faire et de donner628. �'�D�Q�V���X�Q�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���M�X�V�T�X�·�L�F�L���M�D�P�D�L�V���U�H�P�L�V�H���H�Q���F�D�X�V�H���j���Q�R�W�U�H���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H����

le tribunal de commerce de Paris déclare que «�×le sens du mot créancier, dans cet article 381 (article 

L. 236-�������G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H�������H�V�W���O�L�P�L�W�p���D�X�[���F�U�p�D�Q�F�H�V���S�R�U�W�D�Q�W���V�X�U���X�Q�H���V�R�P�P�H���G�·�D�U�J�H�Q�W���S�X�L�V�T�X�·�L�O���H�V�W���L�Q�G�L�T�X�p��

�T�X�·�X�Q�H���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H���M�X�V�W�L�F�H���S�H�X�W���R�U�G�R�Q�Q�H�U���O�H���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�H�V���R�X���O�D���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q���G�H�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V�����&�H���Q�·�H�V�W��

�S�D�V���G�H���F�H���J�H�Q�U�H���G�H���F�U�p�D�Q�F�H���T�X�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���.���p�W�D�L�W���W�L�W�X�O�D�L�U�H���>�«�@�����P�D�L�V���G�·�X�Q�H���F�U�p�D�Q�F�H���S�R�U�W�D�Q�W���V�X�U���X�Q�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���G�H��

�I�D�L�U�H���>�«�@�ß»629. La chambre commerciale de la Cour de cassation semble admettre implicitement 

cette solution, du moins el�O�H���Q�H���O�D���U�H�P�H�W���S�D�V���H�Q���F�D�X�V�H���O�R�U�V�T�X�·�H�O�O�H���D�I�I�L�U�P�H�����j���S�U�R�S�R�V���G�·�X�Q�H���F�U�p�D�Q�F�H��

�Q�p�H���G�·�X�Q�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H���V�R�X�V���D�V�W�U�H�L�Q�W�H���S�U�R�Y�L�V�R�L�U�H���T�X�·�©�×�X�Q�H���D�V�W�U�H�L�Q�W�H�����G�R�Q�W���O�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���G�H���I�D�L�U�H���p�W�D�L�W��

�D�I�I�H�F�W�p�H���H�Q���O�·�H�V�S�q�F�H�����Q�H���G�R�Q�Q�H���Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���j���X�Q�H���F�U�p�D�Q�F�H���G�H���V�R�P�P�H���G�·�D�U�J�H�Q�W���H�Ifective et exigible que du jour où elle est 

liquidée et où elle est devenue exécutoire�ß»630. Dans cet arrêt, la haute juridiction exclut ces créanciers 

�G�·�X�Q�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q �S�U�p�D�O�D�E�O�H���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���H�W���S�D�U���H�[�W�H�Q�V�L�R�Q�����H�Q���F�D�V���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I����

�&�H�W�W�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���S�D�U�D�v�W���F�U�L�W�L�T�X�D�E�O�H�����(�Q���S�U�H�P�L�H�U���O�L�H�X�����F�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���S�H�X�Y�H�Q�W���F�U�D�L�Q�G�U�H�����j���O�·�L�Q�V�W�D�U���G�H��

�F�H�X�[�� �G�·�X�Q�H�� �V�R�P�P�H�� �G�·�D�U�J�H�Q�W�� �T�X�H�� �O�D�� �V�X�E�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�� �G�X�� �G�p�E�L�W�H�X�U�� �Q�H�� �F�R�P�S�U�R�P�H�W�W�H�� �O�·�H�[�p�F�X�W�L�R�Q�� �G�H�V��

prestations transmises à la société bénéficiaire de l�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q631. 

421. En deuxième lieu, la jurisprudence semble contraire aux textes. En effet�����Q�L���O�·�D�U�W�L�F�O�H 

L. 236-14 du Code de commerce ni la directive 2011/35/UE ne font une distinction entre les 

�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���G�H���I�D�L�U�H�����G�H���Q�H���S�D�V���I�D�L�U�H��ou de donner. La seule qualité de créancier avant 

la publicité �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���F�R�Q�I�q�U�H���X�Q���G�U�R�L�W���G�H���I�R�U�P�H�U���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q��

�j�� �O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���� �S�H�X�� �L�P�S�R�U�W�H�� �O�D�� �Q�D�W�X�U�H�� �G�H�� �O�D�� �F�U�p�D�Q�F�H���� �/�·�R�E�M�H�F�W�L�I�� �H�V�W�� �O�D�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des créanciers 

sociaux qui courent tous un risque, quelle que soit la nature de leur créance, en cas de 

                                                 
627 Dir. n° 2011/35/UE. 
628 J.-M. MOULIN , «�×�)�X�V�L�R�Q�����V�F�L�V�V�L�R�Q�����$�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I�×» : Rép. Droit des sociétés de janv. 2011. Ce document a été 
actualisé en avr. 2016, n° 172. 
629 Trib. com. Paris 12 juin 1972 : BJS 1973, p. 324. 
630 Cass. com., 15 juill. 1992, n° 90-16409 : BJS 1992, p. 1111, note B. CAILLAUD  et P. Le CANNU�×; Dr. sociétés 1992, 
comm. 220, obs. H. LE NABASQUE. 
631 En ce sens B. CAILLAUD  et P. Le CANNU, note sous Cass. com. 15 juil.1992, op. cit. 
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�F�K�D�Q�J�H�P�H�Q�W���G�D�Q�V���O�D���S�H�U�V�R�Q�Q�H���G�H���O�H�X�U���G�p�E�L�W�H�X�U�����/�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���F�U�p�H���X�Q�H���L�Q�p�J�D�O�L�W�p���T�X�L���Q�·�H�[�L�V�W�H��

pas dans la législation nationale et européenne. 

422. �/�D�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H�� �V�·�H�[�S�O�L�T�X�H�U�D�L�W�� �S�D�U�� �V�R�Q�� �L�Q�W�H�U�S�U�p�W�D�W�L�R�Q�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�� �G�X��

terme «�×rembourser�×�ª���G�H���O�·�D�Q�F�L�H�Q���D�U�W�L�F�O�H 381 de la loi du 24 �M�X�L�O�O�H�W���������������G�H�Y�H�Q�X���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-14 

du Code de commerce. Pour les juges, ce terme serait le fait de «�×�Y�H�U�V�H�U���X�Q�H���V�R�P�P�H���G�·�D�U�J�H�Q�W�×»632. Or, 

�R�Q���G�H�Y�U�D�L�W���S�O�X�W�{�W���O�·�L�Q�W�H�U�S�U�p�W�H�U���G�H���P�D�Q�L�q�U�H���H�[�W�H�Q�V�L�Y�H���G�D�Q�V���O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q des droits des 

�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���� �$�X�W�U�H�P�H�Q�W�� �G�L�W���� �O�H�� �U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W�� �G�R�L�W�� �V�·�D�G�D�S�W�H�U�� �j�� �O�·�H�[�p�F�X�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�·�R�E�M�H�W�� �G�H�� �O�D��

créance633. Il es�W�� �Y�U�D�L�� �T�X�H�� �F�H�W�W�H�� �Q�R�W�L�R�Q�� �P�L�O�L�W�H�� �H�Q�� �I�D�Y�H�X�U�� �G�·�X�Q�H�� �S�R�V�L�W�L�R�Q�� �U�H�V�W�U�L�F�W�L�Y�H�� �G�H�� �O�D��

jurisprudence, car les juges souhaitent éviter que le concours entre les créanciers des sociétés 

�I�X�V�L�R�Q�Q�p�H�V���V�R�L�W���S�U�p�M�X�G�L�F�L�D�E�O�H���j���F�H�X�[���G�H���O�D���V�R�F�L�p�W�p���G�R�Q�W���O�·�D�F�W�L�I���V�H�U�Y�L�U�D�L�W���j���U�p�J�O�H�U���O�H �S�D�V�V�L�I���G�H���O�·�D�X�W�U�H��

société634. Toutefois, cette interprétation semble omettre que le remboursement de la créance 

ne constitue pas la seule alternative, le juge peut aussi ordonner une constitution de garanties635. 

�6�·�D�J�L�V�V�D�Q�W���G�·�X�Q�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q de faire, le juge pourrait ordonner justement une telle constitution. 

423. De plus, la position de la jurisprudence ne règle pas la question de la protection 

�S�U�p�D�O�D�E�O�H���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���R�X���G�·�D�S�S�R�U�W���S�D�U�W�L�H�O���G�·�D�F�W�L�I���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���G�·�X�Q�H��obligation de 

faire et de donner. Comment doivent-ils être protégés�×? Une décision a donné un élément de 

�U�p�S�R�Q�V�H���V�D�Q�V���W�R�X�W�H�I�R�L�V���U�D�V�V�X�U�H�U�����$�L�Q�V�L�����O�H���G�U�R�L�W���G�·�D�J�L�U���H�Q���Q�X�O�O�L�W�p �G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q���G�H���I�X�V�L�R�Q���O�H�X�U���D���p�W�p��

reconnu636�����&�H���G�U�R�L�W���V�·�D�Y�q�U�H���S�R�X�U�W�D�Q�W���L�Q�H�I�I�L�F�D�F�H���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�H�V���F�D�X�V�H�V���O�L�P�L�W�D�W�L�Y�H�V���G�H���O�D���Q�X�O�O�L�W�p���G�·�X�Q�H 

fusion637�����,�O�V���V�H���W�U�R�X�Y�H�Q�W���G�H���I�D�L�W���G�p�S�R�X�U�Y�X�V���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���S�U�p�D�O�D�E�O�H���j���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����/�H�X�U���V�L�W�X�D�W�L�R�Q��

�D�S�S�D�U�D�v�W���H�Q�F�R�U�H���S�O�X�V���J�U�D�Y�H���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�H���O�D���I�X�V�L�R�Q���W�U�D�Q�V�I�U�R�Q�W�D�O�L�q�U�H���F�R�P�S�W�H���W�H�Q�X���G�H���O�·�H�[�W�U�D�Q�p�L�W�p��

�G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�����'�D�Q�V���F�H���F�D�V�����L�O�V���V�H���W�U�R�X�Y�H�Q�W�����S�O�X�V���T�X�H���O�H�V��créanciers dans les opérations internes, 

�G�D�Q�V�� �X�Q�H�� �L�Q�V�p�F�X�U�L�W�p�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�� �G�X�� �I�D�L�W�� �G�H�� �O�·�D�E�V�H�Q�F�H�� �G�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �V�S�p�F�L�I�L�T�X�H�� �G�D�Q�V�� �O�D�� �O�p�J�L�V�O�D�W�L�R�Q��

�I�U�D�Q�o�D�L�V�H���� �/�H�V�� �F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V�� �G�·�R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V�� �G�H�� �I�D�L�U�H�� �S�R�X�U�U�D�L�H�Q�W�� �Q�p�D�Q�P�R�L�Q�V�� �U�H�F�R�X�U�L�U�� �j�� �O�·�D�F�W�L�R�Q��

paulienne638 ou la responsabilité civile639. 

424. �/�·�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�H�� �F�U�p�D�Q�F�H�� �F�H�U�W�D�L�Q�H���� �O�L�T�X�L�G�H�� �H�W�� �H�[�L�J�L�E�O�H. La jurisprudence 

française exige aussi que la créance soit certaine, liquide et exigible. 

                                                 
632 Ibidem. 
633 M.-L. COQUELET, thèse préc. p. 231. 
634 H. LE NABASQUE, sous Cass. com. 15 juill.1992, Dr. sociétés, 1992, comm. 220. 
635 C. com., art. L. 236-14, al. 2. 
636 Trib. com. Paris 12 juin 1972 : BJS 1973, p. 324. 
637 C. com, art. L. 235-8, al. 1er. v. infra, n° 634 et s. 
638 V. infra n° 459 et s. 
639 V. supra n°368 et s.�×; Th.V. NGA NGUYEN, op. cit., p. 38. 
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425. �/�·�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�X�� �F�D�U�D�F�W�q�U�H�� �F�H�U�W�D�L�Q�� �G�H�� �O�D�� �F�U�p�D�Q�F�H�� �Q�H�� �V�R�X�I�I�U�H�� �G�·�D�X�F�X�Q�H�� �G�L�V�F�X�V�Vion. Ce 

�F�D�U�D�F�W�q�U�H���U�p�V�X�O�W�H���G�H�V���H�I�I�H�W�V���O�p�J�D�X�[���G�H���O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q640. En effet, seule une créance née peut justifier 

�X�Q���U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W���D�Q�W�L�F�L�S�p���R�X���O�D���F�R�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q���G�H���J�D�U�D�Q�W�L�H�V���H�Q���Y�X�H���G�H���V�R�Q���H�[�p�F�X�W�L�R�Q���I�X�W�X�U�H�����&�·�H�V�W��

ainsi que la chambre commerciale de la Cour de cassation a refusé le bénéfice des dispositions 

�G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H L. 236-14 du Code de commerce (ancien article 381 de la loi du 24 juillet 1966) à un 

ancien salarié licencié avant la publicité �G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���I�X�V�L�R�Q���S�D�U�F�H���T�X�·�L�O���Q�·�D�Y�D�L�W pas encore fait 

établir à cette date le montant de son indemnité pour rupture abusive641�����(�Q���G�·�D�X�W�U�H�V���W�H�U�P�H�V�����L�O��

devait invoquer «�×une créance certaine dans son existence, liquide et exigible pour permettre au juge saisi 

�G�·�R�U�G�R�Q�Q�H�U�� �O�H�� �U�H�P�E�R�X�U�V�H�P�H�Q�W�ß»642. �&�·�H�V�W�� �D�X�V�V�L�� �F�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�H�� �T�X�L�� �H�[�S�O�L�T�X�H�� �T�X�H�� �O�D�� �&�R�X�U�� �G�·�D�S�S�H�O�� �G�H��

�9�H�U�V�D�L�O�O�H�V���G�D�Q�V���X�Q���D�U�U�r�W���U�H�Q�G�X���H�Q�������������D���D�I�I�L�U�P�p���T�X�H���O�H���G�U�R�L�W���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�Rn «�×�Q�H���S�H�X�W���S�U�R�I�L�W�H�U���T�X�·�D�X�[��

�F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���V�R�F�L�D�X�[���W�L�W�X�O�D�L�U�H�V���G�·�X�Q�H���F�U�p�D�Q�F�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�����Q�p�H���D�Q�W�p�U�L�H�X�U�H�P�H�Q�W���j���O�D���G�p�F�L�V�L�R�Q���G�H dissolution�×»643. Ainsi, 

celle-�F�L���D���U�H�I�X�V�p���O�H���E�p�Q�p�I�L�F�H���G�H���O�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�·�D�U�W�L�F�O�H 1844-5, alinéa 3 du Code civil au créancier 

dont la qualité reste contestée en justice au jour de la dissolution au motif «�×�T�X�·�X�Q�H���F�U�p�D�Q�F�H���p�Y�H�Q�W�X�H�O�O�H��

ou hypothétique détenue sur la société ne permet pas de paralyser la dissolution et la transmission universelle du 

patrimoine qui lui est attachée�×»644. 

426. �(�Q���S�O�X�V���G�·�X�Q�H���F�U�p�D�Q�F�H���F�H�U�W�D�L�Q�H�����O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���I�U�D�Q�o�D�L�V�H���D�M�R�X�W�H���T�X�H���F�H�O�O�H-ci doit être 

liquide et exigible. La notion de «�×liquide�×» renvoie à ce qui est déterminé avec certitude, clair dans 

son montant, chiffré645. Quant �j���O�D���Q�R�W�L�R�Q���G�·�©�×exigible�×», elle renvoie à ce qui peut être aussitôt 

exigé, qui est dû sans terme ni condition646�����(�Q���P�D�W�L�q�U�H���G�·�R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H�V���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���H�Q���F�D�V���G�H��

�I�X�V�L�R�Q�� �R�X�� �G�·�D�S�S�R�U�W�� �S�D�U�W�L�H�O�� �G�·�D�F�W�L�I���� �O�·�H�[�L�J�H�Q�F�H�� �G�·�X�Q�H�� �F�U�p�D�Q�F�H�� �O�L�T�X�L�G�H�� �H�W�� �H�[�L�J�L�E�O�H�� �V�X�S�S�R�V�H�� �T�X�H��le 

créancier présente une créance avec un montant chiffré et qui peut être recouvré au jour de la 

�S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���G�X���S�U�R�M�H�W���G�H���O�·�R�S�p�U�D�W�L�R�Q�� 

427. �/�D���S�R�V�L�W�L�R�Q���G�H���O�D���M�X�U�L�V�S�U�X�G�H�Q�F�H���H�V�W���F�H�S�H�Q�G�D�Q�W���W�U�q�V���F�U�L�W�L�T�X�D�E�O�H�����'�·�D�E�R�U�G�����O�·�H�[�L�J�H�Q�F�H���G�H��

�O�·�H�[�L�J�L�E�L�O�L�W�p �G�H�� �O�D�� �F�U�p�D�Q�F�H�� �V�H�P�E�O�H�� �F�R�Q�V�W�L�W�X�H�U�� �X�Q�H�� �Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�� �G�X�� �G�U�R�L�W�� �I�U�D�Q�o�D�L�V���� �&�H�U�W�H�V���� �O�·�D�U�W�L�F�O�H 

L. 236-�������G�X���&�R�G�H���G�H���F�R�P�P�H�U�F�H���Q�·�H�V�W���S�D�V���F�O�D�L�U���H�W���S�U�p�F�L�V���V�X�U���F�H�W�W�H���T�X�H�V�W�L�R�Q647, �P�D�L�V���O�·�R�E�M�H�F�W�L�I���G�H��

protection commande une interprétation favorable aux créa�Q�F�L�H�U�V�����'�H���S�O�X�V�����O�R�U�V�T�X�·�R�Q���F�R�P�S�D�U�H��

�F�H�W�W�H���R�S�S�R�V�L�W�L�R�Q���D�Y�H�F���F�H�O�O�H���U�H�F�R�Q�Q�X�H���D�X�[���F�U�p�D�Q�F�L�H�U�V���O�R�U�V���G�·�X�Q�H���U�p�G�X�F�W�L�R�Q���G�H���F�D�S�L�W�D�O non motivée 

                                                 
640 M.-L. COQUELET, Thèse précitée, op. cit. p. 232. 
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